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Sazetak

Vojni rashodi se Cesto pogresno posmatraju kao zanemarljiva budzetska kategorija.
U svetlu rasta geopolitickih tenzija, izdvajanja za odbranu postaju sve zna¢ajnija, ne samo
u oblasti bezbednosti ve¢ i1 sa stanovista ekonomskih implikacija. Jos 2014. godine,
drzave Clanice NATO saveza usvojile su obavezu da izdvajaju najmanje 2% BDP-a za
odbranu, a pojedine Clanice najavljuju povecanje ovih izdataka na nivo od ¢ak 5% BDP-
a. Ovakvi trendovi otvaraju vazna pitanja o njihovom ekonomskom uticaju 1

opravdanosti.

Iako se vojni rashodi tradicionalno smatraju neproduktivnim, njihov uticaj na
pojedine segmente nacionalne ekonomije moze biti pozitivan, posebno ukoliko drzava
raspolaze razvijenim institucionalnim kapacitetima i ukoliko su ovi rashodi integrisani u
Siru strategiju privrednog razvoja. Polazec¢i od ove pretpostavke, cilj ove disertacije je da,
na primeru zemalja sa srednjim-vi§im dohotkom, ispita da li vojni rashodi mogu doprineti

unapredenju odredenih makroekonomskih pokazatelja.

Teorijski okvir disertacije zasniva se na sveobuhvatnom pregledu vojne i
ekonomske literature, sa fokusom na strukturu i istorijsko kretanje vojnih rashoda,
njihove kljucne karakteristike kao $to su neproduktivnost, nefleksibilnost i dugorocnost,

kao 1 na transmisione kanale kroz koje vojni rashodi uticu na makroekonomsko okruzenje.

U empirijskom delu rada, ekonometrijskim tehnikama (OLS, FE/RE, FGLS), na
primeru drZava sa srednjim-vi§im dohotkom, zasebno je analiziran uticaj vojnih rashoda
na tri makroekonomske varijable - spoljni dug, nezaposlenost i industrijsku proizvodnju.
Analiza je koncipirana kroz tri modela, pri ¢emu svaki od modela obuhvata pregled
relevantne literature, opis metodologije i1 prikaz empirijskih rezultata.

Rezultati istrazivanja pokazuju da vojni rashodi znac¢ajno povecavaju spoljni dug,
narocito u fiskalno osetljivim drzavama zavisnim od uvoza naoruzanja. Drugi model
ukazuje da rast vojnih rashoda u zemljama srednjeg-viSeg dohotka smanjuje
nezaposlenost, §to potvrduju negativne 1 statisticki znac¢ajne FGLS procene. Tre¢i model
identifikuje pozitivan 1 statisticki znaCajan uticaj vojnih rashoda na industrijsku

proizvodnju, najjasnije izrazen kroz FGLS rezultate.

Ukupno posmatrano, vojni rashodi generiSu divergentne efekte, ali u ekonomijama
srednjeg-viSeg dohotka pretezno deluju podsticajno na trziSte rada i industrijski rast.
Naucni doprinos ove disertacije ogleda se u razvoju integrisanog teorijsko-empirijskog
okvira 1 u empirijskoj verifikaciji efekata vojnih rashoda u grupi zemalja koja je u

dosadasnjoj literaturi bila nedovoljno istrazena.



Kljuéne reéi: vojni rashodi, mehanizmi, makroekonomija, spoljni dug,

nezaposlenost, industrijska proizvodnja, panel analiza.



Abstract

Military expenditures are often mistakenly viewed as a negligible budget category.
In the context of rising geopolitical tensions, defense allocations are becoming
increasingly significant, not only in the domain of security, but also from the standpoint
of their economic implications. As early as 2014, NATO member states adopted the
commitment to allocate at least 2% of their GDP to defense, while some members have
announced increases of these expenditures to levels of up to 5% of GDP. Such trends

raise important questions regarding their economic impact and justification.

Although military expenditures are traditionally considered unproductive, their
impact on certain segments of the national economy may be positive, particularly if a
country possesses well-developed institutional capacities and if these expenditures are
integrated into a broader strategy of economic development. Based on this assumption,
the aim of this dissertation is to examine, using the case of upper-middle-income
countries, whether military expenditures can contribute to the improvement of certain

macroeconomic indicators.

The theoretical framework of the dissertation is grounded in a comprehensive
review of military and economic literature, with particular emphasis on the structure and
historical dynamics of military expenditures, their key characteristics, such as non-
productivity, inflexibility, and long-term orientation, as well as transmission channels

through which military spending affects the macroeconomic environment.

In the empirical part of the study, using econometric techniques (OLS, FE/RE,
FGLS) and focusing on upper-middle-income countries, the impact of military
expenditures on three macroeconomic variables - external debt, unemployment, and
industrial production is examined separately. The analysis is structured through three
models, each of which includes a review of the relevant literature, a description of the

methodological approach, and the presentation of empirical results.

The results of the research indicate that military expenditures significantly increase
external debt, particularly in fiscally vulnerable countries that rely on arms imports. The
second model shows that rising military spending in upper-middle-income countries
reduces unemployment, as confirmed by the negative and statistically significant FGLS
estimates. The third model identifies a positive and statistically significant effect of
military expenditures on industrial production, most clearly expressed through the FGLS

results.

Overall, military expenditures generate divergent effects, but in upper-middle-

income economies they predominantly exert a stimulative influence on the labor market



and industrial growth. The scientific contribution of this dissertation lies in the
development of an integrated theoretical-empirical framework and in the empirical
verification of the effects of military expenditures in a group of countries that has been

insufficiently examined in the existing literature.

Keywords: military expenditures, mechanisms, macroeconomy, external debt,

unemployment, industrial production, panel analysis.
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1. Uvod
1.1. Siri kontekst i savremeni znadaj istraZivatke teme

Vojne potrebe, mogucénosti i nacini finansiranja tih potreba, tokom istorije, predstavljali
su jedan od klju¢nih cinilaca u oblikovanju fiskalnih politika, industrijskog razvoja i
bezbednosnih strategija drzava. Od merkantilistickih zacetaka modernih drzava, pa sve do
savremenih regionalnih i globalnih bezbednosnih tenzija, vojni rashodi uticu na
makroekonomske pokazatelje putem niza transmisionih mehanizama koji se reflektuju na
dinamiku privrede u celini (Dunne, P., Uye, M., 2010). U tom kontekstu, analiticko
razumevanje efekata vojne potro$nje na agregatne makroeckonomske pokazatelje predstavlja
neophodan preduslov za kreiranje odrzivih razvojnih strategija i definisanje efikasnih javnih
politika.

Usled rastuce geopoliti¢ke nestabilnosti i pove¢anih bezbednosnih pretnji, vojni rashodi
poslednjih godina sve viSe dobijaju na znacaju. Tokom izrade disertacije, izdvajanja za
odbranu veceg broja drzava kretala su se oko 2% BDP, dok su pojedine drzave, poput SAD,
najavile njihov dalji rast i do 5% BDP. Stalni rast vojnih rashoda jedan je od pokazatelja
postojanja duboke krize u medunarodnim odnosima 1 predstavlja jedan od nacina na koji se

drzava preventivno $titi od eventualne eskalacije takvih kriza.

Analize vojnih rashoda uglavnom su usmerene na svrsishodnost njihove upotrebe u
kontekstu priprema za odbranu zemlje, bez sagledavanja njithovog eventualno pozitivnog ili
negativnog uticaja na privredu. Medutim, transmisioni mehanizmi kojima oni mogu uticati
na klju¢ne makroekonomske varijable poput BDP-a, spoljnog duga, nezaposlenosti,
industrijake proizvodnje, investicija, ukazuju na potrebu analize Sire slike, kako bi se ovi
rashodi, koji imaju izrazito neproduktivne karakteristike, mogli usmeriti ka podsticanju
privrednog rasta. Multiplikativni efekti koje oni mogu imati na povecanje agregatne traznje,
tehnoloske inovacije ili podsticanje strukturnih promena u privredi, u znacajnoj meri mogu

doprineti ekonomskom razvoju drzave.

U 21. veku, globalni trend rasta bezbednosnih rizika povecava znacaj vojnih rashoda.
Geopoliticka rivalstava 1 promene u strategijama nacionalne bezbednosti dovode do
povecanja izdvajanja za sektor odbrane ¢ak i u uslovima ograni¢enih fiskalnih kapaciteta. U
drzavama sa srednjim-vi$im dohotkom, koje €esto balansiraju izmedu razvojnih prioriteta i
bezbednosnih potreba, kao 1 izmedu fiskalne discipline 1 teZnje za strateSkom autonomijom,

pitanje optimalnog nivoa i strukture vojnih rashoda postaje jo§ kompleksnije. Za razliku od



razvijenih zemalja, ove drzave uglavnom ne raspolaZzu razvijenim vojno-industrijskim
kompleksom, niti fiskalnim kapacitetima koji bi im omoguc¢ili znacajna ulaganja u odbranu
bez negativnih posledica po druge sektore. Istovremeno, u poredenju sa siromasnim
zemljama, poseduju odredenu institucionalnu i industrijsku osnovu, koja moze doprineti

usmeravanju vojnih rashoda ka razvojnim ciljevima.

U tom kontekstu, prouc¢avanje nacina na koji vojni rashodi mogu uticati na kljucne
makroekonomske pokazatelje poput spoljnog duga, nezaposlenosti 1 industrijske
proizvodnje, naro¢ito u zemljama sa srednjim-viSim dohotkom, namece se kao teorijski
relevantno i prakti¢no korisno. Razumevanje ovih mehanizama ne doprinosi samo razvoju
ekonomije odbrane kao naucne discipline, ve¢ ima i jasne implikacije na oblikovanje javnih
politika, posebno u domenu fiskalne konsolidacije, privrednog rasta i obezbedenja odrzivog
razvoja. U trenutku kada se drzave sve ¢eS¢e suocavaju sa izazovom balansiranja izmedu
civilnih i bezbednosnih potreba, sveobuhvatan uvid u ekonomske efekte vojne potrosnje

predstavlja vazan preduslov za odgovorno i efikasno upravljanje javnim resursima.

Uzimajuéi sve navedeno u obzir, ova disertacija polazi od pretpostavke da vojni rashodi,
iako Cesto posmatrani kao nuzan izdatak bez neposredne ekonomske koristi, mogu imati
viSestruke i znacajne efekte na makroekonomske tokove. Ipak, ti efekti nisu univerzalni i u
velikoj meri zavise od institucionalnog okvira, strukturnih karakteristika u nivoa
ekonomskog razvoja svake zemlje. Upravo raznolikost uticaja vojnih rashoda u drzavama sa
srednjim-vi$im dohotkom, kao 1 ¢injenica da su zemlje iz uzorka teritorijalno, geopoliticki i
saveznicki nepovezane, S§to otvara prostor za Siru primenjivost dobijenih rezultata,

predstavljaju temelj 1 glavnu motivaciju za sprovodenje ovog istrazivanja.
1.2. Problem i predmet istraZivanja

U uslovima stalnih bezbednosnih pretnji, geopolitickih tenzija i ogranicenih resursa,
pitanje makroekonomskih efekata vojnih rashoda postaje izuzetno znacajno za oblikovanje
savremenih ekonomskih i bezbednosnih politika. Iako su vojni rashodi primarno namenjeni
oCuvanju suvereniteta, teritorijalnog integriteta i1 strateSke stabilnosti, njihova uloga u
oblikovanju makroekonomskih tokova ostaje teorijski i empirijski kontroverzna. Dok
pojedini autori naglasavaju podsticaje vojne potro$nje na agregatnu traznju, zaposljavanje 1
tehnoloski razvoj, drugi ukazuju na njene neproduktivne karakteristike, efekte istiskivanja, 1
moguce negativne posledice po fiskalnu odrzivost, investicije 1 alokaciju resursa (Dunne, P.,

Tian, N. 2013). Nepostojanje konsenzusa u literaturi ukazuje na kompleksnu prirodu ovog



odnosa, kao i na potrebu za daljim istrazivanjem, posebno u kontekstu drzava sa srednjim-

visim dohotkom, koje se nalaze izmedu razvojnih ambicija i bezbednosnih izazova.

Istrazivacki problem ove disertacije ogleda se u potrebi za analizom odnosa izmedu
vojnih rashoda 1 relevantnih makroekonomskih pokazatelja, uzimaju¢i u obzir
institucionalne, strukturne i ekonomske specifi¢nosti drzava sa srednjim-visSim dohotkom.
Vecina dosadasnjih istrazivanja bila je usmerena na pojedinacne zemlje, kao i grupe
razvijenih ili nerazvijenih drzava, dok su drzave srednjeg nivoa razvoja, medu kojima se
nalazi i Srbija, ostale relativno zanemarene, iako u poslednjim decenijama beleze rast vojnih
rashoda i suocavaju se sa izrazenim fiskalnim i strukturnim izazovima. Nedovoljno je
istrazeno u kojoj meri, pod kojim uslovima i putem kojih mehanizmima vojni rashodi u tim
drzavama proizvode stimulativne ili kontraproduktivne efekte na makroekonomske

pokazatelje.

Predmet ovog istrazivanja jeste analiza odnosa izmedu vojnih rashoda i
makroekonomskih performansi drzava sa srednjim-visim dohotkom u savremenom periodu.
Posebna paZnja posvecena je transmisionim efektima putem kojih vojni rashodi uti¢u na
kretanje agregatnih pokazatelja koji reflektuju fiskalnu stabilnost, stanje na trziStu rada i
proizvodne kapacitete, uz uvazavanje strukturnih i institucionalnih karakteristika koje
oblikuju te odnose. Disertacija se zasniva na kvantitativnoj analizi panel podataka 1 usmerena
je na empirijsko ispitivanje prirode, intenziteta i pravca uticaja vojnih rashoda na klju¢ne
makroekonomske tokove. Fokus istrazivanja obuhvata identifikaciju opstih pravila
uzro¢nosti, kao 1 analizu konkretnog uticaja na tri odabrane makroekonomske varijable,

primenom odgovaraju¢e metodologije 1 ekonometrijskih tehnika.
1.3. Ciljevi istraZivanja

Osnovni cilj ove disertacije jeste da se identifikuju, teorijski objasne i empirijski testiraju
transmisioni mehanizmi putem kojih vojni rashodi uticu na kljuéne makroekonomske
varijable u drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom. U uslovima savremenih bezbednosnih
izazova 1 fiskalnih ograniCenja, razumevanje ekonomskih posledica izdvajanja za sektor

odbrane je od posebnog znacaja za oblikovanje odrzivih ekonomskih i bezbednosnih politika.
U skladu sa osnovnim ciljem, disertacija ima sledeée posebne ciljeve:

— Teorijski analizirati pojam, strukturu, istorijsko kretanje i savremene trendove

vojnih rashoda, sa posebnim osvrtom na drzave sa srednjim-visim dohotkom;



— Teorijski istraziti transmisione mehanizme putem kojih vojni rashodi uticu na
makroekonomske tokove, ukljucujuci efekte na fiskalnu politiku, bruto domaci
proizvod, inflaciju, spoljnotrgovinski bilans, investicije, kamatne stope i devizni

kurs;

— Empirijski ispitati uticaj vojnih rashoda na tri kljuéne makroekonomske varijable:
spoljni dug, stopu nezaposlenosti i1 industrijsku proizvodnju, koris¢enjem panel
podataka za 22 drzave sa srednjim-viSim dohotkom u periodu od 1998. do 2023.

godine;

- Sagledati u kojoj meri intenzitet i pravac uticaja vojnih rashoda zavise od strukturne,
fiskalne 1 institucionalne razvijenosti posmatranih zemalja, oslanjaju¢i se na

pretpostavke izvedene iz analize rezultata;

— Formulisati preporuke koje mogu doprineti efikasnijoj i produktivnijoj raspodeli
javnih resursa u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom, zasnovane na balansu

izmedu bezbednosnih potreba i makroekonomske stabilnosti.

Ispunjenje navedenih ciljeva omogucice disertaciji da ponudi adekvatan analiti¢ki okvir
za razumevanje nacina na koji vojni rashodi uti¢u na makroekonomsku stabilnost u drzavama

sa srednjim-viSim dohotkom.
1.4. Hipoteze istraZivanja

U skladu sa definisanim predmetom i ciljevima rada, kao i teorijskim pristupima
prisutnim u relevantnoj literaturi o vojnim rashodima 1 njihovim makroekonomskim

efektima, u ovom istrazivanju formulisane su slede¢e hipoteze:

HO: Vojni rashodi imaju znacajne makroekonomske efekte u drzavama sa srednjim-
viSim dohotkom, koji se ostvaruju kroz razlicite transmisione mehanizme i uticu na agregatne

pokazatelje ekonomske aktivnosti.

Iz opste hipoteze proisti¢u slede¢e posebne hipoteze, koje ¢e biti predmet empirijskog

testiranja u skladu sa istrazivackim ciljevima ovog rada.

H1: Rast vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom doprinosi poveéanju
spoljnog duga, budu¢i da ograniceni fiskalni kapaciteti ne omogucavaju njihovo finansiranje
iskljucivo iz budzetskih prihoda.



H2: U drzavama sa srednjim-vis§im dohotkom, vojni rashodi uti¢u na smanjenje stope
nezaposlenosti, prvenstveno kroz jaCanje agregatne traznje i generisanje zaposlenja u

sektorima koji su direktno ili indirektno povezani sa sektorom odbrane.

H3: Vojni rashodi podsticu rast industrijske proizvodnje u drzavama sa srednjim-visim
dohotkom, kroz poveéanje traznje za industrijskim proizvodima, prelivanje tehnologija i

jacanje domace proizvodne baze.

Formulisane hipoteze Cine osnovu za empirijsko ispitivanje odnosa izmedu vojnih
rashoda i klju¢nih makroekonomskih pokazatelja. Njihova verifikacija bi¢e sprovedena u
okviru kvantitativne analize, koriS¢enjem panel podataka i odgovaraju¢ih ekonometrijskih
tehnika, ¢ime se obezbeduje metodoloska veza izmedu teorijskog okvira i istrazivackih

rezultata disertacije.
1.5. Metodologija istraZzivanja

Metodolologija ove disertacije zasniva se na kombinovanju teorijske 1 empirijske
analize, sa ciljem sagledavanja uticaja vojnih rashoda na klju¢ne makroekonomske varijable

u drzavama sa srednjim-visim dohotkom.

Teorijski deo istrazivanja zasniva se na primeni metoda analize, sinteze i komparacije,
radi izgradnje konceptualnog okvira o karakteristikama vojnih rashoda, njihovim
transmisionim mehanizmima i makroekonomskim posledicama. U tom kontekstu, posebna
paznja posvecena je savremenim pristupima u literaturi, kao 1 analizi uticaja vojnih rashoda

na makroekonomske ¢inioce koji nisu obuhvaceni empirijskim delom disertacije.

U empirijskom delu istraZivanja sprovedena je kvantitativna analiza podataka u panel
formatu, koja obuhvata 22 drzave sa srednjim-vi§im dohotkom tokom perioda od 1998. do
2023. godine. Izabrane zemlje karakteriSu sli¢ni fiskalni kapaciteti, bezbednosni izazovi 1
institucionalne karakteristike. One nisu geografski rasporedene u istom regionu, ne pripadaju
istim ekonomskim organizacijama i medusobno nisu povezane vojnim savezima. Iz tog
razloga, rezultati ove disertacije mogu se smatrati validnim 1 u Sirem kontekstu. Posmatrani
vremenski interval obuhvata periode ekonomske stabilnosti, kriza, pandemija i geopoliti€kih

sukoba, ¢ime je obezbedeno dinamicko sagledavanje efekata vojnih rashoda kroz vreme.

Analiza podataka u svakom od modela sprovedena je uz primenu statistickog softvera
STATA 17, koriS¢enjem razli€itih ekonometrijskih tehnika: metoda obi¢nih najmanjih
kvadrata (OLS), modela fiksnih efekata (FE), modela slucajnih efekata (RE), robusnih
standardnih greSaka 1 metode primenjivih generalizovanih najmanjih kvadrata (FGLS).
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Sprovedeni su testovi stacionarnosti, kao 1 dijagnosticki testovi na heteroskedasti¢nost,
autokorelaciju, zavisnost izmedu jedinica popre¢nog preseka i multikolinearnost, uz primenu

Hausmanovog testa radi izbora izmedu modela fiksnih 1 slucajnih efekata.

Osim $§to omogucava kvantitativnu procenu odnosa izmedu vojnih rashoda i
makroekonomskih ¢inilaca, odabrana metodologija uzima u obzir i heterogenost zemalja u
uzorku, ukljucujuéi njihove institucionalne i strukturne razlike. Time se obezbeduje validna

osnova za formulisanje preporuka zasnovanih na dobijenim rezultatima istrazivanja.
1.6. Naucni doprinos

Kroz teorijski okvir, empirijsku analizu i prakticnu primenu, ova disertacija ima za cilj
da doprinese boljem razumevanju uloge vojnih rashoda u ekonomijama zemalja sa srednjim-
viSim dohotkom. Analizom odnosa izmedu vojnih rashoda i klju¢nih makroekonomskih
varijabli, rad donosi nova saznanja i omogucava potpunije sagledavanje savremenih

ekonomskih 1 fiskalnih kretanja.

Na teorijskom planu, doprinos se ogleda u pregledu i nadogradnji postojecih znanja o
prirodi vojnih rashoda, sa posebnim naglaskom na njihove neproduktivne karakteristike,
moguce multiplikativne efekte 1 transmisione mehanizme. Disertacija razvija analiticki okvir
koji omogucéava jasnije razumevanje nacina na koji vojna potroSnja utice na
makroekonomske tokove, uz uvazavanje strukturnih, fiskalnih 1 institucionalnih
karakteristika zemalja iz uzorka. Takode, razmatrani su razli¢iti pravci delovanja vojnih
rashoda na makroekonomske pokazatelje, kako direktni i1 indirektni, tako 1 pozitivni 1

negativni.

Empirijski deo rada zasniva se na originalnom metodoloskom pristupu, koji ukljucuje
primenu viSe modela panel regresije na uzorku od 22 zemlje u periodu od 1998. do 2023.
godine. Kori$¢enjem razli¢itih ekonometrijskih tehnika (OLS, FE, RE, FGLS), obezbedena
je viSestruka provera statisticke validnosti dobijenih rezultata. Posebna paZnja posvecena je
identifikaciji 1 korekciji odstupanja od osnovnih pretpostavki modela, ukljucujuéi
heteroskedasti¢nost, autokorelaciju, zavisnost izmedu jedinica poprecnog preseka i problem
multikolinearnosti. Na taj nacin, obezbeden je visi stepen pouzdanosti procena i omoguceno
dublje razumevanje odnosa izmedu vojnih rashoda i promena u spoljnom dugu,

nezaposlenosti i industrijskoj proizvodnji.

Preporuke za javne politike, 1 ekonomske 1 one koje se ticu bezbednosti, predstavljaju

dodatni doprinos ove disertacije. Vojni rashodi se ne posmatraju isklju¢ivo kao fiskalni teret,

6



ve¢ 1 kao instrument koji, pod odredenim uslovima, moze doprineti privrednom rastu. lako
bezbednosni ciljevi ostaju vazni, disertacija razmatra okolnosti u kojima ulaganja u sektor
odbrane mogu imati podsticajan uticaj na ekonomiju, u zavisnosti od Sireg konteksta i nacina

vodenja javnih politika.

Konacno, drzave sa srednjim-visSim dohotkom, koje su izabrane kao uzorak, u velikoj
meri su zapostavljene u postojecoj literaturi u poredenju sa razvijenim i siromasnim
zemljama. Analizom uticaja vojnih rashoda na makroekonomske pokazatelje ove grupe
zemalja - koje raspolazu strukturnim i institucionalnim kapacitetima, ali ne u meri da se mogu
svrstati u red razvijenih - ovaj rad prosirice skromnu savremenu literaturu iz oblasti

odbrambene i razvojne ekonomije.
1.7. Struktura rada

Disertacija je koncipirana tako da obuhvati teorijski okvir, identifikaciju transmisionih
mehanizama, kao i empirijsku analizu uticaja vojnih rashoda na odabrane makroekonomske

varijable u drzavama sa srednjim-vis§im dohotkom, u periodu od 1998. do 2023. godine.

Nakon uvodnog dela, u kojem su definisani $iri kontekst, predmet, ciljevi i istrazivacke
hipoteze, drugo poglavlje donosi teorijski okvir o vojnim rashodima. U njemu se ratmatraju
pojam, definicije, struktura i istorijsko kretanje vojnih rashoda, kao i njihove osnovne

karakteristike, ukljuc¢ujuci neproduktivnost, nefleksibilnost 1 dugoro€nost.

Trece poglavlje posveceno je identifikaciji 1 analizi transmisionih mehanizama putem
kojih vojni rashodi uticu na makroekonomske tokove. Obuhvaceni su odnosi izmedu vojnih
rashoda 1 fiskalne politike, bruto domaceg proizvoda, inflacije, spoljnotrgovinskog bilansa,

investicija, kamatnih stopa i deviznog kursa.

U naredna tri poglavlja, fokus je na empirijskim analizama: Cetvrto poglavlje istrazuje
odnos izmedu vojnih rashoda 1 spoljnog duga (Model 1), peto analizira uticaj vojnih rashoda
na nezaposlenost (Model 2), dok se u Sestom razmatra efekat vojnih rashoda na industrijsku
proizvodnju (Model 3). Svako od poglavlja sadrzi pregled relevantne literature, opis
metodologije i prikaz empirijskih rezultata.

Zakljucno, sedmo poglavlje obuhvata sintezu glavnih rezultata istrazivanja, diskusiju o
teorijskim 1 prakticnim implikacijama istrazivanja, kao 1 predloge za buduca istraZivanja 1

unapredenje ekonomskih i bezbednosnih politika.



2. Vojni rashodi - teorijski okvir
2.1. Pojam vojnih rashoda

Vojska je, kao osnovna i jedina linija odbrane, imala izuzetno znacajnu ulogu u javnim
rashodima kroz istoriju. Kako se drustvo razvijalo, pojavili su se brojni drugi prioriteti,
ukljucujuéi obrazovanje, zdravstvo i infrastrukturu. Medutim, zbog svoje kljucne uloge u
zaStiti stanovnistva i ouvanju mira, vojni rashodi su zadrzali kontinuitet postojanja kroz celu
ljudsku istoriju. Znacaj vojnih rashoda moze se pripisati ne samo stalnoj potrebi za
odbranom, ve¢ i dinamickim globalnim prilikama 1 pretnjama koje su se menjale tokom
vekova. U periodu rane industrijalizacije, rashodi javne administracije, vojni rashodi i
rashodi pravosuda, u vecini drzava, predstavljali su jedini segment drzavne potros$nje (Tanzi,
V., Schuknecht, L., 2000).

Istorija drzavne potros$nje pokazuje da su vojni rashodi bili medu prvim i najvaznijim
komponentama javnih finansija. Od pocetka civilizacija, drZzave su nastojale da prikupe
informacije o odbrambenim sistemima drugih zemalja, istovremeno ulazuéi stalne napore u
izgradnju sopstvenog, dobro organizovanog i efikasnog odbrambenog mehanizma. Odbrana
predstavlja javno dobro, zbog toga, vlada je u obavezi da obezbedi dovoljno javnih prihoda
koje ¢e usmeriti na odbranu drzave. Visina i struktura vojnih rashoda ne zavise iskljucivo od
bruto domaceg proizvoda ili nivoa ekonomske razvijenosti, ve¢ 1 od niza drugih faktora. Ti
faktori mogu biti ekonomski 1 neekonomski, unutrasnji 1 spoljasnji, kao 1 politicki,
geografski, geopoliticki ili geostrateSki. Svi ovi faktori zajedno igraju klju¢nu ulogu u
odredivanju nivoa vojnih rashoda jedne drzave (Matthews, R., 2019). Vojni rashodi kao iznos
finansijskih sredstava koje drzava izdvaja za svoje oruZane snage, Cesto su predmet kritika 1

najceSce osporavan segment javnih rashoda.

Adam Smit je u svojim delu “The Wealth of Nations”, objavljenom 1776. godine,
identifikovao odbranu drustva kao jednu od primarnih funkcija svake vlade, ¢ime je opravdao
oporezivanje gradana radi obezbedivanja sredstava za sposobnu vojsku koja moze da brani
naciju. Odbrambena ekonomija, kao samostalna oblast istrazivanja, razvila se Sezdesetih
godina proslog veka, uz primenu modeliranja, ekonometrije i statistike. Odbrana 1 vojni
rashodi bili su predmet istraZzivanja mnogih ekonomskih teoreti¢ara, medu kojima su Hartli,
Dunne, Sandler, Isard, Baro, Arou. Njih je posebno interesovalo pitanje: “Kakav je uticaj

drzavnih izdvajanja za odbranu na tehnicki napredak, inovacije 1 ekonomski rast?”.



Postoji opsteprihva¢eno misljenje da svaka drzava ima obavezu da izdvaja znacajna
finansijska sredstva za odrzavanje i unapredenje svoje odbrane. Ono se temelji na Cinjenici
da je odbrana jedna od klju¢nih funkcija drzave, Sto je kod nas i regulisano Zakonom o
odbrani Republike Srbije (Clan 4., stav 1., tacka 1. a)). Sredstva namenjena za odbranu i

vojsku predstavljaju specifi¢nu kategoriju javnih rashoda.

Iznos sredstava koje drzava izdvaja za odbranu prvenstveno zavisi od nivoa njenog
ekonomskog razvoja, veli¢ine BDP 1 ukupne drustveno-ekonomske aktivnosti. Pored toga,
na visinu vojnih rashoda uti¢u i brojni drugi faktori, kao Sto su: stepen profesionalizacije
vojske, tradicija, geopoliticki polozaj, spoljna politika, stepen ugrozenosti, modernizacija i
nepredvidene okolnosti (Kumar, G., 2017). Uloga drzave i njenih institucija u finansiranju
odbrane usmerena je ka postizanju definisanih ciljeva, koji su odredeni drzavnim
strategijama, uz $to manja finansijska ulaganja. Medutim, Cesto postoji neuskladenost
izmedu realnih potreba odbrambenih snaga i raspolozivih resursa drzave. Vlada je obavezna
da sagleda ekonomsku situaciju u zemlji i istovremeno osigura stabilan odbrambeni sistem,

efikasno koristeci raspolozive resurse.

Vojni rashodi (rashodi odbrane, vojni budzet, izdaci za vojsku, izdaci za odbranu, vojna
potro$nja ili budzet odbrane) predstavljaju sinonim za odrzivost i bezbednost drustva. Kao
jedan od stubova drZavne stabilnosti, oni obezbeduju ne samo odbrambenu sposobnost, ve¢
1 8ir1 okvir politicke 1 ekonomske sigurnosti (Hartley, K., Sandler, T., 1995). Pristalice vecih
vojnih rashoda isticu da snaZzna, dobro opremljena i motivisana vojska predstavlja garanciju
nacionalne bezbednosti. Vec¢i vojni rashodi omogucavaju adekvatne plate 1 beneficije, Sto
zadrzava iskusni vojni kadar 1 privlaci nove regrute. Dobri radni i finansijski uslovi za vojnike
osiguravaju da oni ostanu fokusirani na svoje profesionalne duznosti, bez potrebe da traze
dodatne izvore prihoda, $to doprinosi njihovoj posvecenosti profesiji (Asch, B., 2019). Oni
takode omogucavaju modernizaciju borbenih kapaciteta, odrzavanje zaliha oruzja i municije
u ispravnom stanju, kao i1 unapredenje logistickih kapaciteta vojske. Resursi usmereni
odbrani omogucavaju vecu vojnu pripravnost i omogucéavaju drzavi da efikasno odgovori na
eventualne pretnje, Cime se direktno doprinosi ocuvanju nacionalne bezbednosti i
suvereniteta. Ovo je posebno znacajno i iz preventivnih razloga jer na taj nacin drzava
odvraca potencijalne agresore od ideje da je napadnu i istovremeno sprecava potencijalno
razaranje drzave, ekonomije i1 privrede. Na taj nacin obezbeduje se miran razvoj drzave i
izbegava nepotrebno obnavljanje ranije ve¢ izgradene, a ratnim razaranjima uniStene,
privredne 1 druge infrastrukture. Oni koji podrzavaju veca vojna ulaganja smatraju da stabilna
1 spremna vojska nije samo troSak, ve¢ dugorocna investicija u sigurnost drzave i njen
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strateSki polozaj na medunarodnoj sceni. Vojni rashodi predstavljaju sredstvo ocuvanja
medunarodnog poretka, odvracanja spoljne agresije i oCuvanja suvereniteta (Deger, S., Sen,
S., 1995)

Resursi koji se izdvajaju za vojsku mogu znacajno uticati na zaposljavanje, ne samo
unutar vojnog sektora, ve¢ i u Sirokom spektru civilnih kompanija, preduzeca, univerziteta i
drugih institucija koje pruzaju usluge za potrebe odbrane. Ova alokacija resursa otvara
mogucnosti za zaposlenje u industrijskim granama specijalizovanim za proizvodnju
naoruzanja, vojne opreme, komponenti za oruzane sisteme, uniformi, vojnih vozila,
vazduhoplova i drugih dobara koja su neophodna za funkcionisanje vojske. 1z tog razloga,
povecanje vojnih rashoda moze imati indirektne efekte u smislu otvaranja radnih mesta u
privatnom sektoru i povecanja industrijskih kapaciteta u povezanim industrijama (Dunne, P.,
Tian, N., 2013). Rast vojnih rashoda moze doprineti vecoj iskori§¢enosti privrednih
kapaciteta u sektorima poput logistike, gradevinarstva, informacionih tehnologija, energetike
1 drugih povezanih industrija. Na lokalnom nivou, vojni rashodi ¢esto imaju presudan znacaj
za ekonomski razvoj zajednica u kojima se nalaze veliki vojni objekti, kao §to su kasarne,
vojne baze, fabrike naoruzanja i aerodromi. Prisustvo takvih vojnih kompleksa generiSe
lokalnu potraznju za radnom snagom, uslugama i infrastrukturom, ¢ime doprinosi
ekonomskoj stabilnosti tih zajednica. U mnogim sluc¢ajevima, vojni rashodi postaju faktor
odrZivosti lokalne ekonomije, pruzajuci direktnu i indirektnu podrSku razvoju malih 1
srednjih preduzeca, obrazovnih ustanova 1 drugih sektora koji opsluZzuju vojsku ili njene
potrebe. Vojna potroSnja izaziva lanac zavisnosti izmedu drzave, industrije 1 lokalnih
zajednica, jer vojne fabrike, baze i dobavljaci generiSu radna mesta i odrZzavaju ekonomski

rast u regionima zavisnim od vojnog prisustva (Peltier, H., 2023).

Sa druge strane, postoje i protivnici ideje prekomernog izdvajanja za vojsku, pravdajuci
to neproduktivnim karakteristikama vojnih rashoda. Oni smatraju da bi ovi resursi mogli biti
efikasnije iskoriS¢eni, ulaganjem u neke druge, strateski vazne oblasti poput obrazovanja,
zdravstva, socijalnih programa ili infrastrukture (Dominguez-Lash, E., 2022). Takode,
postoji i miSljenje da vojni rashodi, koji se usmeravaju u vojnu industriju, mogu biti usmereni
u neke druge, produktivnije, grane industrije, koje bi efektnije doprinele vecem ekonomskom
rastu. Vojna industrija koristi visokokvalifikovanu radnu snagu 1 resurse namenjene
istrazivanju i razvoju, ¢ime smanjuje potencijal inovacija u civilnom sektoru (Yakovlev, P.,
2007).
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Vojni rashodi mogu postati produktivni u ekonomijama koje ispunjavaju najmanje dva
strukturna uslova: visok nivo kapitalne intenzivnosti vojske (§to omogucava brze usvajanje
novih tehnologija, ve¢u operativnu efikasnost i viSu produktivnost ljudskog kapitala) i
postojanje tehnoloskih i izvoznih potencijala unutar vojne industrije ($to generiSe ekonomiju
obima i preliva se na Siru industrijsku bazu). Drzave sa kapitalno intenzivnijim vojnim
sektorom, kao i zemlje koje izvoze naoruzanje i vojnu opremu, u znacajnoj meri uspevaju da
ublaze ili potpuno neutraliSu negativan uticaj visokih vojnih rashoda na privredni rast
(Dimitriou, D., Goulas, E., Kallandranis, C., 2025). U takvim drzavama vojni rashodi
doprinose tehnoloskom razvoju, poveéanju kapaciteta domace industrije i unapredenju
kvalifikacija kadrova. Takode, ¢lanstvo u jakim vojnim savezima, poput NATO-a, povecava
efikasnost vojnih rashoda kroz transfer tehnologija, standardizaciju opreme i zajednicke

investicione projekte, ¢ime se pozitivni ekonomski efekti dodatno inteziviraju.

Produktivni karakter vojni rashodi mogu imati i onda kada su usmereni ka podsticanju
ulaganja u istraZivanje i razvoj (kao §to je slucaj sa ekonomijom SAD-a). U tom slucaju,
njihovi kratkoro¢ni efekti ostaju uglavnom neproduktivni, ali se dugoro€na produktivnost
manifestuje kroz prelivanje vojnih tehnologija u civilni sektor, rast inovacija, investicija,
industrijske proizvodnje i izvoza. Time se potvrduje da pozitivni efekti vojnih rashoda ne
proistiCu iz same potro$nje, ve¢ iz strukturne transformacije javne potroSnje prema
istrazivanju 1 razvoju, koji generiSe trajne tehnocoske i ekonomske benefite (Antolin-Dijaz,
J., Surico, P., 2025).

Osim neproduktivnosti, vojni rashodi imaju nekoliko drugih znacajnih karakteristika,
medu kojima su nefleksibilnost, nedeljivost 1 dugoro¢nost. Odluke koje se u vojnom sektoru
donose danas mogu uticati na rashode tokom narednih nekoliko decenija, iako su cesto
zasnovane na nepotpunoj i nesigurnoj percepciji buduc¢nosti. Retko je moguce predvideti sve
rashode koji su posledica takvih odluka, pa upravljanje vojnim rashodima predstavlja
ozbiljan izazov. Nefleksibilnost vojnih rashoda ogleda se u ograni¢enoj sposobnosti budZeta
1 budZetskih rashoda da se brzo prilagode promenama bezbednosnih okolnosti. Ova
ogranicenost moze uticati na efikasnost koriS¢enja resursa, s obzirom na to da vojska cesto
sklapa dugoro¢ne ugovore za nabavku opreme, oruzja 1 usluga. Prekidanje ovih ugovora
moze imati visoke finansijske troskove, dok administrativni propisi, kao Sto su zakoni o
javnim nabavkama, dodatno usporavaju prilagodavanje nepredvidenim situacijama. Brze
promene u globalnim bezbednosnim izazovima posebno naglaSavaju problem
nefleksibilnosti. Takode, sloZenost vojnih sistema i1 njihovo odrZzavanje Cine ove rashode
dodatno nefleksibilnim, jer se sredstva namenjena ovim potrebama ne mogu lako preusmeriti

11



na druge prioritete. Nedeljivost vojnih rashoda odnosi se na nemoguénost da se oni smanje
ili preusmere bez znacajnih posledica po nacionalnu bezbednost i borbenu gotovost. Vojska
je slozen sistem, a svaka znacajnija promena u budZetiranju moze dovesti do prekida u
razvoju tehnologija ili modernizaciji postojecih kapaciteta. Smanjenje rashoda moze dovesti
do nedostatka adekvatno obucenog kadra i tehnicke podrske, Sto ugrozava operativhu
spremnost jedinica. Promene u vojnim rashodima, na medunarodnom nivou, mogu poslati
poruku o promeni strateSkih namera drzave, $to Sto ozbiljno moze narusiti geopoliticke
odnose. Dugoro¢nost vojnih rashoda podrazumeva potrebu za dugorocnim planiranjem,
realizacijom i pracenjem budZeta. Ova karakteristika omogucava drzavama da strateski
razvijaju svoje vojne kapacitete 1 tehnologije, kao 1 da odrZavaju nivo osposobljenosti
potreban za suoCavanje sa pretnjama. Dugoro¢no planiranje omogucéava drzavama da
investiraju u opremu, infrastrukturu i kadrove na nacin koji je uskladen sa njihovim
strateSkim ciljevima (Smith, R., 2009). Vojni rashodi takode imaju i oportunitetnu
karakteristiku, jer deo budZeta koji se ulaze u odbranu ne moze biti iskori§¢en za finansiranje
drugih privrednih sektora. Ulaganje u odbranu €esto je u konfrontaciji sa ulaganjem u druge

javne usluge koje direktno uti¢u na kvalitet Zivota gradana (Begovié, B., 2009).

Kvantitativno merenje ja¢ine oruzanih snaga jedne drzave predstavlja izazovan zadatak,
jer vojna mo¢ zavisi od brojnih faktora koje nije lako precizno izmeriti. Zbog toga su vojni
rashodi najcesce koriS¢ena jedinica mere za rangiranje vojne moc¢i drzava (Smith, R., 2009).
Medutim, ovaj pristup ima svoja ogranicenja. Analizi odnosa izmedu nivoa vojnih rashoda
jedne drZave 1 stepena njene vojne moci, potrebno je pristupiti s velikim oprezom, budu¢i da
na vojnu mo¢ uti¢e veliki broj razli¢itih faktora. Prvo, teku¢i vojni rashodi, iako su korisni
kao mera ulaganja u obuku, modernizaciju, odrzavanje ili proSirenje vojnih kapaciteta, ne
ukljucuju u sebe koli€¢inu vojnih zaliha kojima ta drzava raspolaze. Vojne zalihe obuhvataju
ne samo opremu, hranu i municiju, ve¢ 1 akumulirano znanje 1 iskustvo vojnog kadra, kao 1
postojecu infrastrukturu. Primer za to je Ruska Federacija, koja je nakon raspada Sovjetskog
Saveza nasledila znacajan deo sovjetskog nuklearnog arsenala i zaliha konvencionalnog
naoruzanja, a istovremeno, imala je drasti¢an pad vojnih rashoda u periodu od 1990. do 1995.
godine. Drugo, uticaj vojnih rashoda na operativnu sposobnost vojske zna¢ajno varira medu
drzavama. Klju¢na je struktura rashoda, odnosno, odnos izmedu rashoda koji se raspodeljuju
izmedu komponenti vojnih rashoda. Mnoge drzave su krajem 20. veka smanjile brojnost
svojih oruzanih snaga kako bi formirale manje, ali bolje obufene vojske sposobne za
savremene oruzane sukobe. lako je to dovelo do smanjenja rashoda personala, troskovi

odrZavanja postoje¢e vojne opreme su se znacajno uvecali. Ovo implicira da visoki vojni
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rashodi, koji se uglavnom odnose na odrzavanje, ne moraju nuzno dovesti do povecanja vojne
moci. Efikasnost troSenja vojnih rashoda moze biti umanjena i brojnim drugim ¢iniocima,
kao Sto su korupcija, loSe upravljanje, neadekvatno planiranje ili neuspesna realizacija vojnih
projekata. Jo$ jedan vazan faktor je sposobnost drzave da apsorbuje i primeni nove
tehnologije. Tre¢e, vojna mo¢ drzave zavisi 1 od faktora koji se ne mogu lako izraziti
finansijskim pokazateljima. Ti faktori ukljuc¢uju moral vojske, borbenu spremnost, borbeno
iskustvo, organizacione kapacitete, kao 1 vojnu doktrinu. Pored toga, tu je ¢itav niz politickih,
geografskih 1 ekonomskih elemenata koji uti¢u na vojnu mo¢, kao $to su ukupna ekonomska
1 industrijska snaga drzave, duzina granice i obale koje je potrebno braniti, reljef teritorije na
kojoj bi se vodile eventualne borbe, kvalitet komunikacionih mreza izmedu razli¢itih
operativnih podrucja, snaga potencijalnih protivnika, saveznistva sa drugim drzavama i uticaj

na medunarodnoj sceni (Grey, C., 2010).

U vedini zemalja, vojni rashodi ¢ine znacajan deo ukupnih javnih rashoda. Prilikom
njihove analize, podaci koji su preuzeti ¢ak iz zvani¢nih izvora, moraju se tretirati s izvesnom
dozom opreza. lako je u vecini razvijenih zemalja, kao 1 u zemljama u razvoju, tacnost
podataka relativno visoka, postoje izuzeci koji mogu znacajno uticati na validnost analize.
Naime, odredene drzave, naroCito one sa niskim nivoom opste transparentnosti, slabo
razvijenim institucionalnim sistemima i neefikasnim mehanizmima upravljanja, cesto
prikrivaju stvarna ulaganja u odbranu. Nedostatak transparentnosti u vojnoj potrosnji
povecava rizik od korupcije 1 otezava realnu procenu vojnih kapaciteta drzave (Perlo-
Freeman, S., 2016). Takode, prilikom analize, moraju se uzeti u obzir 1 druge specifi¢nosti,
karakteristiéne za ove rashode. Vecina materijalnih resursa koji se koriste u vojsci ima
specifiénu namenu i sluzi iskljucivo za potrebe odbrane. Ti resursi se Cesto obezbeduju putem
posebnih organizacionih kanala, od proizvodnje do krajnje upotrebe. IstraZzivanja sprovedena
u vojnim sektorima mogu imati primenu i u civilnim oblastima, dok realizacija vojnih
projekata, programa i vezbi obi¢no podrazumeva blisku saradnju i koordinaciju sa civilnim

preduze¢ima.

Prioritet svake ekonomske politike je da se odbrambeni sistem finansira isklju¢ivo iz
domacih izvora, ¢ime se obezbeduje fiskalna stabilnost i strateSka samostalnost drzave.
Medutim, u odredenim slucajevima moguce je angazovanje inostranih sredstava, ali to se u
praksi naj¢eS¢e odnosi na namenska (engl. earnmarked) sredstva namenjena nabavci
specificne vojne opreme ili realizaciji saveznickih projekata na koje se drzava obavezala
medunarodnim ugovorima (npr. zajednicki istrazivacki, logisticki ili mirovni programi).
Odluka o tome da li ¢e se 1 u kojoj meri koristiti inostrani izvori za finansiranje vojnih rashoda
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predstavlja politicko pitanje koje zavisi od mnogih faktora kao §to su: zabrinutost za
nacionalnu bezbednost (postojanje opravdane pretnje, trka u naoruzanju), geopoliticka
strategija (globalni uticaj, vojne intervencije, obaveze u vojnim savezima), unutrasnji
politi¢ki pritisci (politicki rezimi, nacionalizam, patriotizam), ekonomske moguénosti
(ekonomski rast, vojni budzet, bogatstvo resursima), medunarodni odnosi i pritisci (strana
pomoc¢, vojna podrska, uzimanje pozajmica ili kupovina naoruzanja u cilju smanjenja pritiska
jacih zemalja), globalni ekonomski uslovi (visina kamatnih stopa, mogucnost pristupa
medunarodnom trziStu kapitala) i institucionalne i pravne obaveze (multilateralni ugovori,
medunarodne obaveze). U okolnostima bezbednosnih pretnji ili fiskalnih ogranicenja, drzave
mogu posegnuti i za spoljnim zaduZivanjem radi finansiranja odbrane, medutim, dugotrajno
oslanjanje na strane izvore moze ugroziti fiskalnu stabilnost i suverenitet (Pempetzoglou, M.,
2021).

Osim ocuvanja nacionalne bezbednosti, vojni rashodi imaju vaznu ulogu u
uspostavljanju mira i stabilnosti 1 u drugim regionima sveta. Ovo je posebno relevantno za
drzave koje teZe da zauzmu ili odrZe status globalnih politic¢kih 1 vojnih lidera. Visoki vojni
rashodi ovih sila omogucavaju projekciju moéi daleko od sopstvenih granica, Sirenje
strateSkog prisustva i uticaja u udaljenim regionima (Blankenship, B., Miles, R., 2019).
Ovakva vojna prisutnost Cesto sluzi kao faktor upozorenja u nestabilnim regionima,
smanjujudi rizik od sukoba i promoviSu¢i mir putem demonstracije sile. Vojni rashodi drzava
s globalnim vojnim 1 politickim ambicijama mogu imati 1 Siri geopoliticki zna€aj. Oni im
mogu omoguciti svojstvo garanta medunarodnog prava i1 poretka, Kroz ovu strategiju, vojne
investicije postaju sredstvo za odrZavanje medunarodnog sistema koji je u skladu sa

interesima velikih sila, ¢cime se dodatno S$iri njihov globalni utica;.
2.2. Definisanje i struktura vojnih rashoda

Najsire definisanje vojnih rashoda jeste da je re¢ o trosSkovima koje drzava izdvaja za
svoje oruzane snage. Posmatrani u ovom obimu, tesko je jasno sagledati njihovu strukturu,
odnosno precizno utvrditi §ta sve oni obuhvataju. U praksi, vojni rashodi se najceSce
poistovecuju sa izdacima za nabavku ili modernizaciju naoruzanja i vojne opreme. Medutim,
ovaj pristup ne odrazava njihovu pravu Sirinu. Rashodi za opremu i modernizaciju naoruzanja
u vecini drzava Cine najvise jednu trec¢inu ukupnih vojnih rashoda (Smith, R., 2009).
Nacionalne vlade imaju diskreciono pravo da samostalno definiSu vojne rashode, u skladu sa

svojim interesima i ciljevima. Ponekad, vlade ovu slobodu koriste radi obmanjivanja javnosti
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ili u svrhu o€uvanja svojih specificnih tradicija. Takode, jedan od razloga za umanjeno

prikazivanje vojnih rashoda moze biti i kritika upuéena od strane javnosti.

Vojni rashodi predstavljaju finansijski napor koji drzava ima da razvije sopstvene vojne
kapacitete. Oni se pre svega odnose na operativne troSkove, modernizaciju i vojnu
infrastrukturu (Hartley, K., Sandler, T., 1995). Vojni rashodi su svi finansijski resursi
usmereni na odrzavanje oruzanih snaga, opremanje i upravljanje. Oni u sebe ukljucuju
nabavke, istrazivanje i razvoj i boracke beneficije (Brzoska, M., 1995). Vojni rashodi su
sredstva namenjena odbrani. Sa stanovista vojske oni prestavljaju inpute, dok su kao output,
sa druge strane, vojni kapaciteti, vojna osposobljenost i bezbednost (Smith, R., 2009). Vojni
rashodi predstavljaju izdvajanja drzave koja su direktno ili indirektno povezana sa vojnim
kapacitetima, ukljucujuéi rashode za personal, oruzje, logistiku, vojnu industriju i vojna

istrazivanja (Dunne, P., Tian, N., 2013).

Izvori podataka o vojnim rashodima mogu se klasifikovati na tri nivoa. Prvi nivo
obuhvata primarne izvore, koji uklju¢uju zvani¢ne podatke objavljene od strane nacionalnih
vlada putem zvani¢nih publikacija. Ovi podaci mogu biti dostupni na zvani¢nim vladinim
sajtovima, u izveStajima o nacionalnim budZetima, belim knjigama odbrane, kao i u
odgovorima na zvani¢ne upite dostavljene institucijama kao S$to su ministarstva finansija,
ministarstva odbrane, centralne banke i1 nacionalne statisticke institucije. Takode, primarni
izvori ukljucuju odgovore na upite dostavljene medunarodnim organizacijama poput
Ujedinjenih nacija (UN) ili Organizacije za evropsku bezbednost i saradnju (OEBS). Drugi
nivo predstavljaju sekundarni izvori, koji se oslanjaju na podatke prikupljene iz primarnih
izvora. Ovi izvori ukljuuju medunarodne statisticke baze podataka, kao Sto su statistike
NATO saveza, Medunarodnog monetarnog fonda (MMF), UN i Stokholmskog instituta za
mirovna istrazivanja (SIPRI, eng. Stokholm International Peace Research Institute), koje
preuzimaju 1 dalje distribuiraju podatke o vojnim rashodima. Tre¢i nivo €ine ostali izvori,
koji obuhvataju specijalizovane Casopise, stru€ne publikacije 1 novinske ¢lanke posvecene

analizi 1 izveStavanju o vojnim pitanjima i rashodima.

Razli¢itost u definisanju strukture vojnih rashoda moze se sagledati na primeru
institucionalnog definisanja vojnih rashoda od strane NATO, MMF 1 UN (Brzoska, M., 1995;
Kumar, G., 2017).

Najsiri obuhvat rashoda koji se klasifikuju kao vojni primenjuje NATO savez. Prema

definisanim standardima, NATO vojnim smatra sledece rashode:
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Rashode za vojsku i podrsku vojsci. Ova kategorija obuhvata rashode koji se odnose
na plate vojnog personala, troskove administracije koja je integralni deo oruzanih
snaga ili sa oruZzanim snagama ima neposrednu vezu, kao i troSkove medicinskih
usluga i bolnica namenjenih zdravstvenom zbrinjavanju vojnog osoblja, izdatke za
poreske olakSice i socijalne beneficije zaposlenima u oruzanim snagama, vojne
penzije, troSkove obrazovanja profesionalnog vojnog kadra, nabavku naoruzanja,
uvoz vojne opreme. Pored toga, tu su i rashodi za izgradnju i odrzavanje vojne
infrastrukture, stambeno zbrinjavanje pripadnika odbrambenog sektora, operativne
usluge i1 odrzavanje, nabavku drugih dobara za potrebe vojske, kao i rashodi za vojna

istrazivanja 1 razvoj.

Ostale rashode koji imaju vojnu, odbrambenu ili strateSku svrhu. Ovi rashodi
ukljucuju skladistenje strateski vaznih dobara koja nisu vojna oprema, konzervaciju
naoruzanja i vojne opreme, proizvodnju ili zamenu naoruzanja i vojne opreme, vojnu
pomo¢ drugim zemljama, kao 1 izdvajanja za ispunjavanje obaveza prema

medunarodnim organizacijama.

Rashode za obuku lica koja nisu deo aktivhog vojnog personala. Ovi rashodi
ukljucuju troskove obuke vojne rezerve i paravojnih snaga, zajednicku obuku sa
grani¢nom policijom 1 carinskim organima, kao i obuku 1 saradnju sa policijskim

Snagama.

Rashode za pruzanje pomoc¢i ugroZenim kategorijama stanovnistva. Ovi rashodi
odnose se na podrS$ku u sanaciji posledica prirodnih 1 drugih katastrofa, kao i na

finansiranje mirovnih operacija pod okriljem UN.

Preuzete obaveze koje namecu buduce rashode, kao Sto su krediti namenjeni za

modernizaciju naoruzanja ili ratne reparacije.

Sa stanovista MMF, shvatanje vojnih rashoda je dosta slicno shvatanju NATO saveza,

medutim MMF pod vojnim rashodima ne podrazumeva: rashode vojnih penzija, rashode

skladiStenja strateski vaznih dobara koja ne predstavljaju vojnu opremu, rashode proizvodnje

ili zamene naoruzanja i vojne opreme kao 1 rashode zajedniCke obuke sa policijom ili

carinskim organima). MMF ove rashode smatra rashodima drugih resornih ministarstava. U

odnosu na vojne rashode prepoznate od strane NATO saveza, MMF vojnim smatra i rashode

civilne zastite.
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UN u odnosu na klasifikaciju NATO saveza, vojnim rashodima ne smatra: rashode u
vezi sa Skolovanjem profesionalnih vojnih lica, rashode skladistenja strateski vaznih dobara
koja ne predstavljaju vojnu opremu, rashode konzervacije naoruzanja i vojne opreme,
rashode proizvodnje ili zamene naoruzanja i vojne opreme, rashode u vezi sa obavezama
prema medunarodnim organizacijama, rashode zajednicke obuke sa policijom i rashode
mirovnih operacija pod okriljem UN). Kao i MMF, UN rashode civilne zastite smatraju

vojnim rashodima.

Za pojedine rashode kao Sto su: plate, medicinske usluge, socijalni benefiti, operativni
troskovi, rashodi obuke i sl. postoji opsti institucionalni konsenzus da pripadaju vojnim
rashodima. Medutim, postoje odredeni rashodi gde stavovi institucija nisu usaglaSeni.
Rashode skladiStenja strateSki vaznih dobara i rashode konzervacije naoruzanja, opreme,
proizvodnih linija, zemlje ¢lanice NATO saveza uzimaju kao vojne samo u sluc¢aju ako tim
zalihama i konzervacijom upravlja vojska (ne druge organizacije, jer postoje strateSska dobra,
oprema, proizvodne linije bez znacaja za vojsku a od izuzetnog znacaja za drzavu). Rashode
obuke rezerve, paravojnih snaga, granicara, carinika i policije ove institucije smatraju vojnim
samo ako su od znacaja za vojsku i1 vojne operacije. Specifi¢no je posmatranje rashoda koji
se odnose na mirovne operacije pod okriljem UN. NATO i MMF ih smatraju vojnim
rashodima dok ih upravo UN ne smatraju vojnim rashodima. Za UN ovi rashodi ne mogu biti
vojni jer troSkove u€es$¢a u mirovnim operacijama pokrivaju UN. Za NATO i IMF ovi rashodi
jesu vojni jer postoje rashodi transporta kontigenta do odrediSne zemlje 1 rashodi za plate
koje sleduju licima upu¢enim u mirovnu misiju od strane mati¢ne vojske. Rashodi koji se
odnose na benefite vojnih veterana i servisiranje dugova ranijih ratova, i ako su u vezi sa
vojskom, ne smatraju se vojnim jer nisu u nadleznosti Ministarstva odbrane (isplacuju ih
ministarstva koja se bave socijalnim pitanjima, Ministarstvo ekonomije, finansija 1 sl.).
Posmatranje proizvodnje naoruzanja i vojne opreme kao vojnog rashoda zavisi od toga jesu
li fabrike namenske industrije u vojnom ili drzavnom vlasni$tvu. Primera radi fabrike
namenske industrije u Srbiji nisu u vojnom vlasniStvu ve¢ u vlasniStvu drzave pa vojska nema

opredeljene i realizovane rashode u vezi sa proizvodnjom naoruzanja i vojne opreme.

Razlic¢itost u definisanju vojnih rashoda izmedu NATO, MMF 1 UN naglaSava znacaj
institucionalnih perspektiva u okviru kvantitativnog merenja vojne moc¢i. NATO primenjuje
najsiri obuhvat, ukljucujuéi ne samo direktne troskove vojske ve¢ i niz indirektnih troskova
kao Sto su vojna infrastruktura, zdravstvene usluge za vojno osoblje, obuke rezervista i
podrska medunarodnim obavezama, ¢ime akcentuje sveobuhvatni pristup nacionalnoj
bezbednosti. U poredenju s NATO, MMF iskljucuje odredene troskove, poput vojnih penzija
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1 obuke sa civilnim organima, zadrzavaju¢i fokus na fiskalnoj odgovornosti i upravljanju
resursima izmedu razliCitih ministarstava. UN ima jo§ uzi obuhvat, usredsredujuci se
isklju¢ivo na osnovne vojne funkcije, dok troSkove obuka, strateSkih zalitha 1 mirovnih

operacija iskljucuje iz kategorije vojnih rashoda.

Ove razlike reflektuju $iri metodoloski problem u merenju vojne mo¢i i ukazuju na to
da vojna potrosnja nije jednostrano definisana kategorija. Odluke o ukljudivanju ili
isklju¢ivanju odredenih troskova imaju znacajne posledice na procene vojne moc¢i zemalja,
posebno u komparativnim analizama (Kumar, G., 2017). Sveobuhvatni pristup, koji zastupa
NATO savez, odrazava shvatanje vojske kao multidimenzionalnog sistema, dok restriktivnija
tumacenja od strane MMF 1 UN stavljaju akcenat na fiskalnu odrZivost i humanitarne
aspekte, ¢ineci jasno da merenje vojne snage mora uzeti u obzir razli¢ite druStveno-politicke

i ekonomske kontekste.

Sva znacajna istrazivanja na temu vojnih rashoda zasnivaju se na bazama podataka
SIPRI. Re¢ je o nezavisnom medunarodnom institutu ¢ija je misija istrazivanje
medunarodnih konflikta, naoruzanja, kontrole naoruzanja i razoruzavanja kao i vojnih
troSkova 1 rashoda. Osnovan je 1966. godine sa ciljem da obezbedi baze podataka, vrsi
analize 1 daje preporuke zasnovane na otvorenim izvorima i rezultatima istrazivanja u vezi
sa vojnim temama za koje vlada javno interesovanje. Ovaj institut predstavlja najugledniji
istrazivacki centar koji se bavi pitanjima vojske 1 bezbednosti u svetu. Shodno metodologiji

SIPRI-ja, strukturu vojnih rashoda ¢ine:

- rashodi vojnog personala (svi rashodi koji se odnose na trenutni vojni personal (vojna
lica 1 civilna lica koja su na sluzbi u vojsci), rashodi penzija penzionisanih pripadnika

oruzanih snaga i socijalna davanja za vojni personal i njihove porodice),
- rashodi operacija i odrZzavanja (snabdevanje, transport, usluge i dr.),
- rashodi vojnih nabavki (naoruzanja i opreme),
- rashodi unapredenja vojne infrastrukture (vojne baze, aerodromi, putevi i dr.),
- rashodi vojnog istraZivanja i razvoja,

- ostali rashodi (civilna zastita, donacije oruzanim snagama drugih drZava, rashodi

demobilizacije, uniStenje naoruzanja, benefiti koje imaju vojni veterani 1 dr.).

Rashodi vojnog personala Cine jednu od najznacajnijih stavki u okviru vojnih budzeta.

Obuhvataju plate profesionalnih vojnika, plate civilnih lica u vojsci, penzije vojnih lica, kao
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1 socijalne beneficije za vojnike i njihove porodice. Veli¢ina ove kategorije rashoda varira u
zavisnosti od reformi 1 modernizacije odbrambenog sistema, kao i brojnih drugih faktora
poput broja zaposlenih u sektoru odbrane, nivoa profesionalizacije, ekonomske razvijenosti
i geopolitickih okolnosti. Zemlje s ve¢im BDP i ve¢im ekonomskim kapacitetom obi¢no
izdvajaju vise za vojne rashode, pa samim tim i rashode vojnog personala. Takode, drzave s
visoko profesionalizovanom vojskom imaju vece rashode za plate i naknade, dok zemlje s
ve¢im bezbednosnim rizicima povecavaju rashode za odrzavanje visoke operativne
sposobnosti svojih snaga. Geopoliticki faktori 1 ulaganje u moderne vojne sisteme dodatno
uticu na visinu ovih rashoda. U NATO zemljama, rashodi vojnog personala variraju izmedu
16,5% (Finska) 1 60,7% (Italija) ukupnih vojnih rashoda, zavisno od broja zaposlenih, nivoa
plata i beneficija (Izvestaj: Defense expenditure of NATO countries, 2014-2023). Na primer,
u SAD, rashodi za vojni personal 2022. godine iznosili su 306 milijardi dolara, dok su u Srbiji

bili 350 miliona dolara.

Plate profesionalnih vojnika u razvijenim zemljama uskladuju se u ciklusima svakih 4
godine kako bi se utvrdila adekvatnost u ispunjavanju realnih potreba vojnika u skladu sa
trenutnim stanjem ekonomije drzave. Ova kategorija plata predstalja slozenu matricu za
obracun budu¢i da se osnovna plata vojnika uveéava brojnim drugim naknadama koje
profesionalni vojnik sti¢e tokom svoje sluzbe u oruzanim snagama (Asch, B., Hosek, J.,
Martin, C., 2002). Ove naknade razlikuju se od drzave do drzave ali se uglavnom odnose na
troSkove smestaja, povecani rizik, odvojenost od porodice, dodatak za ukrcavanje na brod
kao 1 naknade za rad u specijalnim snagama, avijaciji, vojnoj policiji i sl. Ukoliko se posmatra
samo deo koji se odnosi na osnovne elemente plate profesionalnih vojnih lica, uglavnom ne
postoji razlika izmedu njihovih plata i plata ostalih zaposlenih u javnom sektoru. Upravo su
naknade ono §to profesionalnim vojnim licima omogucava ve¢a primanja u odnosu na ostale.
Za razliku od njih, plate civilnih lica zaposlenih u sektoru odbrane uglavnom su u nivou plata
zaposlenih u javnom sektoru uz odredene minimalne naknade za zaposlene u specificnim

vojnim organizacijama.

Rashodi personala Ministarstva odbrane i Vojske Srbije regulisani su Pravilnikom o
platama profesionalnih pripadnika Vojske Srbije. Ovim Pravilnikom regulisana je visina
plate, naknade 1 beneficija, tokom vrSenja sluzbe u Vojsci Srbije kako profesionalnim vojnim
licima tako 1 civilnim licima zaposlenim u Vojsci Srbije. Pravilnik odreduje visinu
kojeficijenata koji se primenjuju u odnosu na ranije utvrdenu osnovicu. Koeficijenti se
odreduju u odnosu na ¢in (fiksni kojeficijenti) 1 polozajnu grupu (utvrduje u odnosu na
kompleksnost poslova koje lice profesionalno vojno lice obavlja). Osim ova dva
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kojeficijenta, osnovnu platu profesionalnog vojnog lica Vojske Srbije ¢ini i naknada po
osnovu godina radnog staza (0,4% za svaku zapocetu godinu). U odnosu na specifi¢nost
vojne sluzbe profesionalnim vojnim licima kojeficijeti se uvecavaju zbog: rada u jedinicama
za specijalne operacije, vojnoj policiji (15-25%), rada u inspekciji (10%), rada u Gardi, rada
na brodu i dr. Dodatni kojeficijenti utvrduju se za letacku, padobransku i ronilacku sluzbu.
Radi odredivanja plate civilnih lica, radna mesta predvidena za civilna lica razvrstana su u
grupe u odnosu na koje se odreduje broj bodova i kojeficijent (Pravilnik o platama

profesionalnih pripadnika Vojske Srbije, 2017).

Rashodi za operacije i odrZavanje, zajedno sa rashodima za vojni personal, ¢ine
vecinski deo vojnog budzeta u vec¢ini zemalja. U zemljama NATO, ovi rashodi kre¢u se od
9,8% (Grcka, 2022) do 41,4% (SAD, 2022) ukupnog budzeta za odbranu. U Srbiji, ovi
rashodi su 2022. iznosili oko 267 miliona dolara (23% vojnog budzeta, 31 milijarda dinara).
Visina ovih rashoda zavisi od faktora kao S§to su cilj i vrsta operacije, trajanje operacije,
angazovani resursi, starost i koli¢ina naoruzanja i opreme, obuka, stanje infrastrukture i sl.
Tokom poslednjih decenija, vojni rashodi za operacije i odrzavanje beleze konstantan rast,
uprkos stagnaciji ili smanjenju broja vojnog personala. Upravo njihov rast najvise doprinosi
ukupnom povecanju vojnih rashoda. S obzirom na raznovrsnost dobara i usluga na koje se
odnose ovi rashodi, tesko je precizno identifikovati glavne uzroke njihovog rasta. Ipak,
analize pokazuju da 60% dugoro¢nog rasta dolazi iz velikih kategorija rashoda kao §to su
vojni zdravstveni sistem, energenti, transport i odrzavanje slozenih vojnih sistema, dok
preostalih 40% proizlazi 1z manjih potreba poput odrzavanja opreme, odrzavanja oruzja,
profesionalnih usluga, zamene delova (Izvestaj, americki Kongres, 2017).

Za potrebe analize, rashodi vojnih operacija i odrzavanja obi¢no se dele prema
aktivnostima, kategorijama dobara (usluga), vrstama robe i dobavlja¢ima. Aktivnosti se
definiSu prema funkcijama koje vojska obavlja, pa razlikujemo rashode za oruZane snage
(borbene jedinice kao Sto su peSadija i1 avijacija), podrsku i obuku (logistika, obaveStajna
podrska 1 centri za obuku), administraciju (upravljanje, IT podrska), infrastrukturu
(odrzavanje vojnih baza) i zdravstvenu zastitu (programi za vojno osoblje). Kategorije dobara
1 usluga ukljucuju fizicke proizvode poput opreme i1 goriva, tehniCku podrSku, transport,
troSkove za objekte (najam, zakup), kompenzacije civilima angazovanim u vojnim
aktivnostima, kao i usluge iz inostranstva. Vrste robe koje se finansiraju obuhvataju
materijale, zalihe, medicinsku opremu, transportna sredstva i opremu za istrazivacke centre.
Dobavljac¢i se dele na drzavne kompanije (koje imaju poverenje i sigurnosne provere),
privatne kompanije koje isporucuju robu i usluge prema ugovorima, i autonomne
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organizacije Ministarstva odbrane koje posluju po dohodovnom principu (Izvestaji
Ministarstva odbrane RS, 2018 - 2023).

S obzirom na Sirok spektar proizvoda i usluga koji se finansiraju iz ovih rashoda, kao 1
na kupovinu velikih koli¢ina, logicno je da odbrambeni sistemi mogu nabaviti dobra po nizim
jedini¢énim cenama. Medutim, uprkos tome, ova kategorija vojnih rashoda je u porastu. Trend
rasta ima viSe uzroka, poput ekonomskih kriza, inflacije, poskupljenja energenata, opsteg
rasta cena i ratova. Osim toga, odrzavanje slozenih borbenih sistema, vazduhoplova i brodova
postaje skuplje kako se resursi tih sistema troSe, a njihova starost povecava troskove.
Nabavka novih sistema smanjila bi troskove odrzavanja ali bi povecala rashode u kategoriji

vojnih nabavki, pa je povecanje rashoda neminovno u jednoj ili drugoj kategoriji.

Rashodi operacija i odrZzavanja u Ministarstvu odbrane Republike Srbije 1 Vojsci Srbije
planiraju se i realizuju u skladu sa zakonskim i normativnim aktima kao Sto su: Zakon o
Vojsci Srbije, Zakon o budzetskom sistemu, Zakon o budzetu, Pravilnik o finansijskom
poslovanju u Ministarstvu odbrane i Vojsci Srbije, Pravilnik o materijalnom poslovanju u
Ministarstvu odbrane i Vojsci Srbije, ReSenje o finansiranju odbrane Republike Srbije,
Uputstvo za operativno planiranje i rad komandi u Vojsci Srbije, Pravilnik o planiranju,
programiranju, budzetiranju i izvrSenju u Ministarstvu odbrane i Vojsci Srbije, Uputstvo o
vezbama u Vojsci Srbije, cenovnici za koriS¢enje sredstava i usluga, scenarija za izvodenje
vezbi 1 dr. Kod planiranja i realizacije ovih rashoda postoje brojni problemi. Operacije koje
se ne realizuju stalno 1 nemaju veéi znacaj, nisu normirane u potpunosti, pa se planiranje
rashoda za ovu namenu vrsi na osnovu iskustva. Izvodenje vojnih operacija karakteriSe
odredena stopa neizvesnosti, pa postoje neslaganja izmedu stvarnih rashoda u odnosu na
planirane. Sli¢no je 1 kod odrZavanja sredstava, posebno kod onih ¢iji su vremenski i
eksploatacioni resursi istekli a jo§ uvek su u upotrebi (Mihajlovi¢, M., Slavkovi¢, R.,
Stojanovi¢, S., 2014).

Rashodi vojnih nabavki odnose se uglavnom na kupovinu naoruZanja, opreme, zaliha
1 usluga neophodnih za funkcionisanje vojske. Njihova visina razlikuje se od drzave do
drzave 1 odreduju je ekonomski faktori, tehnicke i tehnoloske promene, potrebe
modernizacije i1 dr. Prema podacima iz 2023. godine, drzave ¢lanice NATO saveza za ovu
namenu troSe najmanje 20% ukupnog vojnog budzeta. Rashodi za ovu namenu u Republici
Srbiji 2023. godine iznosili su oko 672 miliona USD, S§to predstavlja 41% ukupnog vojnog
budzeta ili 68 milijardi dinara (Pregled rasporedenih i utroSenih sredstava za finansiranje
Ministarstva odbrane, 2023).
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Vojne nabavke, po svojoj prirodi, imaju brojne specifi¢nosti. One se razlikuju od javnih
nabavki u ostalim segmentima drusStva po tome Sto se odnose na nacionalnu bezbednost i
odbranu. Oprema koja se nabavlja, uglavnom se sastoji od vise tehnoloski komplikovanih,
zahtevnih i zasebnih elemenata. Usled brojnih strateskih i bezbednosnih potreba i imperativa,
kao 1 sloZenosti sistema koji su predmet ugovaranja, mnoge zemlje Sirom sveta uvele su
razli¢ite pravne propise o javnim nabavkama u oblasti odbrane, koji odstupaju od opstih
standarda otvorenosti i transparentnosti karakteristi¢nih za druge vrste nabavki. Ovi propisi
uglavnom obezbeduju vecu diskreciju naruciocu nego $to je to uobicajeno. Kod nabavki koje
se realizuju za potrebe odbrane ¢esto postoji i odsustvo konkurencije. Postoje dva razloga za
to. Prvi, da je teSko precizno opisati karakteristike sredstva koji se nabavlja. Drugi, da se
vlada prilikom nabavke vojnih sistema unapred opredeljuje za odredenog dobavljaca,
uglavnom iz interesnih (politickih, saveznickih) ili prakti¢nih (kompatibilnost sa ostalom
opremom) potreba, ne koruptivnih pobuda (Hall, G., 1968). Za nabavke ¢iji je predmet roba
ili usluga ¢ija je upotreba Siroko rasprostranjena u civilnom sektoru (odeca, obuca,
standardna vozila, hrana 1 dr.) postoji regularna konkurencija sa viSe alternativa kod
potencijalnih dobavljaca. Izbor se vr$i po osnovu vise kriterijuma kao $to su cena, kvalitet,

rokovi isporuke, garancija.

U zemljama EU, dugo vremena, postupci vojnih nabavki vodili su se u skladu sa
nacionalnim regulativama za postupke javnih nabavki, prema razli¢itim pravilima. To je
obeshrabrivalo, ¢ak 1 spreCavalo medudrZzavnu konkurenciju. Stvarno medudrzavno trZiSte
naoruzanja 1 vojne opreme, na teritoriji EU, prakti¢no nije ni postojalo. 1z ovog razloga,
Evropski parlament je 2009. godine izradio Direktivu o nabavkama u oblasti odbrane i
bezbednosti, koja je omogucila otvorenu konkurenciju u postupcima javnih nabavki u oblasti
odbrane izmedu zemalja Clanica EU (Direktiva 2009/81/EC). I ako su i pre donoSenja
Direktive, zemalja ¢lanica EU bile u obavezi da se pridrzavaju opstih pravila sprovodenja
javnih nabavki u oblasti odbrane, ova Direktiva jasno definiSe obavezu drzava da poStuju
nacela nacionalne i medudrzavne nediskriminacije, slobodnog kretanja dobara i usluga
izmedu zemalja ¢lanica EU, jednak tretman, transparentnost, proporcionalnost, medusobno
uvazavanje potreba i1 dr. Sa druge strane, ¢lanom 346. Ugovora o funkcionisanju EU (C
202/47), drzave ¢lanice mogu da odstupe od pravila i nacela EU zakonodavstva i da usvoje
posebne mere koje se odnose na oblast proizvodnje i trgovine municijom i drugim vojnim
materijalima ukoliko se proceni da su takve mere neophodne za zaStitu osnovnih

bezbednosnih interesa drzave. DonoSenje Direktive imalo je za cilj da otvori nacionalna
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trziSta nabavki u oblasti odbrane za prekograni¢nu konkurenciju tako Sto ¢e smanjiti primere

neopravdanog pozivanja na ovaj ¢lan Ugovora od strane drzava Clanica.

Republika Srbija je nabavke u oblasti odbrane i bezbednosti regulisala Uredbom o
javnim nabavkama u oblasti odbrane i bezbednosti 1 Zakonom o javnim nabavkama. Uredba
posebno reguliSe nabavke koje su stepenovane nekom od klasifikacija drzavnih ili vojnih
tajni kao 1 nabavke u kriznim situacijama, koje se ne objavljuju na Portalu javnih nabavki.
Nabavke ove vrste, shodno Uredbi, realizuju se putem restriktivnog postupka, konkurentskog

dijaloga ili pregovarackog postupka sa ili bez objavljivanja poziva.

Rashodi vojne infrastrukture obuhvataju sve troSkove koji su u vezi sa izgradnjom,
odrzavanjem, modernizacijom i unapredenjem vojnih objekata i infrastrukture. Vojna
infrastruktura se definiSe kao sistem zgrada, objekata i druge fiksne instalacije neophodne za
podrsku vojnim snagama (NATO glossary, AAP-06). Ona je deo opSte, drzavne
infrastrukture koja ima odbrambeni znac¢aj. O¢uvanje funkcionalnosti vojne infrastrukture je
od velikog znacaja za nacionalnu bezbednost. Zbog svoje vaznosti, ona je predmet posebne

zastite koja se organizuje na centralnom (drZavnom) nivou.

Objekti vojne infrastrukture su od strateSkog znacaja za nacionalnu bezbednost i
klju¢nog znacaja za uspeh vojnih operacija (Krzykowski, P., 2018). Vojne baze, aerodromi,
luke, bolnice 1 drugi vojni objekti Cine kljuéne infrastrukturne komplekse u kojima vojska
boravi i u kojima se sprovodi obuka vojnika, u kojima se skladisti oprema 1 energenti, 1 1z
kojih se wupravlja komandnim, kontrolnim i komunikacionim centrima. Kvalitetna
infrastruktura omogucava 1 efikasno snabdevanje vojske resursima, hranom, opremom 1i

energentima, $to je od presudnog znac¢aja za oCuvanje operativne spremnosti.

Rashodi vojne infrastrukture klasifikuju se prema nameni i obuhvataju: rashode vojnih
baza i objekata, rashode vojnih aerodroma i vazduhoplovnih objekata, rashode pomorskih
baza i objekata, rashode objekata u kojima su smeStena komunikaciona oprema i elektronika,
rashode objekata u kojima je smesten vojni personal, rashode objekata za izvodenje obuke 1
ostale rashode vojne infrastrukture (putevi, ograda i sl.). Najznacajniji faktori koji odreduju
ove rashode su veli€ina teritorije, broj vojnog personala, ekonomska i tehnoloska razvijenost
drzave. Upravo zbog toga, poredenje ovih rashoda izmedu drzava izuzetno je komplikovano.
U drZzavama ¢lanicama NATO saveza oni se kre¢u od 0,3% ukupnog vojnog budzeta (Finska,
Grcka - 2022. godina) do 19,2% (Albanija, 2022). godina. Rashodi za ovu namenu u

Republici Srbiji 2023. godine iznosili su oko 22 miliona americkih dolara, §to je predstavljalo
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1,3% ukupnog vojnog budzeta ili 2,2 milijarde dinara (Pregled rasporedenih i utroSenih

sredstava za finansiranje Ministarstva odbrane, 2023).

Projekti izgradnje 1 odrzavanja vojne infrastrukture otvaraju prilike za zaposlenje
lokalnog stanovniStva. Realizacija ovih projekata zahteva veliki broj radnika, Sto moze
dovesti do povecanja zaposlenosti i nivoa prihoda u regionu. Vojni kompleksi, kasarne i baze
generiSu potrebu za razli¢itim dobrima i uslugama kao $to su smestaj, ishrana, transport i
trgovina. Usled toga, lokalna preduzeca se javljaju kao snabdevaci ovim proizvodima i
uslugama $to dovodi do povecanja ekonomske aktivnosti u regionu. Rashodi koje vlada
usmerava u projekte vojne infrastrukture podrazumevaju i direktne troskove za gradevinski
materijal, opremu i1 radnu snagu. Na ovaj nacin razvijaju se grane privrede i industrije koje
su u vezi sa gradevinom. Postojanje razvijene vojne infrastrukture dovodi do opsteg
poboljSanja javne infrastrukture u regionu. Vlada moze ulagati u putnu infrastrukturu,
vodovod, kanalizaciju i druge projekte u cilju podrske vojnim objektima, §to je istovremeno

od velike koristi 1 lokalnoj zajednici.

Rashodi vojnog istrazivanja i razvoja kljucni su za unapredenje odbrambenog sektora
jer obezbeduju inovacije 1 primenu savremenih sredstava i tehnologija u oruZanim snagama.
Vojno istrazivanje i razvoj predstavlja tehniCki, organizacioni i strateski resurs, koji
omogucava oruzanim snagama da efikasnije definiSu potrebe, razvijaju inovacije 1 dugoroc¢no
planiraju modernizaciju odbrambenih kapaciteta (Jermalavicius, T., 2009). NaoruzZanje i
vojna oprema predstavljaju veliki izazov za istrazivake centre, startapove, institute i
kompanije, zbog stalne potrebe za prilagodavanjem tehnoloskom napretku 1 primeni
inovacija u ovoj oblasti. S obzirom na to da ova grupa rashoda ima za cilj poboljSanje opste
sposobnosti vojske, aktivnosti koje se ovim rashodima finansiraju specificne su i osetljive.

Vojni rashodi namenjeni za istraZivanje i razvoj zna¢ajno variraju. Neke od drzava ovim
rashodima ne pridaju veliku paZnju 1 svoje potrebe za razvojem i modernizacijom naoruzanja
1 vojne opreme zadovoljavaju uvozom ili razmenom sa saveznicima. SAD za ovu namenu
izdvaja ubedljivo najviSe sredstava, izmedu 60 i 70 milijardi USD godi$nje. Osim toga,
americki kongres, sredstva za ovu namenu dodeljuje i civilnim institutima, univerzitetima i
kompanijama, pa je procena da su ukupni godi$nji rashodi preko 150 milijardi USD. Cak
75% svih inovacija u ovoj oblasti proizvod su rada istrazivackih 1 razvojnih centara u SAD.
U naSoj drzavi, rashodi za ovu namenu krecu se izmedu 6 1 8 miliona USD i usmeravaju se

uglavnom u Vojnotehnicki institut i Tehnicki opitni centar. Medutim, buduci da vojna
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industrija nije u nadleznosti Ministarstva odbrane i Vojske Srbije i da je realizuju javna

preduzeca, ovo nisu konacni iznosi koje vlada opredeljuje za ovu namenu.

Inovacije za potrebe odbrane najcesce pokrecu i razvijaju drzavne civilne kompanije i
startapovi (u nekim slucajevima drzavni instituti i vojni istrazivacki centri). Ukoliko
ministarstvo odbrane smatra da je inovacija od znacaja za sektor odbrane ona subvencionise
ili kreditira dalji razvoj te inovacije sve do odredene faze koja se definiSe ugovorima uz
odredivanje stepena tajnosti inovacije (u zavisnosti od znacaja inovacije). U zavr$noj fazi,
inovaciju preuzimaju vojni istrazivacki i opitni centri, sprovode zavrSno ispitivanje i
testiranje 1 daju dozvolu za proizvodnju i koris¢enje. Obi¢no se inovacijama nadograduje
postoje¢e naoruZanje i vojna oprema, medutim, kada se multiplikuje broj inovacija na
konkretnom sredstvu, daju se dozvole za proizvodnju nove serije tog sredstva, poboljSane
inovacijama. Izuzeci su potpuno nova borbena sredstva nastala na osnovu razvoja novih
tehnologija (Reppy J., Rotblat, J., Holden, J., Avduyevsky, V., 1998).

Ovi rashodi mogu podsticati tehnoloski napredak i u ostalim sferama drustva. Brojni su
primeri da su istrazivacki i razvojni uspesi ostvareni u vojnim istrazivackim centrima, u
oblastima kao $to su komunikacije, medicina, logistika, naisli na Siroku primenu u civilnom
sektoru. Takode, drzava moze imati veliku korist od izvoza naoruzanja, vojne opreme i
tehnologija. Sa druge strane, prekomerno fokusiranje na vojne istraZzivacke i razvojne
projekte, u nekim drzavama, stvorilo je zavisnost od vojne industrije i dovelo do ekonomske

neravnoteze (Harutyunyan G., 2017).

Ostali vojni rashodi predstavljaju grupu rashoda koji uglavnom nemaju prevelik uticaj
na budzZet odbrane ali imaju znacaj za funkcionisanje vojske 1 druStvo uopste. Re€ je o
rashodima kao Sto su: rashodi civilne zastite, rashodi donacija oruZanim snagama drugih
drzava, rashodi demobilizacije (demilitarizacije), benefiti vojnih veterana, rashodi
medunarodne vojne saradnje, rashodi placanja kazni (penala), rashodi marketinga i javnog

informisanja, rashodi odrZzavanja vojnih memorijalnih centara 1 dr.
2.3. Kretanje vojnih rashoda tokom istorije

Jo§ pre nego Sto su vojni rashodi postali znacajna stavka budzeta, drzave su izdvajale
znacajna sredstva za finansiranje sopstvene odbrane. Velicina tih sredstava varirala je
zavisno od politickih, ekonomskih i1 tehnoloSkih okolnosti ali i globalnih i regionalnih
sukoba. Razvoj oruzja, geopoliticke tenzije 1 promene u organizaciji drzava zna¢ajno su

uticali na to kako su se vojni budzeti razvijali kroz vekove. Vojni rashodi uvek su bili
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znacajan faktor za razumevanje razliCitih pojava ekonomske istorije kao Sto su troskovi,
finansiranje 1 teret ratovanja, stvaranje nacionalnih drzava i povecanje uloge drzave u
zivotima ljudi. Tokom istorije, kada je postojala percepcija spoljne pretnje, drzave su

povecavale rashode kako bi osigurale svoju bezbednost.

Procena realno potrebnog nivoa vojnih rashoda i obezbedenje resursa neophodnih za
vodenje ratova predstavljali su klju¢ne fiskalne probleme kroz istoriju (Nordhaus, W., 2002).
Drevne kulture bile su manje zahtevne u pogledu tehnoloskih, inovativnih, administrativnih,
fiskalnih 1 materijalnih zahteva ratovanja. Najveéi problem odnosio se na logistiku i
odrzavanje snabdevanja oruzanih snaga na prvim linijama fronta. Ova drustva, uglavnom su
se oslanjala na sopstvenu i samo odrzivu proizvodnju, pa nisu mogla racunati na masovnu
izradu resursa neophodnih za ratovanje, sve do nastupanja perioda Rimskog carstva i

Vizantije.

Paralelno sa nastajanjem i razvojem prvih civilizacija nastajala je i potreba za
organizovanom odbranom. Organizacija takve odbrane podrazumevala je osmisljavanje
odbrambene infrastrukture 1 naoruzanja primereno tom dobu ali i organizacionog sistema za
prikupljanje sredstava potrebnih za vodenje ratova ili oCuvanje teritorija. Prekretnice u
ratovanju dogodile su se sa kori§¢enjem bronze za izradu oruzja (Mesopotamija, 3500 godine
p-n.e.), zatim koriS¢enjem gvozda za izradu oruzja (Mala Azija, 1100 godina p.n.e.) 1
uvodenjem ratnih kola koja su omogucila laksi prevoz oruzja nakon $to je proizvodnja postala
masovnija (Gat, A., 2006). Za vec¢inu druStava, pocevsi od drevnih civilizacija nastalih u
dolinama reka, vojne potrebe 1 nacini njihovog finansiranja predstavljali su klju¢ne probleme
upravljanja. Centralizovana sposobnost planiranja i kontrole vojnih rashoda nedostajala je
vecini vladara sve do 19. veka. Kod drevnih civilizacija finansijska administracija i vlast
predstavljale su nerazdvojivu celinu. Vlast je organizovana po hijerarhiji pri ¢emu su vladari
imali apsolutnu kontrolu nad svim vojnim odlukama. Porezi su naj¢esce naplacivani u naturi
Sto je otezavalo pracenje, kontrolu 1 koriS¢enje prihoda za vojne pohode, posebno na velikim
udaljenostima. Pobeda u ratu obi¢no je sa sobom nosila i bogat ratni plen koji je dodatno
povecavao bogatstvo vladara i pomagao u daljem razvoju vojnih kapaciteta i kontroli
stanovni$tva. Pljacka osvojene teritorije sluzila je vojnicima za dopunu sopstvenih zaliha.
Finansiranje vojnih potreba i pohoda, pre svega hrane, oruzja, opreme i zaliha, smatra se
glavnim utrogkom vladara drevnih civilizacija. Sirenje carstva ograni¢avala je zavisnost od
udaljenih, ¢esto spoljnih snabdevaca hranom dok je fiskalno upravljanje bilo glomazno i
skupo. Optimalna veli¢ina drevnog carstva bila je odredena efikasnoS¢u prikupljanja i
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raspodele poreza, eksploatacijom resursa i sistemom transporta. I ako je snabdevanje

metalima 1 oruzjem bilo vazno, to nije bio presudni faktor vojnog uspeha u tom periodu.

U antickom periodu, vojni rashodi stare Grcéke 1 Rima odnosili su se uglavnom na obuku,
izgradnju utvrdenja, izradu naoruzanja i brodova. Finansiranje ratova u antickoj Grckoj bilo
je slozeno pitanje koje je zavisilo od resursa dostupnih gradovima - drzavama (polisima),
ekonomske situacije, savezniStva i politickih okolnosti. PoSto su ratovi bili ¢esta pojava u
antickoj Grckoj jedan od najznaCajnijih izvora finansiranja ratova bio je oporezivanje
gradana. U mnogim polisima, kroz razlicite oblike poreza, gradani su snosili deo troSkova
ratovanja. Jedan od takvog oblika poreza bio je porez na imovinu. Najveéi polis - Atina,
imala je sistem u kojem su bogati gradani finansirali izgradnju ratnih brodova - liturgija.
Ratovanje je finansirano i pljackom osvojenih teritorija i uzimanjem ratnog plena. Osvajanje
novih gradova ili regiona obezbedivalo je nove resurse, robove i blago koji su koris¢eni za
nova ratovanja. U svrhu novog ratovanja, ¢esto su polisi ulazili u saveze i koalicije. Najcescée
su bogatiji polisi finansirali ratovanje u zamenu za politi¢ku ili vojnu podrsku siromasnijih
polisa. Atina je tokom trajanja Delijskog saveza koristila doprinose ¢lanica saveza za
finansiranje svojih ratova (Economou, E., 2024). Bogatiji i videniji gradani grckih polisa,
nudili su donacije za finansiranje ratnih operacija, bilo iz politickih motiva, patriotizma ili
Zelje za sticanje prestiza. U Atini, bogati gradani finansirali su izgradnju ratnih brodova 1
snosili troSkove koje je imala mornarica. Polisi su zbog ratovanja ponekad pribegavali
zaduzivanju kod bogatih gradana ili drugih polisa. Za potrebe ratovanja koris¢eni su i resursi
osvojenih kolonija. Grcki gradovi najceSc¢e su imali kolonije u kojima su kontrolisali bogate
resurse poput rudnika srebra i zlata. Ponekad su sredstva za ratovanje prikupljana iz donacija
namenjenim hramovima ili naplatom taksi za “cBere paroBe” kKoju cy Bol)eHU 110 H3rOBOPOM

3amtuTe penurujckux uHrepeca (Pritchard, D., 2015).

Vojni rashodi starog Rima bili su najznacajniji faktor stabilnosti 1 Sirenja Rimskog
carstva. Rim je vekovima ulagao ogromna sredstva u vojsku jer je njena snaga bila osnova
za Cuvanje 1 Sirenje teritorija. Rashodi namenjeni vojsci troSeni su na plate vojnicima,
kupovinu opreme, izgradnju puteva, utvrdenja, brodova i ostale infrastrukture neophodne za
vojnu logistiku. Rim je imao profesionalnu vojsku a legionarima je ispla¢ivana godiSnja plata
koja je kasnije ukljucivala i bonuse (donative) od cara. Vojska je bila obezbedena hranom,
odecom, oruzjem, opremom i svim drugim sredstvima neophodnim za osnovne potrebe.
Veli¢ina vojnog budzeta Starog Rima iznosila je priblizno 300 miliona rimskih dinara
godisnje 1 zavisila je od visine plate 1 broja legionara. Ovi troSkovi predstavljali su znacajan
deo budzeta starog Rima. (MacMullen, R., 1984). Zbog cestih ratova, proizvodnja i
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odrzavanje vojne opreme postala je stalna potreba. Rim je ulagao u visokokvalitetnu vojnu
opremu, koja se uglavnom odnosila na oruzje, oklope, Stitove i maceve. Ulaganje u vojnu
infrastrukturu je takode bilo veliko. Rim je ulagao u puteve koji su olakSavali brzo kretanje
vojnih formacija, zatim logore i utvrdenja (lat. - /imes) na granicama radi odbrane teritorija,
izgradnju luka i skladista. Posto su granice Rimskog carstva bile dugacke, odbrana granica
zahtevala je stalno vojno angazovanje i1 izgradnju fortifikacija. Limes Germanicus i
Hadrijanov zid u Velikoj Britaniji primeri su utvrdenja koja su sluzila odbrani Rimskog
carstva i ¢uvanju granica od upada neprijatelja. Logistika je za vojsku Rima bila od velikog
znacaja. Premestanje trupa, dostava hrane i oruzja, uspostavljanje komunikacije izmedu
legija zahtevali su konstantna ulaganja. Sirenje carstva povecavalo je brojno stanje legija pa
je Rimska vojska, na svom vrhuncu, brojala viSe stotina hiljada vojnika. Stalno povecanje
brojnog stanja zahtevalo je trazenje novih izvora finansiranja. Izvori finansiranja Rimskog
carstva bili su raznovrsni i oslanjali su se na razliite ekonomske resurse i fiskalne
mehanizme koji su se razvijali tokom viSe vekova njegovog postojanja. Glavni izvor
finansiranja vojske bili su porezi. Najznacajniji od njih bili su porez na zemlju (lat. - tributum
soli) i glavarina (lat. - tributum capitis) koji su naplaéivani u novcu ili naturi. Ovi porezi su
direktno isli u drzavnu blagajnu, odakle su sredstva usmeravana na finansiranje vojske. Osim
ovih, znacajni su bili 1 porezi na trgovinu, prodaju, uvoz i izvoz. U vreme rata ili krize,
Rimljani su uvodili vanredne poreze (lat. - tributum extraordinarium) kojima su vojsci
obezbedivali dodatna sredstva. Ovi porezi bili su privremeni i naplacivali su se samo u
kriti€nim situacijama kada je bilo potrebno brzo reagovati. Rim je imao razvijene carinske
sisteme, posebno u lukama i1 na trgovinskim putevima, $to je obezbedivalo dodatne prihode
koji su delom usmeravani vojsci. Tokom ratnih osvajanja Rimljani su uzimali ratni plen u
obliku zlata, srebra, dragocenosti, stoke 1 robova. Ovaj plen bio je znacajan izvor finansiranja
posebno u godinama intenzivnih ratnih kampanja. Najcesc¢e su sredstva za nove vojne pohode
obezbedivana pljackom bogatih gradova i osvajanjem novih teritorija. Resursi su prikupljani
1 iz osvojenih provincija. Pored obaveze placanja poreza, provincije su Rimu stavljale na
raspolaganje i eksploataciju rudnika, Suma i poljoprivrednog zeml;jista. U nekim sluc¢ajevima,
provincije su direktno snabdevale vojsku Rima hranom, opremom i drugim potrepstinama.
U starom Rimu, drZava je imala monopol nad odredenim klju¢nim industrijama kao $to su
rudnici, solane 1 kovnice novca. Prihodi od tih monopola takode su koriS¢eni za finansiranje
vojske. Kovanje novca 1 kontrola nad koli¢inom zlata 1 srebra u opticaju bili su vazni alati
finansijske stabilnosti. Obavezu plac¢anja danka ili obezbedenja ljudi i resursa neophodnih za

rat imali su i saveznici i vazali. To je omogucavalo da se pojedini vojni pohodi mogu odvijati
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bez opterecenja drzavnog budzeta. Jedan od nacina obezbedivanja dodatnog novca za vojsku
tokom kriza bio je 1 smanjenje sadrzaja plemenitih metala u nov¢anim kovanicama. Kao
posledica toga dolazilo je do inflacije i1 slabljenja ekonomije na duzi rok. Konfiskacija
imovine bogatih gradana i senatora, tokom kriza, takode je bio nacin finansiranja drzavnog
budzeta i ta sredstva su se koristila za isplatu vojnika. Tokom trajanja Rimskog carstva, vojni
rashodi bili su jedna od najznacajnijih stavki drzavnog budZzeta. I ako su izvori finansiranja
bili brojni i jaki, smatra se da su upravo oni znacajno doprineli ekonomskim teSko¢ama 1

konacnoj destabilizaciji i padu Rimskog carstva (Garnsey i ostali, 2015).

Tokom srednjeg veka, razvijen je sistem feudalizma, u kojem su feudalni gospodari
pruzali zaStitu druStvenim zajednicama u zamenu za sluzbu ili nadoknadu. U tom periodu,
vojni rashodi nisu bili centralizovani, Lokalni feudalni gospodari organizovali su privatne
vojske koje su li¢no placali. Vladari tog perioda, prilikom organizovanja vojnih pohoda,
oslanjali su se na doprinose lokalnih feudalaca pa se moze smatrati da drzava u tom periodu
nije imala znac¢ajne rashode koje je usmeravala u vojsku. Za vreme Merovinga (509. do 751.
godina) vojnici postaju specijalizovani profesionalci sa skupim konjima i opremom. Vojna
sluzba polako postaje privilegija aristokratske elite. Do 10. veka, komandni sistem bio je
dominantan na¢in mobilizacije ljudskih i materijalnih resursa za velike vojne poduhvate,
uglavnom na osnovu trenutnih potreba. Tokom trajanja Krstaskih ratova (11. do 13. vek),
feudalni vladari poc¢inju da povecavaju resurse namenjene vojsci. Posto se radilo o izuzetno
skupim vojnim poduhvatima, novac za vodenje ovih ratova prikupljan je kroz poreze, iz
donacija 1 pljacki. Unutrasnje nezadovoljstvo u drustvu ¢esto je vodilo ka ratnim pohodima
jer je ratna pljacka pomagala da se elita umiri. U 14. veku francuski kraljevi uspostavljaju
¢vrstu poresku politiku koja je prouzrokovana potrebama vojske. Medutim, politicke
ambicije srednjovekovnih vladara i1 dalje su se bazirale na kratkoro¢no reSavanje problema

deficita, §to je otezavalo dugoro¢no zaduzivanje 1 vodenje produzenih vojnih pohoda.

Vojni rashodi Kine u doba razli¢itih dinastija odnosili su se na jacanje vojne moci i
administracije, zavisno od konkretnih izazova sa kojima su se dinastije suoc¢avale. Oni su bili
raznovrsni 1 reflektovati su izazove i potrebe dinastija u njihovim naporima da odrZe vlast,
zastite granice 1 proSire carstvo. Kina je u tom periodu ve¢ imala stajacu vojsku pa je najveci
deo tih rashoda angazovan za potrebe isplate plata, opremanje i naoruzavanje vojnika (Lewis,
M., 2007). Konjica i mornarica predstavljali su dominantne vidove u vojnim operacijama pa
su znacajni resursi ulagani u logisti¢ku podrsku i brodogradnju. Ulagano je u efikasne puteve
za lakSe kretanje, transport hrane i opreme. Pravljeni su magacini za skladiStenje municije,
hrane i vojnih zaliha. Izrada tvrdava i utvrdenja zahtevala je takode velika sredstva.
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Najpoznatiji primer je izgradnja najvece fortifikacije na svetu - Kineskog zida, gradenog vise
od 2.000 godina, naroCito za vreme dinastije Ming (1368. do 1644. godine). Zid je graden
radi odbrane od upada nomadskih naroda sa severa (Mongola). Neke od dinastija placale su
okolnim plemenima i narodima u novcu ili robi kako bi ocuvale mir ili sklopile saveznistvo
pa se 1 ovi rashodi mogu smatrati vojnim. Ovaj nacin zastite bio je uobicajen, posebno u
odnosima sa Mongolima i Hunima. Dinastije poput Han (206. p.n.e. do 220. n.e.) i Tang
(618. do 907. godine) imale su velike vojne pohode radi Sirenja svojih teritorija, narocito
prema Zapadu, Sto je takode zahtevalo velike vojne rashode koji su se, osim za samo
ratovanje, odnosili 1 na izgradnju novih garnizona, upravljanje i gusenje pobuna. Kinezi su
ulagali znacajna sredstva u vojne inovacije. Dinastija Sung (960. do 1279. godine) je ulagala
velika sredstva u razvoj baruta dok je dinastija Ming dala veliki doprinos razvoju i odrZzavanju
velikih mornarickih flota. Resursi za ratove i odbranu prikupljani su iz razlicitih izvora, u
zavisnosti od specifi¢nosti dinastije i perioda. Glavni nacin obezbedenja vojnih rashoda bio
je poljoprivredni porez. Vecina stanovniStva tadasnje Kine bavila se poljoprivredom pa je
carstvo prikupljalo porez u obliku Zitarica koja je potom kori§¢ena za snabdevanje vojske,
posebno dela angazovanog u vojnim garnizonima ili fortifikacijama poput Kineskog zida.
Ove poreze bilo je moguce zameniti radnom obavezom, pa su seljaci na taj nacin bili u
obavezi da rade na izgradnji znacajnih drzavnih projekata medu kojima su mnogi bili vojni
(vojna utvrdenja, putevi, infrastruktura). Ovakva praksa smanjila bi potrebu za finansijskim
izdvajanjima 1 umnogome olakSala izgradnju 1 odrzavanje vojne infrastrukture (Ebrey, P.,
2010). Kineski vladari prikupljali su i danak od vazalnih drZava i podredenih plemena. Ovaj
danak je bio u novcu ili robi (zlato, srebro, svila) i ve¢im delom je koriS¢en za vojne potrebe.
Dinastije Tang 1 Yuan (1271. do 1368. godine) posebno su zavisile od ovog oblika
finansiranja. Kineske dinastije imale su monopole na odredenu vrstu robe poput ¢aja, soli ili
gvozda. Prihodi od monopola takode su koriS¢eni za finansiranje vojske. Znacajan izvor
finansiranja bili su i1 prihodi od trgovine svilom na Putu svile. Ratni plen sa osvojenih
teritorija takode je bio jedan od izvora obezbedenja resursa za potrebe vojske. Osim
vrednosnih resursa on je ukljucivao i robove koji su kasnije bili angaZovani u izgradnji vojne
infrastrukture, proizvodnji naoruzanja i opreme ili ratovima u svojstvu vojnika. Kina je deo
sredstava za vojsku obezbedivala medunarodnom trgovinom, posebno za vreme dinastije
Ming i istrazivakih pohoda admirala Zeng Hea (1371. do 1433. godina), zatim, inflacijom
za vreme dinastije Yuan 1 konfiskacijom privatne imovine imuénih pojedinaca u kriznim

periodima. Ovi razli¢iti izvori finansiranja omogucili su kineskim dinastijama da odrZe
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veliku vojnu snagu, finansiraju vojne pohode i osiguraju odbranu carstva od unutrasnjih 1

spoljnih neprijatelja.

Izolovana evropska drustva, bila su minorna u odnosu na sjaj i dostignu¢a Kineskog
carstva 1 muslimanskog sveta. Sve do modernog doba, u pogledu nauke i1 inovacija, Evropa
nije mogla da se meri sa ovim carstvima. Inovacije u vodenju ratova i tehnologijama, kao §to
je upotreba baruta, stigle su u Evropu sa odredenim zakasnjenjem u 15. veku sto je omogucilo
drzavama da napadaju i brane vece teritorije. To je takode omogucilo i komercijalizaciju
ratovanja u Evropi, jer su feudalne vojske morale ustupiti mesto profesionalnim, plaéenim,
trupama. U skladu sa tim, srednjovekovne drzave su morale povecati nivo oporezivanja i
efikasnost prikupljanja poreza kako bi obezbedile rastuée troSkove ratovanja i snabdevanje
stalne vojske (Bonney, R., 1999). Komercijalizaciju ratovanja pratio je razvoj pomorskih
snaga jer su evropske drzave zapocele sa prekookeanskim osvajanjima. Drzave poput
Portugala, Holandije i Engleske postaju lideri zahvaljujuéi velikim flotama i komercijalnoj
ekspanziji pre Napoleonovih ratova. Te drzave su zbog razvijenih unutrasnjih plovnih puteva
1 male geografske velic¢ine bile i ekonomski homogene. Rani pobednik za ulogu svetskog
lidera, Engleska, imala je zbog te uloge moguénost jeftinog kreditiranja, $to joj je omoguéilo
da efikasno angazuje ograniCene resurse za podmirivanje vojnih rashoda. Njen uspon
prethodio je pomorskim istrazivanjima i usponu mnogih drugih evropskih carstava, posebno

Spanije i Portugalije.

Povecanje vojnih rashoda kroz istoriju je viSe faktorsko i povezano je sa razvojem novih
tehnologija, geopolitickim promenama 1 na¢inom na koji drZzave definiSu svoje vojne potrebe.
Glavni uzrok rasta vojnih rashoda kroz istoriju jesu ratovi 1 sukobi. Promene u vojnoj doktrini
takode su imale uticaj na vojne rashode. Uvodenje masovne mobilizacije i nacionalnih
regrutacija stvorilo je ogromne nacionalne vojske koje su zahtevale veca ulaganja u obuku,
logistiku 1 opremu. Pre prelaska na koncept stalnog vojnog sastava, drzave su svoju vojsku
podizale prema ad hoc principu, samo za potrebe ratovanja. Sa pojavom stalnih vojski
(posebno u Evropi u 17. 1 18. veku), javlja se potreba da vojni rashodi budu obezbedeni
kontinuirano a ne kao do tada periodicno. Kako je vojska postajala sve slozeniji sistem, sa
veéim fokusom na obuku, logistiku i1 inZenjering, troSkovi su eksponencijalno rasli.
Modernizacija vojske znacila je da se drZzave viSe ne mogu oslanjati isklju¢ivo na volontere
ili privremene sastave. To je dovelo do formiranja profesionalnih vojnih sastava, sastavljenih
od profesionalaca koji sve vojne aktivnosti obavljaju uz nov€anu nadoknadu. Osim rasta
kategorije personalnih vojnih rashoda, profesionalne vojske imaju i1 ve¢a ulaganja u mrezu
snabdevanja, medicinske sisteme, sisteme komunikacije i transport (Tilly, C., 1992).
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Drzave koje su nastale u ranom modernom dobu bile su mnogo bolje opremljene za
vodenje ratova. Ucestali ratovi, nove barutne tehnologije i komercijalizacija ratovanja
primorali su ih je da konsoliduju resurse i1 da ih u najve¢oj meri podrede potrebama rata.
Vladari su odustajali od dela svog suvereniteta kako bi obezbedili kredite za ratovanje, kako
unutar svoje zemlje, tako i u inostranstvu. Ekspanzija zapadnoevropskih drzava, zahvaljujuci
vojnoj, pomorskoj 1 industrijskoj nadmo¢i u ranom modernom dobu, pocela je da provocira

druge rezime Sirom sveta.

Prve moderne stalne vojske nastale su u Francuskoj, Spaniji i Engleskoj. Sa njihovim
nastankom pocinje i potreba da drzave alociraju jo$ znacajnije novCane iznose za potrebe
vojske i odbrane. Zbog povecanja veli€ine vojske, vece koli¢ine neophodnog naoruZanja,
povecane potrebe za izgradnjom odbrambene strukture i vece logistike, odbrana teritorija ali
i vodenje ratova postaju sve skuplji. Imperijalna ekspanzija dodatno je uvecala vojne rashode
jer je zahtevala veéa ulaganja drzave u vojnu infrastrukturu i mornaricu. U vojno vodeé¢im
drzavama, mornarica postaje dominantan deo vojske. Kako je istovremeno je bilo potrebno
braniti sopstvene teritorije, koje su zbog istrazivackih i vojnih pohoda ostajale manje
zasti¢ene, uporedo sa kolonizovanjem teritorija nastala je i prava ekspanzija vojnih rashoda
(Kennedy, P., 1987).

Prelazak od komandnog do komercijalnog ratovanja, od kratkoro¢nog ka trajnom
vojnom sistemu, najbolje se ogleda kroz primer Engleske. U periodu od 1535. do 1547.
godine, prosecan udeo vojnih rashoda u ukupnim rashodima vlade Engleske iznosio je
29,4%, uz velike promene iz godine u godinu. Medutim, u periodu od 1685. do 1813. godine
prosecan udeo vojnih rashoda iznosio je 74,6%, nikada ne padajuci ispod 55% (Bonney, R.,
1999). Novonastale drZzave pocele su da razvijaju centralizovanije i produktivnije sisteme
prihoda i rashoda, ¢iji je cilj bio jacanje drzavne moci, posebno u doba apsolutizma. To se
takode odrazilo na rastuce troskove i1 obim ratovanja. Tokom TridesetogodiSnjeg rata (1618.
do 1648. godina) broj angazovanih vojnika pod oruzjem kretao se izmedu 150.000 1 200.000
ukupno na obe strane. Trideset godina kasnije, u Ratu za Spansko naslede broj vojnika

dostizao je 500.000 na obe strane.

Sa rastu¢im obimom oruzanih sukoba u 17. veku, ucesnici su postajali sve zavisniji od
dugoro¢nih kredita jer je vlada koja bi prva ostala bez novca morala da se preda. Uzrok pada
Spanskog carstva u 17. veku je upravo loe upravljanje drzavnim finansijama i nepostojanje
mogucnosti podizanja novih kredita. To je dovelo do velikog deficita jer su se vojne
aktivnosti nizale jedna za drugom. Zbog toga je Spanija vi$e puta bankrotirala i prekidala
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vojne aktivnosti, ali se ipak odrzala kao jedna od najvaznijih svetskih sila tog perioda sve do
19. veka (Tarver, M., Slape, E., 2016).

Napoleonovi ratovi (1799. do 1815. godine) donose pojavu masovnih armija. Napoleon
uvodi koncept nacionalne regrutacije koji dramati¢no povecava vojni broj¢ani potencijal ali
i rashode. Masovna regrutacija (franc. Levée en masse) podrazumevala je da znacajan deo
muske populacije bude angazovan u vojsci. Stalni sukobi i opsezne operacije uslovile su to
da je Francuska u to vreme imala ogroman vojni budzet. Tokom trajanja ovih ratova, vojni
rashodi u Francuskoj usmeravani su na razli¢ite zahteve koje je vojska imala. Ratovi su
vodeni na viSe frontova i zahtevali su ogroman broj vojnika, opremu i logisti¢ku podrsku.
Brojno stanje vojske dostizalo je 1 viSe od milion ljudi (invazija na Rusiju, 1812. godine).
Zbog toga, najveci deo ovih rashoda odnosio se na plate vojnika, obuku, nabavku uniformi,
obuce i osnovnih potrepstina. Naoruzanje i municija takode su bili ogromna stavka vojnih
rashoda Francuske. Za vodenje ratova bila je neophodna velika koli¢ina artiljerijskog
naoruzanja, pusaka i sablji. Adekvatno odrzavanje zaliha municije bio je preduslov za
vodenje dugotrajnih vojnih operacija. Glavna karakteristika Napoleonove taktike bili su brzi
manevri. Za njenu realizaciju bila je potrebna mobilnost jedinica pa je Francuska trosila
znacajna sredstva za organizaciju vojnog transporta, bilo putem konjskih zaprega, brodova
ili peSadijskih marSeva. Sprovodenje ove taktike omogucavala je snazna konjica, pa je bilo
neophodno izdvajati sredstva za nabavku konja, njihovu ishranu, opremanje i obuku.
Logisticki sistemi morali su biti besprekorni 1 dobro organizovani kako bi vojska mogla biti
operativna, posebno na udaljenim frontovima. Izgradnja i odrzavanje puteva, mostova i
utvrdenja bila je znacajna stavka u budZetu Francuske vojske. Taktika brzog manevra
zahtevala je dobre puteve i mostove koji su bili preduslov za brzi transport, pa je njihova
izgradnja 1 odrZavanje zahtevala velika sredstva. Napoleon je ulagao velike resurse u
izgradnju ili renoviranje vojnih utvrdenja Sirom Francuske ali 1 na osvojenim teritorijama.
Ove tvrdave bile su od velikog strateskog znacaja za zaStitu teritorije. Zbog velikog broja
poginulih 1 ranjenih, Francuska je znac¢ajan deo sredstava odvajala za zbrinjavanje ranjenih
vojnika 1 pomo¢ porodicama poginulih vojnika. Organizovane su vojne bolnice a njihovi
troSkovi obuhvatali su plate 1 opremu medicinskog osoblja, nabavku lekova, osnovnu negu 1
odrZzavanje objekata. Napoleon je koristio vojne rashode i za promovisanje svojih vojnih
pobeda, Sto je bilo od velikog znacaja za odrzavanje morala i regrutaciju novih vojnika.
Finansiranje Stampe 1 drugih propagandnih sredstava bio je sastavni deo Francuskog vojnog
budZeta. I ako je Francuska primarno bila kopnena sila, Napoleon je ulagao sredstva i u

izgradnju mornarice, nastoje¢i da parira Britanskoj mornarici. Bitka kod Trafalgara (1805.
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godina) oznacila je kraj tih ambicija ali su troSkovi ovog poduhvata bili veliki. Svi ovi rashodi
bili su ogroman teret za Francusku ekonomiju, medutim, oni su predstavljali klju¢ jake vojne

sile 1 ratnih pobeda.

Visina vojnih rashoda Francuske, u doba Napoleona, zavisila je od faze sukoba, ali su ti
troskovi bili ogromni u odnosu na ranija izdvajanja za vojsku. Procena je da su se Francuski
vojni rashodi kretali izmedu 29 miliona (1804. godina) i 112 miliona (1815. godina) franaka
godisnje. Rashodi su narocito rasli tokom intenzivnih vojnih operacija kao $to su Pohod na
Rusiju (1812. godina) i Bitka kod Vaterloa (1815. godina). Francuski vojni rashodi tog
perioda ¢inili su 60-70% ukupnog drzavnog budzeta. U periodu koji je prethodio
Napoleonovim ratovima, izdvajanja za vojsku iznosila su 25-30% budZeta (Gates, D., 2002).
Ovaj ogroman procenat uceS¢a vojnih rashoda u ukupnim drzavnim rashodima pokazuje
koliko su Napoleonovi ratovi bili iscrpljuju¢i za francusku ekonomiju. Uporedo sa
ratovanjem rastao je i ukupan drzavni dug Francuske pa su ubrzo ratni rashodi visestruko

premasili drzavne prihode.

Za finansiranje velikih vojnih kampanja francuska je morala angazovati brojne izvore.

S obzirom na to da su ratovi bili dugotrajni i skupi Napoleon 1 francuska vlada morali su
koristiti kombinaciju domacih i medunarodnih sredstava kako bi odrzali vojne operacije.
Najznacajniji izvor finansiranja bio je oporezivanje. Da bi podrzala ratne napore, francuska
vlada je stalno povecavala poreze. Direktni porezi, poput poreza na zemljiSte u ruralnim
oblastima, bili su znacajno povecani, $to je posebno pogadalo seljake i radni¢ku klasu.
Uvedeni su porezi na i potrosnju, ukljucujuéi i poreze na so, vino 1 duvan. Ovi porezi oteZali
su svakodnevni Zivot gradana ali su donosili zna€ajan prihod u drZzavnu blagajnu. Napoleon
je nametao poreze i kontribucije i osvojenim teritorijama. Na taj nacin, stanovni$tvo Italije,
Spanije, Pruske i Holandije, u novcu ili robi, plaéalo je poreze ili kontribucije, namenjene
finansiranju francuskih vojnika 1 operacija. Za potrebe rata troSeni su 1 resursi obezbedeni
pljackom. Kada bi francuska vojska zauzela neki grad ili regiju, ratni plen, imovina 1 zlato
bili bi konfiskovani i transportovani u Francusku. Jedan od nac¢ina obezbedenja sredstava za
dalje ratovanje bio je izdavanje drZzavnih obveznica. Drzava je podsticala bankare 1 bogatije
gradane da kupuju ove obveznice a za uzvrat je nudila odgovaraju¢e kamate. Medutim, kako
su ratovi napredovali, Francuska je sve teze servisirala ovaj dug. Sli¢no je bilo i sa stranim
zajmovima. Vremenom se medunarodna zajednica sve viSe okretala protiv Napoleona pa je
zajmove na medunarodnom trziStu kapitala bilo sve teZze dobiti. Kako bi smanjila rashode,
vojska je sve CeS¢e pribegavala rekviziciji hrane, konja, odece 1 drugih zaliha od lokalnog
stanovniStva na teritorijama koje je osvajala. Napoleon je vremenom preuzeo i kontrolu nad
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kljuénim industrijskim granama, ukljuc¢uju¢i metalurgiju, proizvodnju naoruzanja i vojne
opreme, kako bi smanjio troSkove proizvodnje 1 osigurao kontinuitet u snabdevanju vojske.
U svrhu obezbedenja resursa za ratovanje troSene su i1 drzavne rezerve zlata i srebra,
nekontrolisano je Stampan novac i veStacki su kontrolisane cene osnovnih proizvoda
(Esdaile, C., 2009). Svi ovi nacini kojima su finansirani Napoleonovi pohodi omoguéili su
intenzivnu vojnu kampanju koja je neprekidno trajala punih 15 godina, medutim, tezak zivot
stanovni$tva, veliko zaduzivanje 1 inflacija stvorili su brojne finansijske poteskoc¢e koje su,

na kraju, bile klju¢ni faktor njegovog pada sa vlasti.

Industrijska revolucija imala je veliki uticaj na vojne rashode, posebno tokom 19. i 20.
veka. Ona je donela nove tehnologije, ukljuujuéi parne masine, mehanizaciju, telegraf, i
omogucila masovnu mobilizaciju i snadbevanje (Black, J., 2008). Da bi se kretale u korak sa
inovacijama, drzave su morale ulagati velike sume novca u modernizaciju svojih armija,
proizvodnju oruzja i vojne infrastrukture. Zapocinje se sa masovnom proizvodnjom
naoruzanja, vojne opreme, uniformi i municije po znatno nizim cenama. To je dovelo do
velikog povecanja vojnih rashoda jer su drzave zelele da svoju vojsku proSire i opreme
savremenom opremom. Sposobnost nacija da vode dugotrajne i iscrpne ratove postaje sve
veéa 1 rat postaje “industrijalizovan” proces. Razvoj zeleznice, kao kljuc¢ni proizvod
industrijske revolucije, omogucio je brzo premeStanje trupa, municije i zaliha. Ulaganje u
vojnu Zeleznicu, moderniju logistiCku mreZu 1 prate¢u infrastrukturu znacajno povecava
vojne budZete. Pojava telegrafa omogucila je bolju komunikaciju sa jedinicama na udaljenim
frontovima. Kako bi vojska povecala operativnu sposobnost komandovanja, resursi su u
velikoj meri troSeni upravo na komunikacijsku infrastrukturu. Industrijalizacija i
modernizacija omogucile su nastajanje stalnih, profesionalnih armija, koje su morale biti
dobro plac¢ene, obucene, opremljene i obezbedene. OdrZzavanje ovakvih armija dalje uvecava
vojne rashode. Industrijalizacija je podsticala i ekonomski rast, §to je dovelo do toga da su
mnoge industrijalizovane zemlje stekle kolonije radi obezbedenja sirovina i novih trzista.
Ovakvi imperijalisticki poduhvati zahtevali su veca ulaganja u vojsku namenjena osvajanju
1 upravljanju kolonijama. Kako su industrijalizovane zemlje bile tehnoloski naprednije,
zapocele su 1 trku u naoruzavanju. Drzave su se medu sobom takmicile u izgradnji vece flote,
stvaranju naprednije vojne tehnologije ili boljoj opremljenosti kopnenih snaga. Sve ovo

dovelo je do eksponencijalnog rasta vojnih rashoda u ovom periodu.

Trka u naoruzavanju je takode vazan faktor rasta vojnih rashoda. Napredak u tehnologiji
oruzja i vojne opreme oduvek je bio jedan od klju¢nih razloga za povecanje vojnih rashoda.
Inovacije kao S§to su uvodenje baruta u ratovanje, razvoj artiljerije, tenkova, aviona i
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nuklearnog oruzja, povecavale su potrebu za ve¢im ulaganjima u vojnu infrastrukturu. Kroz
istoriju, brojni su primeri da su sukobljene strane otvoreno ulazile u trku u naoruzavanju i na
taj nacin, u duZzem vremenskom periodu, podizale svoje vojne rashode daleko iznad

planiranog nivoa.

Uticaj religije na povecanje vojnih rashoda znacajno varira, ali je religija Cesto imala
krucijalnu ulogu u opravdavanju vojnih kampanja i mobilizaciji resursa za vojne poduhvate.
U starom veku, religija je bila duboko ukorenjena u drustvene i politicke strukture a vojni
pohodi cesto su se dovodili u vezu sa religijskim uverenjima i obredima. Jo$ u Egiptu i
Mesopotamiji vladari su smatrani bozanskim ili polubozanskim bi¢ima pa su vojni pohodi
prikazivani kao volja bogova. Samim tim izdvajanje resursa za vojsku smatrano je svetom
duzno$¢u a pljacka osvojenih teritorija je opravdavana religijskim motivima. U Rimu su
vojni uspesi slavljeni kroz trijumfe, a generali su dobijali status heroja povezanih sa
bogovima. Ogromni vojni rashodi, kao i finansiranje trijumfalnih povrataka i izgradnje
hramova, pravdani su religijskim potrebama. U starogrc¢koj kulturi, Sparta je ratovala pod
zaStitom boga Aresa, pa su vojni uspesi povezivani sa voljom bogova. Srednji vek je bio
period kada je religija postala klju¢na komponenta drustva i vladavine a vojni rashodi su
¢esto opravdavani religijskim motivima, posebno u hris¢anskoj i islamskoj religiji. Krstaski
ratovi su najbolji primer kako je religija direktno uticala na rast vojnih rashoda. Pokrenut od
strane Katolicke crkve, ovaj rat je mobilisao ogromne resurse evropskih zemalja za vojne
pohode na Bliskom istoku u ime hriS¢anstva. Kraljevi, plemstvo 1 obi¢ni gradani finansirali
su vojsku a Crkva je koristila svoju mo¢ da prikuplja sredstva putem poreza i indulgencija
(oprostaj grehova). Kao odgovor, islamski svet je organizovao dzihad (sveti rat) protiv
hriS¢ana krstasa. Njihova borba je takode zahtevala ogromna vojna ulaganja za odbranu
teritorija pod muslimanskom kontrolom. Rekonkvista, verska borba protiv muslimanskih
vladara na Iberijskog poluostrvu, vodena je takode iz religijskih pobuda. Kraljevi Kastilje,
Aragonije i drugih hri§¢anskih kraljevstava trosili su ogromna sredstva na opremu, tvrdave i
vojsku. U srednjem veku, vojne obaveze i rashodi mogu se povezati i sa lokalnim verskim
sukobima kao §to su sukobi hriS¢anskih sa paganskim narodima. Uticaj religije na vojne
rashode sa nastupanjem modernog doba postaje manje direktan, ali je religija 1 dalje imala
vaznu ulogu, posebno u imperijalistickim ekspanzijama, kolonijalizmu i ideoloSkim
sukobima (Bell, J. 2008).

Ideoloska uverenja takode su uticala na evoluciju vojnih rashoda. U odredenim
periodima istorije, posebno u periodu neposredno pred pocetak Prvog svetskog rata,
militarizam 1 nacionalizam postali su dominantni u mnogim drZzavama Sto je takode uticalo
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na masovnije ulaganje u vojsku (Kennedy, P., 1987). Ideologija oblikuje nac¢in na koji drzave
kanaliSu pretnje, svoju ulogu u medunarodnim odnosima i nac¢in na koji mobilisu resurse za
potrebe vojske. Nacionalizam, kroz istoriju, ¢esto povecava vojne rashode jer drzave teze
ocuvanju ili Sirenju svoje mo¢i. U drzavama u kojima je nacionalizam jak, vojska se ¢esto
smatra simbolom nacionalnog ponosa i snage. Uoc¢i Prvog svetskog rata, nacionalistic¢ki
pokreti u Evropi podstakli su drzave da uloze znacajna sredstva u vojne kapacitete kako bi
se pripremile za vojne sukobe ili branile nacionalne interese. Militarizam, kao ideologija koja
favorizuje vojnu mo¢ i superiornost, direktno se povezuje sa povec¢anjem vojnih rashoda.
Drzave koje u osnovi imaju militaristicku ideologiju, ¢esto posmatraju vojsku kao kljuéni
alat za ostvarivanje svojih politickih ciljeva. Takve drzave odvajaju velike resurse na
naoruzanje, obuku i odrZavanje sopstvenih armija. Nemacka i Japan, tokom prvih decenija
20. veka, primeri su drzava u kojima je militaristicka ideologija bila dominantna i u kojima
je ona dovela do enormnog rasta vojnih rashoda. Imperijalisticka ideologija, koja tezi Sirenju
teritorija 1 uticaja osvajanjem, takode je vodila ka rastu vojnih rashoda. Tokom kolonijalne
ere, evropske sile poput Velike Britanije, Francuske i Spanije trosile su ogromne resurse na
vojne ekspedicije, osvajanje i1 upravljanje kolonijama. Funkcionisanje kolonijalnih vojski,
mornarica i vojnih baza Sirom sveta, drasticno je uvecalo vojne rashode tih drzava.
Totalitarne ideologije, kao Sto su faSizam u Italiji, nacizam u Nemackoj ili staljinizam u
Sovjetskom Savezu, vojne rashode smatrale su primarnim u odnosu na druge drZavne
potrebe. Ove ideologije naglaSavaju militarizaciju drustva, vojnu ekspanziju i kontrolu nad
unutra$njim neprijateljima. U takvim drZzavama, ulaganje u vojsku, oruzje, sigurnosne sluzbe
1 vojnu infrastrukturu bilo je dominantno i masovno. Vojni rashodi nacisticke Nemacke, pred
Drugi svetski rat, iznosili su viSe od 40% BDP. Liberalne ideologije, koje promovisu slobodu,
trgovinu 1 medunarodnu saradnju, najeS€e teZze smanjenju vojnih rashoda, posebno u
mirnodopskom periodu. Liberalne demokratije sklone su smanjenju vojske i vojnih rashoda,
postuju¢i mo¢ diplomatije i medunarodnih organizacija u reSavanju konflikata. Nakon Prvog
svetskog rata, mnoge evropske drzave (kao 1 SAD) smanjile su vojne budZete jer su verovale
da ¢e medunarodni sporazumi i institucije spreciti nove ratove. PacifistiCka ideologija, slicno
liberalnoj, odbacuje rat i nasilje, pa drzave u kojima je ona zastupljena imaju niske vojne
rashode. Ova ideologija Cesto je dobijala na znacaju nakon velikih sukoba kao $to su Prvi i
Drugi svetski rat. U marksisti¢kim 1 socijalistickim ideologijama, vojska moze biti klju¢na u
ocuvanju revolucionarne drzave, posebno u suo€avanju sa unutra$njim i spoljnim pretnjama.
I ako su socijalisticke ideologije teoretski usmerene ka smanjenju konflikata medu

radnickom klasom Sirom sveta, u praksi su mnoge socijalisticke drzave, zbog svoje ideoloske
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borbe sa kapitalistickim svetom, povecavale vojne rashode. Na rast vojnih rashoda veliki
znacCaj imale su i partijske ideologije u pojedinim zemljama. Primer za to su SAD u kojima
se demokrate u svojim platformama, kroz istoriju, zalazu za razoruzavanje, smanjenje vojnih
rashoda i konvencijalnu vojsku (platforme iz 1960., 1964., 1968., 1976., 1980., 1992.). Sa
druge strane, republikanci se zalazu za jacanje vojske i promovisanje SAD kao vojne
supersile (platforme iz 1996., 2004., 2012., 2016), kao i ukidanje ograni¢enja ulaganja u
vojsku (Dominguez-Lash, E., 2022).

Upravo su vojni rashodi u periodu koji je prethodio Prvom svetskom ratu bili glavni
pokazatelj rastu¢ih tenzija medu evropskim silama. Kraj 19. i pocetak 20. veka bio je
obelezen talasom naoruzavanja i povecanja vojnih budzeta. Rivalstvo izmedu vojnih sila, u
prvom redu izmedu Nemacke 1 Velike Britanije, posebno je bilo izrazeno u mornarickom
naoruzavanju. Nemacka je nastojala da izgradi flotu koja bi parirala floti Britanije, dok je
Britanija uvecavala svoju mornaricu kako bi odrzala status globalnog lidera. Obe drzave
imale su ogromne investicije u razvoj i kupovinu ratnih brodova sa teskim naoruzanjem.
Vojni planovi velikih sila, poput Schlieffenovog plana u Nemackoj, zahtevali su stalno
povecanje vojnika i pripravnost za brzu mobilizaciju. To je zahtevalo ogromna sredstva za
odrzavanje velike vojne masinerije. Razvoj novih tehnologija, ukljucujuéi avione, tenkove i
artiljeriju, zahtevalo je velika ulaganja u istrazivanje, razvoj i1 proizvodnju naoruzanja i
pratece opreme. Nemacka je u sklopu priprema za rat povecala vojni budZet, posebno za
potrebe proSirenja kopnenih snaga i ulaganja u mornaricu. Izmedu 1910. 1 1914. godine,
Nemacka je u proseku troSila oko 800 miliona zlatnih maraka na vojne rashode. Velika
Britanija, i1 ako je u odnosu na druge drZave imala relativno malu vojsku, imala je ogroman
vojni budzet zbog ulaganja u mornaricu. Neposredno pre pocetka rata, vojni budzet Velike
Britanije iznosio je 50-60% ukupnog drzavnog budZeta. Francuska nakon poraza u Francusko
- Pruskom ratu (1870. do 1871. godine) znacajno povecava svoje vojne rashode u cilju
modernizacije vojske ijacanja fortifikacija duz granice sa Nemackom. Rusija takode dodatno
povecava svoje vojne rashode, radi odrZzavanja svojih kopnenih snaga. Medutim, ruska
industrijska baza bila je slabija u odnosu na zapadne sile pa su vojni kapaciteti Rusije ostali
ograniceni u pogledu modernog naoruzanja. Sve ove vojne investicije stvorile su atmosferu
napetosti 1 nepoverenja medu evropskim silama. NaoruZavanje nije bilo samo odgovor na
specificne geopolitiCke pretnje ve¢ 1 deo Sire strategije zastraSivanja i pripreme za eventualni
sukob velikih razmera (Broadberry, S., Harrison, M., 2005).
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2.3.1. Vojni rashodi u periodu Prvog svetskog rata

Prvi svetski rat (1914-1918), poznat i kao Veliki rat, predstavljao je jedan od
najrazornijih sukoba u istoriji Covecanstva, ne samo po broju zZrtava, ve¢ 1 po ogromnim
ekonomskim posledicama koje je ostavio na zemlje ucesnice i globalnu ekonomiju. Rat je
doveo do temeljnih promena u ekonomskim, politi¢kim i drustvenim strukturama, a njegovi
troskovi, kako direktni tako i indirektni, imali su dugotrajan uticaj na buduce generacije.
Pored direktnih vojnih rashoda, zemlje su se suocile sa gubicima u radnoj snazi, inflacijom,
povecanim zaduZzivanjem i posleratnim reparacijama, $to je destabilizovalo ekonomije

mnogih drzava (Ferguson, N., 1998).

Prvi put u istoriji svet se podelio na dva saveza. Savez centralnih sila, tokom Prvog
svetskog rata, bio je vojni savez koji je predvodila Nemacka, a ¢inile su ga i Austrougarska,
Osmansko carstvo 1 Bugarska. Na suprotstavljenoj strani nalazile su se Saveznicke sile (sile
Antante), koje su Cinile Velika Britanija, Francuska, Rusija, Italija, Japan i kasnije Sjedinjene
Americke Drzave. Savezi su formirani na osnovu zajednickih interesa, geopolitickih ciljeva
1 potreba za medusobnom vojnom podrskom u velikom sukobu. S tim u vezi, drzave koje su
pristupile savezima, bile su u obavezi da povecaju vojnu spremnost kako bi bile pripremljene
da zastite interese svojih saveznika. One se medusobno obavezuju da u slucaju rata,
finansijski 1 logisticki pomaZzu jedna drugu. Da bi bile u mogucnosti da realizuju svoje
obaveze, drzave Clanice su povecavale svoje vojne budzete, modernizovale svoje vojske i

ulagale u logisticke pripreme za potencijalni sukob.

Pripreme drzava za Prvi svetski rat predstavljale su klju¢an faktor u njihovoj sposobnosti
da izdrze dugotrajan 1 iscrpljuju¢i sukob. Rat, koji je izbio 1914. godine, zahtevao je
mobilizaciju resursa bez presedana, kako u ljudstvu, tako 1 u materijalnim i finansijskim
sredstvima. lako su mnoge drZave anticipirale moguc¢nost velikog sukoba, obim rata 1
njegovo trajanje nadmasili su sva prethodna ocekivanja. Samim tim, pripreme za rat
ukljucivale su viSe aspekata: vojno-industrijski razvoj, jaanje drZavnih finansija, zalihe
oruzja i municije, kao i razvoj infrastrukture potrebne za vodenje totalnog rata (Keegan, J.,
1998). Glavne sile (Velika Britanija, Francuska, Nemacka, Austrougarska i Rusija) osmislile
su razliCite strategije kako bi osigurale da njihove ekonomije i vojska mogu podneti ratne
napore. Ovo je uklju¢ivalo masovnu proizvodnju oruzja i vojne opreme, stvaranje velikih
rezervi hrane i sirovina, kao i uvodenje sistema za brzo finansiranje ratnih troskova putem

zaduzivanja, ratnih obveznica i povecanih poreza. Takode, razvoj Zeleznicke mreze,
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logisticke podrske i industrijske proizvodnje postali su preduslov za transport trupa i opreme

na frontove Sirom Evrope.

Rat koji je nastupio, predstavljao je sukob bez presedana u dotadasnjoj istoriji, kako po
svom obimu, tako i po intenzitetu. U njemu nisu bile uklju¢ene samo glavne evropske sile,
ved je postao globalni rat u pravom smislu reci, prosirivsi se na druge kontinente. Vojni sukob
se nije dogadao samo na bojnim poljima zapadne i isto¢ne Evrope, ve¢ je zahvatio i druge
regione, ukljucujuci Bliski istok, Afriku i Aziju, dok su kolonijalne sile mobilisale resurse iz
svojih prekomorskih teritorija. Dimenzije ovog sukoba obuhvatale su vojnu, politicku,
ekonomsku i drustvenu sferu, a njegov uticaj bio je dalekosezan, oblikuju¢i tok istorije u 20.

veku.

Troskovi rata, prvi put u istoriji, egzaktno su praceni i beleZzeni. Oni su premasili sva
prethodna ocekivanja, jer su drzave bile primorane da mobilizuju ne samo svoje vojske, ve¢
i ¢itave ekonomije kako bi podrzale ratne napore (Broadberry, S., Harrison, M., 2004). Vojni
rashodi tokom Prvog svetskog rata ubrzano su rasli kako je sukob napredovao, a zbog novih
tehnologija i promena u vodenju ratova, ovi rashodi su eskalirali na nacin koji je bio
nezamisliv u ranijim sukobima. Osnovne komponente vojnih rashoda obuhvatale su
proizvodnju oruzja, municije i vojne opreme, finansiranje vojske, izgradnju infrastrukture za
ratne operacije, kao 1 troskove odrzavanja mobilizovanih snaga na bojistima. Rat je doveo do
toga da drZzave masovno zaduZuju svoje budZete, uvode nove poreze i emituju ratne
obveznice kako bi finansirale vojne operacije. Pored toga, potreba za stalnim prilivom resursa
1 industrijskom proizvodnjom uzrokovala je duboke promene u ekonomijama zarac¢enih

zemalja, dok su visoki troSkovi rata uzrokovali inflaciju 1 finansijske krize.

Veliki deo rashoda, za potrebe servisiranja vojnih potreba, vlade su nastojale da
obezbede povecanjem poreza i uvodenjem novih fiskalnih politika. Poreski pritisak na
stanovniStvo bio je neizbeZan s obzirom na obim ratnih troSkova. Povecani porezi na
dohodak, imovinu 1 potrosnju bili su najces¢i. U Velikoj Britaniji, na primer, porez na
dohodak je dramati¢no povecan, a uvedeni su novi porezi na profite kompanija, ¢ime je
dobijena znacajna sredstva za finansiranje ratnih potreba. Nemacka i Francuska su takode
pribegle slicnim merama, premda je njihov kapacitet da finansiraju rat iskljucivo putem
oporezivanja bio ogranien, pa su ove zemlje bile primorane da se znacajno zaduzuju.
Sredstva koja su za vodenje rata obezbedena povecanjem poreza varirala su od drzave do

drzave. SAD i Nemacka, od uvecanog poreza, obezbedile su pokri¢e Cetvrtine ukupnih
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troskova rata dok Austrija, svojom poreskom politikom, nije obezbedila nista (Ferguson, N.,

1998).
Tabela 1: Nacionalni dug drzava ucesnica Prvog svetskog rata (na pocetku i kraju rata, u
USD)
y . Danasnja vrednost . Dana$nja vrednost
Drzav Dug 1914. god Dug 1919. god
reava "8 godina duga iz 1914. godine "8 godina duga iz 1919. godine
SAD 1,000,000,000 31,480,000,000 21,000,000,000 661,080,000,000
Velika Britanija 3,500,000,000 110,180,000,000 40,000,000,000 1,259,200,000,000
Francuska 6,500,000,000 204,620,000,000 30,000,000,000 944,400,000,000
Rusija 4,600,000,000 144,808,000,000 27,000,000,000 849,960,000,000
Italija 2,800,000,000 88,144,000,000 12,000,000,000 377,760,000,000
Nemacka 5,200,000,000 163,696,000,000 40,000,000,000 1,259,200,000,000
Austro-Ugarska 3,700,000,000 116,476,000,000 24,000,000,000 755,520,000,000
UKUPNO:| 27,300,000,000 859,404,000,000| 194,000,000,000| 6,107,120,000,000

Izvor: The mid-week pictorial, (1919), The war of the nations - portfolio, 1 USD 1914-1919.
godine = 31,48 USD danas

ZaduZivanje je bio dominantan izvor finansiranja vojnih rashoda u veéini zarac¢enih
drzava. S obzirom na nemogucnost da u potpunosti pokriju ratne troskove iz redovnih
poreskih prihoda, drzave su emitovale drzavne obveznice koje su kupovali domaci i strani
investitori. U Velikoj Britaniji, “Ratne obveznice* (eng. War Bonds) postale su glavni alat
za prikupljanje sredstava, uz velike kampanje koje su podsticale gradane da investiraju u
obveznice kako bi podrzali ratne napore. Sli¢no je bilo i u Nemackoj, gde su ratne obveznice
postale primarni nacin za prikupljanje novca, uz mobilizaciju velikih finansijskih resursa
kroz bankarski sektor. Mnoge zemlje su pribegle i Stampanju novca kako bi pokrile rastuce
troskove rata, $to je dovelo do inflacije. Ovaj metod je bio posebno prisutan u zemljama kao
Sto je Nemacka, koja se suocila s problemima likvidnosti 1 ograni¢enim pristupom
medunarodnim kreditima. Emisija novca omogucila je drzavama da kratkoro¢no finansiraju
ratne potrebe, ali je takode izazvala ozbiljne ekonomske poremecaje, ukljucujuci

hiperinflaciju koja je kasnije pogodila Nemacku.

Pored domaceg zaduzivanja, mnoge drzave su se oslanjale na strane zajmove kako bi
finansirale svoje vojne aktivnosti. Velika Britanija 1 Francuska su dobile znacajne zajmove
od Sjedinjenih Americ¢kih Drzava, koje su do 1917. bile neutralne. Ovi zajmovi su postali
kljuéni za finansijsku stabilnost saveznika, posebno nakon S§to su se ratni troskovi
eksponencijalno povecali. Sjedinjene Drzave su posle ulaska u rat 1917. godine postale
glavni kreditor saveznicima kroz programe kao §to su “Liberty Loans* (Kang, S., Rockoff,
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H., 2015). Nemacka je, s druge strane, imala ogranicene opcije za inostrane zajmove zbog

medunarodne izolacije 1 blokade koju su saveznici nametnuli.

Neke zemlje su pribegle 1 prinudnim merama kako bi finansirale ratne napore. Ova
praksa ukljucivala je konfiskaciju privatnih sredstava, prinudne zajmove od gradana i
kompanija, kao i zaplenu imovine stranih drzavljana. Nemacka je koristila prinudne zajmove
kao nacin da obezbedi dodatna sredstva, dok su u zemljama pod okupacijom, poput Belgije

1 delova Francuske, nemacke vlasti ¢esto konfiskovale resurse za potrebe rata.

Jedan od najve¢ih rashoda u Prvom svetskom ratu odnosio se na ljudske resurse,
odnosno, mobilizaciju i odrzavanje miliona vojnika. Na samom pocetku rata, ve¢ina drzava
je uvela opStu mobilizaciju, koja je ukljucivala regrutovanje ogromnog broja vojnika.
Troskovi isplate plata vojnicima, nabavke uniformi, obuce, hrane i smestaja bili su enormni.
Velike armije poput Velike Britanije, Francuske, Nemacke 1 Rusije morale su stalno da
snabdevaju svoje vojnike, §to je zahtevalo stalne finansijske injekcije. Uz to, ratne uslove
karakterisala je dugotrajna rovovska borba, $to je zahtevalo dugoro¢no angazovanje ljudstva,

¢ime su se troskovi stalno povecavali.

Prvi svetski rat je bio sukob u kojem su po prvi put u velikim razmerama koriS¢ene
moderne tehnologije kao $to su artiljerija, mitraljezi, tenkovi, avioni, podmornice i hemijsko
oruzje Ove tehnologije ucinile su ovaj sukob tehnoloski najnaprednijim do tada. Razvoj 1
proizvodnja ovih inovacija, zahtevali su velike investicije u istraZivanje, dizajn 1 proizvodnju.
Na primer, razvoj aviona, od izvidackih letelica do borbenih i bombarderskih aviona,
znacajno je proSirio rashode, jer su se te tehnologije razvijale brzo, a njihova upotreba
zahtevala je stalnu obuku 1 odrzavanje. Nabavka i proizvodnja ovih oruzja predstavljala je
ogroman troSak. Industrije mnogih zemalja bile su preusmerene iskljucivo na ratnu
proizvodnju, vrSena je adaptacija civilnih postrojenja u vojna, a drzava je preuzela potpunu
kontrolu nad vojnom industrijom. Troskovi municije takode su bili ogromni, jer su mnoge
bitke zahtevale neprekidnu artiljerijsku vatru, sa ispaljenim milionima projektila.
Kompleksne vojne operacije iscrpljivale su ogromne rezerve municije, Sto je dodatno

povecavalo pritisak na vojnu proizvodnju i raspoloZive resurse.

Dugotrajno vodenje rata zahtevalo je efikasnu logistiku. Transport ljudi, hrane, municije
1 opreme do razli€itih frontova zahtevao je ozbiljne investicije u Zeleznicu, kamionski
transport 1 pomorske puteve. Velike vojne operacije, naroCito one koje su ukljucivale
rovovske borbe na Zapadnom frontu, zahtevale su neprestano snabdevanje vojnika hranom,

municijom i opremom. TroSkovi odrzavanja sloZene logisticke mreze, koja je obuhvatala
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izgradnju puteva, Zeleznica, skladista i komunikacionih sistema, €inili su znacajan deo vojnih
rashoda. Pomorska blokada koju su saveznici nametnuli Centralnim silama, narocito
Nemackoj, dodatno je povecala troskove zbog potrebe za alternativnim transportnim

reSenjima i obezbedivanja zaliha putem kopna.

Dugotrajne rovovske bitke zahtevale su stalnu izgradnju i odrzavanje rovova, bunkera i
utvrdenja. Rovovski rat podrazumevao je izgradnju ogromnih sistema rovova duz stotina
kilometara fronta, naroc¢ito na Zapadnom frontu. U rovovima su vojnici provodili mesece, a
ponekad i godine, Sto je zahtevalo ulaganja u skloniSta, medicinsku opremu, ali i
infrastrukturu za odbranu. Takode, bila je neophodna stalna obnova rovova koji su ¢esto bili
osteceni artiljerijskom vatrom. Ovi gradevinski poduhvati ukljucivali su ogromne troskove

materijala, ljudskih resursa 1 inZzenjerske opreme.

Tabela 2: Troskovi rata najvecih svetskih sila u Prvom svetskom ratu 1914 - 1919. godina (u
USD)

Dr¥ava Tro$kovi rata Danasnja vrednost
1914 - 1919 tro$kova rata

SAD 35,731,000,000 1,124,811,880,000
Velika Britanija 45,307,000,000 1,426,264,360,000
Francuska 30,009,000,000 944,683,320,000
Rusija 11,778,000,000 370,771,440,000
Ttalija 12,892,000,000 405,840,160,000
Nemadka 32.388,000,000 1,019,574,240,000
Austro-Ugarska 19,055,000,000 599,851,400,000

UKUPNO: 187,160,000,000 5,891,796,800,000

Izvor: Ferguson, N. (1998), The pity of war, izdava¢ Penguin Books, str. 323, dostupno na:
https://libgen.li/ads.php?md5=D3D2CE20483480E9EF5E0DDF84471FFF,
1 USD 1914-1919. godine = 31,48 USD danas

Znacajna sredstva morala su biti obezbedena i za medicinsku pomo¢ ranjenim
vojnicima, koja su uklju¢ivala mobilne bolnice, poljske ambulante, hirurske timove, kao 1
medicinsku opremu 1 zalihe. Ogroman broj ranjenih vojnika, ¢esto sa teSkim povredama,
zahtevao je stalnu medicinsku negu, Sto je dodatno povecavalo vojne rashode. Bolnice su
morale da budu opremljene modernim medicinskim uredajima, a osoblje je ukljucivalo
doktore, medicinske sestre i sanitarne radnike, ¢iji su troSkovi bili znacajni. Uz to, mnogi
vojnici su patili od psiholoskih trauma, poznatih kao “ratni Sok®, Sto je zahtevalo nove

metode lecenja.
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Visoki vojni rashodi tokom Prvog svetskog rata imali su duboke i trajne posledice po
evropske 1 svetske ekonomije, kao 1 po politicke 1 drustvene sisteme. Ekonomski teret rata,
izrazen kroz enormno povecanje javnog duga, inflaciju i fiskalne krize, ozbiljno je narusio
posleratni oporavak mnogih drzava. Ovi troskovi su direktno doprineli destabilizaciji
ekonomija zarac¢enih zemalja, naro¢ito Nemacke, gde su reparacije i finansijska kriza stvorile
uslove za politicke radikalizacije 1 drustvene preokrete (Neiberg, M., 2013). Pored toga,
visoki vojni izdaci ubrzali su pad evropskih imperija i preusmerili globalnu mo¢ ka novim
silama, kao §to su Sjedinjene Americke Drzave. Istovremeno, drustvene posledice rata,
ukljucujucéi siromastvo, nezaposlenost i rast socijalne nejednakosti, podstakle su razvoj novih
socijalnih politika 1 radikalnih politickih pokreta. Stoga, vojni rashodi Prvog svetskog rata
nisu samo oblikovali ishod sukoba ve¢ su postali klju¢ni faktor u formiranju posleratnog
politickog 1 ekonomskog poretka, postavljaju¢i temelje za mnoge drustvene i politicke

previranja koja su obelezila 20. vek.

Poredenja radi, konstantan rast vojnih rashoda ogleda se u tome da danaSnja globalna
godiS$nja vojna potroSnja dostize nivo od gotovo polovine ukupnih rashoda najvecih sila

Prvog svetskog rata, iskazanim u danasnjoj vrednosti, tokom petogodiSnjeg trajanja.
2.3.2. Vojni rashodi u periodu Drugog svetskog rata

Period izmedu dva svetska rata (od 1919. do 1939. godine) karakterisale su znacajne
promene u kretanju vojnih rashoda vecine drzava, $to je bio odraz politickih, ekonomskih 1
drustvenih tenzija koje su se razvile u posleratnom periodu. Na vojne budzete izmedu dva
rata znacajno su uticali ekonomska nestabilnost, politika razoruZanja, uspon totalitarnih

rezima, ali 1 rastuci strah od novog globalnog sukoba.

Pobednicke sile nametnule su Nemackoj stroga ograni¢enja u pogledu vojne potro$nje
Versajskim ugovorom iz 1919. godine. Nemacka vojska je tim ugovorom ograni¢ena na
100.000 vojnika, a drzava je bila primorana da se odrekne razvoja teSkog naoruZanja i vojne
industrije (Neiberg, M., 2013). Liga naroda, medunarodna organizacija ustanovljena nakon
Pariske mirovne konferencije (1919. godina), promovisala je politiku razoruzanja kako bi se
sprecio novi sukob, Sto je doprinelo znacajnom smanjenju vojnih rashoda u mnogim
drzavama. Globalna ekonomska kriza, koja je pocela sa Velikom depresijom (1929. godina),
snazno je uticala na vojne budzete. Mnoge drzave, suocene sa padom prihoda, visokom
nezaposlenos¢u 1 potrebom za socijalnim programima, bile su primorane da smanje vojne
rashode. Drzave poput Francuske i Velike Britanije, strogo su ogranicile vojne budzete kako

bi reSavale unutraS$nje ekonomske probleme.
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Medutim, ovaj trend se postepeno menjao kako je politicka situacija u Evropi postajala
sve nestabilnija, a militarizacija ponovno pocela da dobija na znacaju. Nakon 1930. godine
vojni rashodi ponovo pocinju da rastu, naroCito u zemljama pod totalitarnim rezimima.
Nemacka, pod vodstvom Adolfa Hitlera, prekrsila je odredbe Versajskog ugovora i zapocela
masovnu militarizaciju kroz program ponovnog naoruzavanja (nem. Auftriistung). Sve do
1939. godine, Nemacka je usmeravala ogroman deo svog budzeta za vojsku, fokusirajuci se
na stvaranje moderne, visoko mehanizovane vojne sile koja ¢e biti spremna za agresivne
teritorijalne ekspanzije. Ovaj trend pratili su Italija i Japan, gde su visoki vojni rashodi postali
kljuéni za realizaciju ekspanzionistickih politika. Istovremeno, demokratske drzave,
suocavale su se sa dilemom - odrZati ekonomske programe ili jacati vojne snage zbog rastu¢ih
pretnji iz Evrope 1 Azije. lako su ove zemlje inicijalno oklevale da udu u novu trku
naoruzanja, rastuce pretnje naterale su ih da otpo¢nu sa znacajnim povecanjem vojnih
budzeta od 1936. godine. Medutim, u poredenju sa totalitarnim drzavama, demokratske
drzave su kasno reagovale 1 bile su vojno slabije pripremljene za pocetak Drugog svetskog

rata.

Znacajan uticaj na vojne rashode u ovom periodu imao je i industrijski razvoj. Zemlje
poput SAD i Sovjetskog Saveza usmeravale su znacajan deo svojih resursa na razvoj vojno-
industrijskih kapaciteta. Sovjetski Savez, posebno je intenzivirao vojnu proizvodnju kao deo
Sire strategije petogodis$njih planova, pripremajuci zemlju za mogucéi sukob sa Nemackom.
SAD, iako u tom periodu nisu znac¢ajno povecale vojnu potro$nju, modernizovale su svoje

vojne kapacitete zbog rastuc¢ih globalnih geopolitickih pretnji.

Tokom Drugog svetskog rata (od 1939. do 1945. godine) svet se ponovo deli na dva
bloka. Sile Osovine predvodile su Nemacka, Italija i Japan, drzave koje su sledile
ekspanzionisti¢ke 1 militaristicke politike. Temelj njihovog ujedinjenja Cinile su njihove
agresivne teritorijalne pretenzije, poput Hitlerovog nacistiCkog rezima u Nemackoj,
faSistiCkog pokreta u Italiji 1 japanskog imperijalizma. Nasuprot njima, Saveznicke sile Cinile
su: Velika Britanija, Sovjetski Savez, Sjedinjene Americke Drzave, Francuska, Jugoslavija,
Belgija i brojne druge nacije. Cilj ovog saveza bio je sprecavanje teritorijalnog Sirenja sila
Osovine 1 odbrana medunarodnog poredak. Ideoloske razlike medu Saveznicima,
prvenstveno izmedu kapitalistickih demokratija 1 komunistickog Sovjetskog Saveza, bile su

privremeno prevazidene zbog zajednickog cilja.

Vojni rashodi tokom Drugog svetskog rata dostigli su nevidene nivoe, kako u apsolutnim

ciframa tako 1 u relativnim udelima u drzavnim budzetima. Ovaj globalni sukob zahtevao je
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mobilizaciju ogromnih ljudskih i materijalnih resursa, §to je dramaticno povecalo vojne
rashode u gotovo svim zaracenim zemljama. Ratne ekonomije velikih sila, poput SAD,
Sovjetskog Saveza, Velike Britanije i Nemacke, preusmerile su veéinu svojih industrijskih
kapaciteta na vojne potrebe. U nekim drzavama, vojni rashodi prelazili su 50% BDP, §to je
dovelo do povecanog zaduzivanja, upotrebe ratnih obveznica i, u nekim zemljama, inflacije
(Harrison, M., 1998). Drugi svetski rat je takode bio katalizator razvoja vojno-industrijskih
kompleksa u mnogim drzavama, ¢ime su vojni rashodi postali trajni element posleratnih

ekonomija.

Tabela 3: Udeo vojnih rashoda u BDP (1939 - 1944)

Godina
Driava

1939 1940 1941 1942 1943 1944
SAD 1% 2% 11% 31% 37% 44%
Nemacka 23% 40% 52% 64% 70% 68%
Velika Britanija 15% 44% 53% 52% 50% 53%
Sovjetski Savez 15% 17% 28% 61% 61% 53%
Ttalija 8% 12% 23% 22% 21% 20%
Japan 22% 22% 27% 33% 43% 76%

Izvor: Harrison, M. (1998), The economics of World war II - Six great powers in international
comparison, izdava¢ Cambridge University Press, p. 21, dostupno na:
https://libgen.li/adsbd72aafeb 1 6ffflace70befad6aa4f21QRCDAIEK

Finansiranje vojnih rashoda tokom Drugog svetskog rata bio je sloZen proces, koji je
ukljucivao razlicite izvore kako bi se podrZala masovna ratna industrija i logistika. Osnovni
izvor finansiranja bili su porezi. Vecina drzava uklju€enih u sukob povecala je poreze kako
bi generisala sredstva za vojne rashode. Direktni porezi na dohodak, imovinu, potros$nju i
korporativne profite, kao 1 indirektni porezi poput carina, zna¢ajno su porasli tokom rata. U
SAD, porezi su tokom trajanja rata porasli gotovo tri puta. Znacajna sredstva za vojne
rashode obezbedena su izdavanjem ratnih obveznica, koje su gradani 1 firme kupovali iz
patriotskih pobuda 1 zbog pruzanja podrske drzavi u ratnim operacijama. Ovaj oblik
finansiranja naroc€ito je bio prisutan u SAD, Velikoj Britaniji i Nemackoj. Vlade drzava
aktivno su promovisale ovaj oblik pomo¢i uz obecanje da ¢e nakon zavrsetka rata novac biti
vracen uz pripadaju¢u kamatu. U cilju finansiranja vojnih rashoda pojedine drzave
nekontrolisano su Stampale novac. To je dovodilo do inflacije, posebno u Nemackoj, Italiji 1
Japanu, drzavama koje su bile pritisnute ogromnim vojnim rashodima. Privremena likvidnost
obezbedena je monetizacijom duga, ali dugoro¢no, Stampanje novca imalo je negativne

ekonomske efekte na privrede ovih drzava. Za potrebe uvoza kriti¢nih sirovina i vojne
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opreme koriS¢ene su zlatne i devizne rezerve. Pojedine drzave, poput SAD kroz program
“Lend-Lease”, kreditirale su svoje saveznike tako S§to su im isporucivali oruzje, opremu i
sirovine uz odloZzeno pla¢anje do kraja rata (Overy, R., 2006). Nemacka je, u cilju
finansiranja vojnih rashoda, koristila resurse iz okupiranih teritorija, vrsila konfiskaciju
imovine i uvodila prisilne zajmove od svojih gradana i firmi. Drzave su mobilisale i privatni
sektor kako bi povecale proizvodnju za ratne potrebe. Neke od njih subvencionisale su ili
direktno finansirale proSirenje fabrika i istrazivanje novih vojnih tehnologija. Mnoge firme
su se preorijentisale na vojnu proizvodnju u zamenu za drzavne ugovore, $to je dodatno
obezbedivalo resurse za vojne rashode. Ovi razli¢iti izvori finansiranja omogucili su
drzavama da odrZe visok operativni ratni intezitet tokom duzeg perioda, ali su istovremeno

znacajno promenili ekonomske strukture i fiskalne politike u posleratnom periodu.

Vojni rashodi tokom Drugog svetskog rata obuhvatali su $irok spektar potreba i resursa
koje su drzave u sukobu morale finansirati kako bi obezbedile svoje ratne operacije. Odnosili
su se na Citav niz aktivnosti kljuénih za vodenje rata u modernom, industrijskom dobu.
Najvec¢i deo vojnih rashoda odnosio se na proizvodnju oruzja i municije. Ovaj segment
podrazumevao je izgradnju i opremanje fabrika za proizvodnju oruzja, municije, tenkova,
aviona, brodova i druge vojne opreme. Industrijski kapaciteti u SAD, Nemackoj, Sovjetskom
Savezu 1 Velikoj Britaniji preusmereni su ka ratnoj proizvodnji, uz ogromna ulaganja u
tehnologiju 1 materijale. Znacajan deo vojnih rashoda usmeravan je na troskove vezane za
mobilizaciju, obuku i opremanje velikih vojnih formacija. U tu svrhu bilo je neophodno
obezbediti resurse za plate 1 beneficije vojnika (koje su uglavnom bile skromne), obuku i
medicinsku negu. Zbog obima ratnog sukoba i ¢esto udaljenih teritorija na kojima su se
deSavali ratni sukobi, ogromna sredstva zahtevala je logisticka podrSka. Ona je
podrazumevala obezbedenje vojske opremom i hranom, izgradnju potrebne infrastrukture,
obezbedenje zaliha svih vrsta kao 1 mnoge druge aktivnosti koje su omogucile da armije budu
maksimalno logisticki obezbedene u uslovima opste nemastine (Norris, J., 2020). Vojni
rashodi tokom Drugog svetskog rata sluzili su i za razvoj novih tehnologija (nuklearno
naoruzanje, avijacija, raketni sistemi, radari, tenkovi 1 dr.), propagandne aktivnosti (medijske

1 druge kampanje), civilnu odbranu i ratnu vojnu administraciju.

Ukupni vojni rashodi tokom Drugog svetskog rata procenjeni su na preko 1,3 triliona
americkih dolara u vrednosti iz tog perioda (rashodi svih drzava ucesnica). U savremenim
uslovima, ukoliko se u obzir uzme inflacija, ova brojka prelazi 23 triliona dolara. Najvece
rashode medu drZzavama ucesnicima u ratu imale su SAD 1 oni su iznosili oko 341 milijardu
dolara u nominalnoj vrednosti iz tog perioda (danas oko 6 triliona dolara). Privreda SAD, za
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razliku od ostalih drzava ucesnica rata, ostala je relativno netaknuta tokom rata, a masovna
industrijalizacija i1 ratni programi omogucili su finansiranje i podrsku saveznicima. Vojni
rashodi Velike Britanije iznosili su oko 120 milijardi dolara (oko 2,1 trilion dolara), $to je
predstavljalo veliko optereéenje za britansku ekonomiju, koja je pretrpela velike gubitke
tokom nemackih bombardovanja i blokada. Nemacka je tokom rata imala vojne rashode u
visini od 300 milijardi dolara (danas 5,3 triliona dolara). Budu¢i da je vodila totalni rat na
vise frontova i da je u poslednjoj godini rata trpela bombardovanje od strane saveznika, vojni
rashodi su u potpunosti iscrpeli privredu Nemacke. Rashodi Sovjetskog Saveza, koji je
pretrpeo najveée ljudske i materijalne gubitke u ratu, iznosili su 192 milijarde americkih
dolara (danas 3.4 triliona dolara). Ova drzava je sprovodila centralizovanu kontrolu nad
proizvodnjom i radikalne mere prikupljanja resursa za vodenje rata. Sovjetska ekonomija bila
je opterecena ne samo vojnim rashodima, ve¢ i gubicima od nemacke invazije, koja je unistila
veliki deo industrijske i poljoprivredne baze zemlje. I pored toga, Sovjetski Savez je uspeo
da izdrZi teret rata, uglavnom zahvaljujuéi unutra$njoj mobilizaciji i Lend-Lease pomo¢i od
SAD. Japan je potroSio oko 56 milijardi dolara (danas 1 trilion dolara) na vojne operacije
tokom rata. Vojni rashodi Japana, iako relativno manji od zapadnih sila, bili su usmereni na
Sirenje carstva po Aziji i Pacifiku, Sto je zahtevalo znacajna ulaganja u pomorske i
vazduhoplovne snage. Japanska ekonomija je bila ozbiljno iscrpljena, a ratna industrija nije

mogla da izdrzi kombinovane efekte saveznickih bombardovanja i pomorskih blokada.

Vojni rashodi pojedinih ucesnica Drugog svetskog rata (SAD, Nemacka, Velika
Britanija, Sovjetski Savez, Kina), u danasnjoj vrednosti, tokom trajanja rata, bili su veci od
ukupnih, globalnih, vojnih rashoda na godiSnjem nivou 2023. godine. To je dovelo do
enormnog zaduZenja, preusmeravanja resursa, mobilizacije radne snage i industrije na vojne
ciljeve, 1 uzrokovalo privremeni, ali dramati¢an rast drzavnih dugova i inflacije. Ratna
industrijalizacija transformisala je mnoge nacionalne ekonomije, naro¢ito u zemljama poput
SAD, gde je rat doveo do jacanja industrijskog 1 tehnoloSkog razvoja. Ekonomske posledice
rata najviSe su osetile evropske zemlje 1 Japan, gde su vojni rashodi i razaranja izazvali opStu
iscrpljenost resursa i ozbiljnu posleratnu rekonstrukciju. Te zemlje su se morale oslanjati na
medunarodnu pomoc¢, kao S$to je MarSalov plan u Evropi, kako bi obnovile svoje privrede.
Globalna trgovina je takode pretrpela ogromne poremecaje, a ratne posledice stvorile su
trajne promene u medunarodnim ekonomskim odnosima, ukljucujuéi prelazak SAD u vodecu
svetsku ekonomsku 1 vojnu silu (Stein, A., Russett, B., 1980). Jedna od najvaznijih posledica
rata bila je uspostavljanje novih globalnih ekonomskih institucija, poput Medunarodnog

monetarnog fonda (MMF) i1 Svetske banke, koje su imale klju¢nu ulogu u stabilizaciji
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medunarodne ekonomije. Globalna privreda je nakon rata presla u fazu stabilizacije i obnove,
uz brzi posleratni ekonomski rast u mnogim zemljama, posebno u zapadnoj Evropi i Severnoj

Americi, ¢ime su postavljeni temelji za posleratnu ekonomsku integraciju i globalizaciju.

Tabela 4: TroSkovi rata najvecih svetskih sila u Drugom svetskom ratu 1939-1945. godina

(u USD)

Dr¥ava Troskovi rata Danasnja vrednost
1939 - 1945 troskova rata

SAD 341,491,000,000 6,109,273,990,000
Nemadcka 270,000,000,000 4,830,300,000,000
Sovjetski Savez 192.000,000,000 3.434,880,000,000
Kina 190.000,000,000 3,399,100,000,000
Velika Britanija 120,000,000,000 2,146,800,000,000
Kanada 15.680,000,000 280,515,200,000
Italija 94,000,000,000 1,681,660,000,000
Japan 56,000,000,000 1,001,840,000,000
Francuska 15,000,000,000 268,350,000,000
Belgija 3.,250,000,000 58,142,500,000
Jugoslavija 200,000,000 3,578,000,000
Ostali 2.500,000,000 44,725,000,000

UKUPNO: 1,300,121,000,000 23,259,164,690,000

Izvor: Sahni, N. (2020), World war two financial costs, Parramatta history and heritage, dostupno
online: https://historyandheritage.cityofparramatta.nsw.gov.au/research-topics/world-war-two/world-war-two-
financial-cost, 1 USD 1939-1945. godine = 17,89 USD danas

2.3.3. Vojni rashodi u periodu Hladnog rata

Zavrsetak Drugog svetskog rata, podela Nemacke i nastanak sovjetskog bloka oznacili
su pocetak Hladnog rata (od 1947 do 1991. godine), perioda globalne geopoliticke i ideoloske
konfrontacije izmedu dve supersile. Berlinski zid, atomski arsenal 1 trka u naoruzanju postali
su klju¢ne odlike novog svetskog poretka. Na svetsku scenu stupa bipolarana struktura
medunarodnih odnosa. Sa jedne strane, strategija SAD je obuzdati Sirenje komunizma, sa
druge, Sovjetski Savez nastoji da Siri svoj uticaj u isto¢noj Evropi i podrZava socijalisticke
pokrete Sirom sveta. Osnivanje Ujedinjenih nacija 1945. godine bio je pokusSaj stvaranja

globalnog sistema kolektivne bezbednosti, ali tenzije izmedu Zapada i Istoka bile su sve vece.

Vojni rashodi Sirom sveta dramaticno rastu, uglavnom kao rezultat napetosti izmedu
SAD i Sovjetskog Saveza. Veliki resursi ulazu se u nuklearni arsenal, vazduhoplovstvo,
mornaricu i razvoj novih tehnologija. MarSalov plan ili Plan evropske obnove (1947. godina),
koji je bio kljucan za obnovu evropskih ekonomija, indirektno je osigurao stabilnost Zapadne
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Evrope usled rastuce pretnje od strane Sovjetskog bloka. Takode, formiranje NATO saveza

(1949. godina) dodatno je uvecao vojne rashode drzava ¢lanica.

Grafik 1: Kretanje vojnih rashoda SAD tokom Hladnog rata u realnoj vrednosti (u
milijardama USD)
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Izvor: SIPRI baza podataka

Nakon zavrSetka Drugog svetskog rata, vojni rashodi SAD su se smanjili, ali su poceli
rasti nakon 1947. godine sa poCetkom Hladnog rata. Administracija za vreme predsednika
Harija Trumana (od 1945 do 1953. godine) je kroz doktrinu suzbijanja Sirenja komunizma
povecala vojne rashode. Do 1950. godine oni su dostigli nivo od 5% BDP. Tokom Korejskog
rata (od 1950 do 1953. godine), vojni rashodi SAD dramaticno rastu i 1953. godine dostizu
svoj vrhunac od 9,2% BDP. Ova eskalacija vojnih rashoda bila je posledica ulaganja u razvoj
vojnih tehnologija, konvencionalnih snaga i1 nuklearnog naoruzanja. Nakon zavrSetka
Korejskog rata, vojni rashodi se polako stabilizuju na nivou od 10% BDP, zbog politike
nuklearnog odvracanja (eng. massive retaliation), u eri predsednika Dvajta Ajzenhauera (od
1953 do 1961. godine). Americka ukljuenost u Vijetnamski rat (od 1960 do 1975. godine)
obelezena je velikim rashodima usmerenim ka vodenju rata u Aziji 1 odrzavanju globalnih
vojnih kapacitet. U tom periodu, vojni rashodi SAD kretali su se izmedu 8 1 9% BDP. Nakon
zavrSetka Vijetnamskog rata, vojni rashodi su se privremeno smanjili, ¢ine¢i oko 5 do 6%
BDP. Medutim, tokom administracije DZimija Kartera (od 1977 do 1981. godine), vojni
rashodi su ponovo rastu zbog Persijske krize 1 sovjetske invazije na Afganistan. Predsednik
Ronald Regan (od 1980 do 1988. godine) ponovo povecava vojne rashode kako bi izveo
strateSki preokret u Hladnom ratu. Vojni rashodi su ponovo dostigli nivo od 6 do 7% BDP,
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Sto je bilo deo Sirokog plana za jaanje vojne sile, posebno kroz inicijative kao $to je Strateska
odbrambena inicijativa (Higgs, R. 1988).

Sovjetski Savez, iako je bio ekonomski slabiji od SAD, snazno je ulagao u vojni sektor.
Vojni rashodi Sovjetskog Saveza tokom Hladnog rata bili su medu najveéim na svetu.
Enormno visoki vojni rashodi bili su posledica vojne globalne konkurentnosti koja se javila
izmedu Sovjetskog Saveza i SAD nakon Drugog svetskog rata i trke u naoruzanju. Sovjetski
Savez je ukljucio znacajan deo svojih ekonomskih resursa u odrzavanje i proSirenje vojne
modi, §to je imalo ozbiljne posledice po ekonomiju zemlje. Sovjetska strategija je ukljucivala
i militarizaciju svojih satelitskih drzava u isto¢noj Evropi kroz VarSavski pakt, osnovan 1955.
godine, kao protivteza NATO savezu. Najvec¢i deo vojnih rashoda usmeravan je na razvoj
nuklearnog naoruzanja, odrZzavanje velikih konvencionalnih snaga, razvoj vojnih tehnologija,
razvoj vojno-industrijskog kompleksa i globalne vojne operacije. Rashodi su znacajno
uvecani tokom sovjetske intervencije u Afganistanu (od 1979 do 1989. godine). Ova
intervencija koStala je Sovjetski Savez viSe desetina milijardi dolara i znacajno je iscrpela
vojnu 1 ekonomsku snagu zemlje. Sovjetski Savez je imao jednu od najvecih 1 najrazvijenijih
vojnih industrija na svetu. Veliki deo sovjetske ekonomije bio je usmeren upravo na
proizvodnju oruzja, od konvencionalnog naoruzanja do nuklearnih bombi. Ova industrija je
bila glavni pokretac istraZivanja i razvoja tehnologije u zemlji. Ogromne investicije u vojno-
industrijski kompleks omogucile su razvoj novih vojnih tehnologija, ali su takode iscrpljivale
resurse koji su mogli biti usmereni za civilni sektor 1 ekonomski razvoj. Do kraja Hladnog
rata, vojni rashodi vrsili su zna¢ajan pritisak na ekonomiju Sovjetskog Saveza, koja je vec
bila optereCena slabom produktivnoséu, niskim standardom Zivota i1 stagniraju¢im
ekonomskim rastom. Ekonomske reforme koje su nastupile pred sam kraj Hladnog rata,
imale su za cilj da smanje vojne rashode i preusmere resurse ka civilnom sektoru. Medutim,
do tada je sovjetska ekonomija ve¢ bila ozbiljno ugrozena, a vojne investicije su ostavile

dugorocne ekonomske posledice.

Period Hladnog rata karakterisala je i nedostupnost podataka o stvarno utro§enim vojnim
rashodima, posebno kod Sovjetskog Saveza i zemalja u razvoju. Pred sam kraj Hladnog rata,
vojni rashodi SAD 1 Sovjetskog saveza ¢inili su ukupno 56% globalnih vojnih rashoda. Od
toga, vojni rashodi SAD ¢inili su 36%, dok su vojni rashodi Sovjetskog saveza €inili 20%
globalnih vojnih rashoda (Omitoogun, W., Skons, E., 2006). Uces¢e vojnih rashoda u BDP
Sovjetskog Saveza, u periodu 1960. do 1988. godine kretao se izmedu 13 i 16% BDP. Ovo
ucesce je imalo trend rasta kako se Hladni rat priblizavao kraju, pa je 1988. godine iznosilo
16%. Sovjetski vojni rashodi bili su ogromni ali manje transparentni nego americki. Tacne
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brojke o sovjetskim vojnim rashodima tesko su dostupne jer je Sovjetski Savez Cesto skrivao
detaljne podatke o budzetu. Procene kretanja vojnih rashoda Sovjetskog Saveza zasnovane
su na istrazivanjima u kojima su koris¢eni zapadni obavestajni podaci 1 informacije dobijene
iz retrospektivnih analiza radenih nakon pada Sovjetskog Saveza (Easterly, W., Fischer, S.,
1994). Za razliku od Sovjetskog saveza, SAD su najvece uc¢esce vojnih rashoda u BDP imale
na pocetku Hladnog rata i ono je iznosilo 9,2%. Kako se ovaj rat priblizavao kraju, ucesce je

opadalo pa je 1988. godine ono iznosilo 5,9%.

Grafik 2: Kretanje vojnih rashoda (iskazanih kao udeo u BDP) super sila Hladnog rata

1560 1965 1570 1575 15980 1585 1988

SAD Sovjetski Savez

Izvor: za Sovjetski Savez - The Soviet economic decline: Historical and republican data, National
bureau of economic research, working paper No. 4735, p. 40, dostupno na:
https://www.nber.org/system/files/working_papers /w4735/w4735.pdf, za SAD - World Bank

Osim ove dve glavne supersile, 1 ostale drzave su povecavale svoje vojne rashode. Vojni
rashodi Clanica NATO saveza tokom Hladnog rata bili su klju¢ni za odrzavanje vojne
ravnoteze s VarSavskim paktom. Postojale su znaCajne razlike u doprinosima drzava ¢lanica
vojnom budZetu NATO saveza. Dok su SAD pokrivale ogroman deo rashoda saveza,
evropske €lanice bile su pod pritiskom da povecaju svoje vojne budzete kako bi rashodi
odbrane bili ravnomernije podeljeni. Teznja ka ravnomernijoj raspodeli rashoda bila je
poznata kao “podela tereta” (eng. burden-sharing) 1 Cesto je bila predmet rasprava unutar
saveza. Glavni faktori koji su odredivali vojne rashode NATO zemalja bili su opasnost od
sovjetske pretnje, ekonomska mo¢ konkretne drzave ¢lanice, unutrasnji politic¢ki prioriteti 1
uloga (znacaj) konkretne drZzave unutar saveza. Najveci nivo vojnih rashoda, unutar NATO
saveza, imali su Velika Britanija, Francuska 1 Zapadna Nemacka. Velika Britanija je
odrzavala visok nivo vojnih rashoda tokom Hladnog rata zbog svog uticaja na evropsku

bezbednost i posebnog odnosa sa SAD. Njeni vojni rashodi kretali su se u okvirima izmedu
52


https://www.nber.org/system/files/working_papers%20/w4735/w4735.pdf

3 1 5% BDP. Francuska, koja je 1966. godine istupila iz NATO saveza, zadrzala je visoke
vojne rashode zbog razvoja nuklearnog programa i znacajnog prisustva u biv§im kolonijama.
Njeni vojni rashodi kretali su se oko 4% BDP. Zapadna Nemacka, iako poraZena u Drugom
svetskom ratu, bila je kljucna drzava NATO savezu u ocuvanju fronta prema Sovjetskom
Savezu. Zbog restrikcija nametnutih nakon rata, njeni vojni rashodi nisu mogli biti ekstremno
veliki, medutim, i pored toga, oni su se kretali u nivou od 3 do 4% BDP. Drzave poput Italije,
Kanade, Norveske, Danske i Belgije imale su neSto manje vojne rashode, obi¢no izmedu 2 i
3% BDP, ali su igrale vazne strateske uloge u okviru NATO saveza. Manje drzave Clanice
oslanjale su se na ameri¢ku nuklearnu zastitu, pa su zadrzavale nizi nivo vojnih rashoda
(Freedman, L., 2001).

Azijski region je bio popriste nekih od najvaznijih dogadaja u Hladnom ratu (Korejski
rat, Vijetnamski rat, kinesko-sovjetski sukobi, napetosti izmedu Indije 1 Pakistana. Vojni
rashodi su znacajno porasli u zemljama poput Kine i Japana, koje su izgradile snazne vojne
kapacitete kao odgovor na rastuce regionalne tenzije. U prvim decenijama Hladnog rata, Kina
je intenzivno ulagala u vojsku kako bi konsolidovala vlast Komunisticke partije, ali i zbog
pretnje od spolja, posebno od SAD nakon Korejskog rata. lako ta¢ni podaci o kineskim
vojnim rashodima u ovom periodu nisu pouzdani, procenjuje se da su se oni kretali izmedu
5110% BDP. Nakon 1970. godine, kineska ekonomija se okrenula ka ekonomskom razvoju
1 smanjenju vojnih rashoda, sa fokusom na modernizaciju, umesto velikih ulaganja u
konvencionalne snage. Zbog pacifistickog Ustava usvojenog posle Drugog svetskog rata,
Japan je imao relativno niske vojne rashode tokom Hladnog rata, obi¢no ispod 1% BDP.
Japan se tokom Hladnog rata oslanjao na zastitu od strane SAD, uz njenu znacajnu prisutnost
na japanskom tlu kroz razne sigurnosne sporazume. Nakon Korejskog rata, JuZzna Koreja uz
podrsku SAD otpocinje sa znacajnim ulaganjem u svoju vojsku. Zbog stalne vojne pretnje
od strane Severne Koreje, Juznokorejski vojni rashodi pozicioniraju se medu najvisSim u
Aziji, u proseku izmedu 4 1 6% BDP. Severna Koreja, tokom najintezivnijih godina Hladnog
rata, tro$ila izuzetno veliki udeo svog BDP na vojsku, izmedu 20% i1 30% BDP. Ova drzava
odrzavala je ogromne vojne snage i1 razvijala znacajne kapacitete za konvencionalno oruzje,
u skladu sa politikom samoodrZivosti 1 potrebom za odbranom od JuZzne Koreje 1 njenog
saveznika SAD. Indija je imala nekoliko znacajnih ratova tokom Hladnog rata, ukljucujuci
sukobe s Pakistanom (1947, 1965 1 1971. godine) i kratki rat s Kinom 1962. godine. Vojni
rashodi Indije su se kretali izmedu 2,5 1 4% BDP tokom veceg dela Hladnog rata, iako su

fluktuirali u periodima neposrednih sukoba. Znacajne vojne rashode u ovom regionu tokom
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Hladnog rata imali su joS i Pakistan, Indonezija, Vijetnam i Tajvan, zbog stalnih pretnji i

ukljucenosti u pojedine sukobe.

Trka u naoruzanju bila je glavna poluga enormnog rasta vojnih rashoda tokom Hladnog
rata. Ogromna sredstva bila su usmerena na razvoj, testiranje i odrzavanje nuklearnog
arsenala. SAD i Sovjetski Savez su u tom periodu, u nastojanju da odrze nuklearnu nadmo¢,
razvijali interkontinentalne balisticke rakete (ICBM), nuklearne podmornice, strateske
bombardere i1 hidrogenske bombe. Osim nuklearnog naoruzanja, velike investicije
usmeravane su i u nuklearnu infrastrukturu i logistiku neophodnu za upotrebu tog naoruzanja
(postrojenja za proizvodnju nuklearnog goriva, izgradnju nuklearnih podzemnih sklonista,
izgradnju lansirnih rampi za balisti¢ke rakete i1 dr.). Jedan deo vojnih rashoda usmeravan je
na odrZavanje brojnih kopnenih, vazdusnih 1 pomorskih snaga. Taj deo odnosio se na plate
vojnog personala, realizaciju obuke, nabavku neophodne vojne opreme, modernizaciju
naoruzanja i logisti¢ku podrsku (Maddock, R., 1990). Super sile u Hladnom ratu trosile
ogromna sredstva na izgradnju i odrZavanje vojnih baza Sirom sveta. SAD su imale vojne
baze u Zapadnoj Evropi, Aziji 1 Bliskom istoku, dok je Sovjetski Savez imao svoje vojne
baze u Isto¢noj Evropi. Vojni rashodi su Cesto bili povezani sa svemirskim programima.
Sovjetski 1 americki svemirski programi (kao $to su sovjetski program Sputnjik i americki
Apolo) imali su vojnu komponentu, posebno u oblasti $pijunskih satelita i balistickih sistema.
Oba bloka izdvajala su jedan deo vojnih rashoda za uceS¢e u vojnim budzetima svojih
saveznika. SAD su podrzavale NATO drZave kroz vojnu pomo¢, dok je Sovjetski Savez
finansirao zemlje VarSavskog pakta 1 druge komunisticke reZime. Deo regularnih vojnih
rashoda usmeravan je na regionalne sukobe u svetu, kroz vojnu pomoé¢, opremu ili
naoruZanje, nekoj od strana ucesnica sukoba koja je bliska odredenom bloku. Znacajna
sredstva izdvajana su za Sirenje Spijunske mreze. U ovom periodu razvijeni su sofisticirani
uredaji za Spijuniranje neprijatelja, prikupljanje podataka 1 elektronsko nadgledanje.
Obavestajne agencije poput CIA 1 KGB, realizovale su subverzivne i $pijunske aktivnosti

Sirom sveta.

Uporedo sa trkom u naoruzanju odvijala se i trka u razvoju novih tehnologija. Kao
nikada do tad, vojni rashodi angaZovani su za razvoj novih tehnologija i inovacija,
prvenstveno za potrebe vojske. Rashodi Sovjetskog saveza, namenjeni istrazivanju i razvoju,
u periodu 1960. do 1988. godine kretali su se od 1,5 do 3,5% BDP (Easterly, W., Fischer, S.,
1994) dok su se rashodi SAD za ovu namenu kretali izmedu 1,5 i 2% (Fieldhouse, A.,
Mertens, K. 2023). Mnoge od inovacija nastalih u tom periodu, kasnije su pronasle Siroku
upotrebu u civilnom sektoru (internet, GPS, tefal, mikro-talasi i dr.).
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Kraj Hladnog rata, obelezen raspadom Sovjetskog Saveza 1991. godine, oznacio je kraj
Cetiri decenije dugog globalnog ideoloskog sukoba izmedu kapitalistickog Zapada
predvodenog SAD i komunistickog Istoka predvodenog Sovjetskim Savezom. Intenziviranje
diplomatskih napora, reforme unutar Sovjetskog Saveza i pritisak vojne i ekonomske
politike, doprineli su postepenom smanjenju tenzija (Lewis Gadis, J., 2005). Kraj Hladnog
rata doneo je ne samo geopoliticke promene, poput ujedinjenja Nemacke i Sirenja
demokratije u Isto¢noj Evropi, ve¢ je postavio temelje za novi medunarodni poredak. Sa
zavrsetkom Hladnog rata i raspadom Sovjetskog Saveza, vojni rashodi drzava Sirom sveta su

poceli opadati, ali su zbog globalnih obaveza i dalje ¢inili znac¢ajan deo budzeta.
2.4. Vojni rashodi danas (trendovi)

Vojni rashodi imaju konstantan trend rasta. U 2023. godini dostigli su globalni nivo od
2,4 triliona USD. Rast vojnih rashoda ukazuje na povecane investicije u odbranu Sirom sveta,
prvenstveno uslovljene geopoliti¢kim tenzijama i tehnoloskim inovacijama. Prema podacima
Medunarodnog instituta za istrazivanje mira (SIPRI), vojni rashodi globalno su u 2023.
godini porasli za viSe od 2% u odnosu na prethodnu godinu, dostignuvsi rekordnu visinu.
Ovaj rast posledica je rata u Ukrajini, kao i tenzija u regionu Azije i Pacifika. Nakon pocetka
rata u Ukrajini, mnoge evropske zemlje povecale su svoje vojne rashode, ukljucujuci
Nemacku, Poljsku, Svedsku i Francusku. Na samitu odrzanom u Velsu 2014. godine, drzave
¢lanice NATO saveza donele su deklaraciju o obavezi da vojni rashodi ¢lanica do 2024.
godine dostignu nivo od 2%. Ova deklaracija obavezala je drzave ¢lanice NATO saveza da
povecaju svoje vojne rashode do ovog nivoa, bez obzira na trenutne ekonomske moguénosti
(Odehnal, J., Neubauer, J., 2018). Kina, sa velikim investicijama u modernizaciju vojske
takode je znacajno povecala sopstvene vojne rashode. Zbog napetosti u okruzenju, svoje
vojne rashode konstantno podiZzu i druge vojne sile poput Rusije, Indije, Japana, Saudijske

Arabije, Juzne Koreje.

Trendove vojnih rashoda u poslednje dve decenije, osim njihovog globalnog rasta,
odreduju regionalne varijacije i uloga globalnih vojnih sila u definisanju vojnih prioriteta.
SAD, kao najve¢i svetski vojni potroSac, imaju konstantno visoke vojne rashode. Oni su
2023. godine iznosili 820 milijardi USD 1 €inili su 34% ukupnih globalnih vojnih rashoda.
Prate¢i njih, 1 druge zemlje znaCajno povecavaju svoje vojne budzete. Kina je postala druga
najveca vojna sila po rashodima, sa brzim rastom vojnog budZeta koji odrazava njene
ambicije da modernizuje svoju vojsku i proSiri regionalni i globalni uticaj. Njeni vojni

rashodi rasli su po prose¢noj godi$njoj stopi od oko 5-10%, $to je omogucilo Kineskoj vojsci
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da usvoji naprednu tehnologiju i proSiri prisustvo i uticaj u Juznom kineskom moru i ire. U
Evropi su vojni rashodi varirali u zavisnosti od specificnih geopolitickih pretnji i ekonomskih
faktora. Ruska aneksija Krima 2014. godine i eskalacija sukoba u Ukrajini doveli su do
povecanja vojnih rashoda u mnogim evropskim zemljama, narocito u baltickim drzavama i
Poljskoj. NATO saveznici su, kao odgovor na pretnje iz Rusije, poceli da ulazu vise u
odbranu, nastojec¢i da dostignu svoju savezni¢ku obavezu od 2% BDP. Zemlje Bliskog istoka,
kao Sto su Saudijska Arabija i Ujedinjeni Arapski Emirati, povecale su svoje vojne rashode
usled regionalnih sukoba i1 pretnji od strane Irana. Saudijska Arabija je postala jedan od
najvecih vojnih potrosaca na globalnom nivou, ulazu¢i znatne resurse u nabavku modernog

naoruzanja iz SAD i Evrope (The military balance, 2024).

Grafik 3: Globalno kretanje vojnih rashoda (1960 - 2023. godina, u milijardama USD)
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Izvor: SIPRI baza podataka

Jedan od klju¢nih trendova u savremenim vojnim rashodima je sve vec¢a oslanjanje na
privatni sektor u pogledu razvoja vojne tehnologije, $to se ogleda u sve tesnijoj saradnji
izmedu drzave i1 vojno-industrijskog kompleksa. Ovaj trend omogucéava brz tehnoloski
napredak, ali 1 poveéava troskove za drzave koje pokuSavaju da prate tempo globalne vojne
modernizacije.. TehnoloSki napredak, ukljuujuéi razvoj sajber ratovanja, veStacke
inteligencije, hipersoni¢nih raketa i autonomnih borbenih sistema, zna¢ajno je uticao na
globalnu vojnu potro$nju. Trka u naoruzanju u ovim oblastima doprinela je neprestanoj
dinamici ulaganja, jer velike sile nastoje da zadrZe vojnu nadmo¢ kroz tehnoloSke inovacije.
Razvoj bespilotnih letelica (dronova) 1 njihovih vojnih aplikacija drasti¢no je promenio nacin
vodenja modernih ratova. Ulaganja u vestacku inteligenciju, robotiku, autonomne sisteme 1
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vojnu sajber-odbranu postala su klju¢na za mnoge drzave, s obzirom na sve veci broj sajber
pretnji i napada sistemima koji nisu sastavni deo konvencijalnih armija na kljucne drzavne i
vojne infrastrukture. Vojno-industrijski kompleksi postaju kljuéni za odrzavanje 1
modernizaciju vojski mnogih velikih sila, kao §to su SAD, Rusija i Kina. Privatne kompanije,
kao sto su Lockheed Martin, Boeing ili Raytheon, ¢esto finansiraju razvoj novih tehnologija,

dok drzave kroz ugovore obezbeduju nabavku i uvodenje tih tehnologija u vojsku.

Ekonomski poremecaji izazvani globalnom ekonomskom krizom (2008. godina) i
pandemijom virusa COVID-19 (2020. godina), donekle su usporili rast vojnih rashoda u
odredenim periodima. Mnoge drzave su se suocile s pritiskom da smanje ili racionalizuju ove
rashode kako bi se izborile s ekonomskim izazovima i finansirale mere oporavka. Medutim,
u vedini slu¢ajeva ove mere bile su privremene, a vojni rashodi su se brzo vratili na predasnje

nivoe kako su se ekonomske prilike stabilizovale.

Grafik 4: UceS¢e inovacija u modernizaciji armija
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Izvor: istrazivanje kompanije “StartUs insights”, dostupno na: https://www.startus-
insights.com/innovators-guide/top-10-military-technology-trends-2022/

Finansiranje vojnih rashoda danas predstavlja kompleksan proces koji zavisi od
ekonomskih, politickih 1 strateskih prioriteta svake drzave. Izvori iz kojih se vojni rashodi
danas finansiraju sli¢ni su izvorima koji su koriS¢eni kroz istoriju. U globalnom kontekstu,
vojne rashode danas finansiraju drZzave putem razli¢itth mehanizama, oslanjajué¢i se na
kombinaciju domacih i medunarodnih izvora prihoda. Najvec¢i deo vojnih rashoda pokriva se
iz drzavnih budzeta, koji se finansiraju oporezivanjem gradana i privrede. Porezi na prihod,

dodatu vrednost (PDV), korporativne poreze i carine Cine glavne izvore prihoda drzava, koji
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se zatim rasporeduju na razliite sektore, uklju¢ujué¢i odbranu. Mnoge drzave danas
povecavaju svoje vojne budZete kao odgovor na nove sigurnosne izazove, ukljucujuci
terorizam, regionalne konflikte 1 strateSku konkurenciju. SAD su u cilju borbe protiv
terorizma, posle napada 11. septembra 2001. godine, znacajno povecale svoj vojni budzet
tako Sto su istovremeno smanjeni porezi (Poreski zakon iz 2001. godine) i povecana
finansijska sredstva namenjena vojsci iz federalnog budzeta. To je dovelo do rasta spoljnog
duga SAD (Angyridis, C., Jolly, M., 2010). Evropske drzave ¢lanice NATO saveza, nakon
napada Rusije na Ukrajinu, takode su povecale vojne budzete, koriste¢i javne prihode i
kreditne aranzmane. Neke od drzava koriste mehanizme zaduZzivanja u cilju finansiranja
vecih vojnih projekata ili pokri¢a budzZetskog deficita. Izdavanje drzavnih obveznica je jedan
od uobifajenih mehanizama zaduZivanja na doma¢im i medunarodnim trZiStima. Ove
obveznice otkupljuju banke, investicioni fondovi, penzioni fondovi, ali i strani investitori.
Japan i SAD su primeri drzava koje se ¢esto zaduzuju kako bi odrzale visoke nivoe vojnih
rashoda. SAD izdaju tkz. “trezorske obveznice* koje kupuju domaci i strani investitori,
ukljucujuéi drzave poput Kine 1 Japana, ¢ime se obezbeduju potrebna sredstva za vojne
rashode. Deo drzava finansira svoje vojne rashode direktno iz prihoda obezbedenih
eksploatacijom prirodnih resursa, kao $to su nafta, gas, minerali, ili drugi vredni resursi (EIl-
Gamal, M., Jaffe, A. 2010). Zemlje bogate ovim resursima, poput Rusije i Saudijske Arabije,
koriste prihode od prodaje ovih resursa kako bi finansirale modernizaciju svoje vojske.
Rusija, zahvaljuju¢i prihodima od izvoza nafte 1 gasa, finansira veliki deo svojih vojnih
rashoda, $to joj omogucava da realizuje ambiciozne vojne projekte 1 povecava regionalni
uticaj. Drzave Bliskog Istoka, posebno ¢lanice OPEC (eng. Organization of the petroleum
exporting countries) koriste prihode od prodaje nafte za finansiranje odbrambenih sistema 1
kupovinu moderne vojne opreme iz inostranstva, narocito iz SAD 1 Evrope. Medunarodne
vojne pomo¢i i savezniStva mogu doprineti smanjenju drZzavnih resursa namenjenih vojnim
rashodima. Jedan broj drZava, kroz razlicite programe, oslanja se na vojnu pomo¢ ili povoljne
aranzmane koje dobijaju od svojih medunarodnih partnera. Kroz ove programe, drzave na
alternativan nacin obezbeduju vojnu opremu 1 logistic¢ku podrsku za svoju vojsku i na taj

nacin smanjuju sopstvene vojne rashode.

Neproduktivni karakter vojnih rashoda ima znacajan uticaj na vojne trendove Sirom
sveta. lako neophodni za bezbedno okruzenje u kojem bi se nesmetano odvijali privredni
procesi, vojni rashodi uglavnom ne stvaraju ozbiljnu ekonomsku korist. Resursi koji se
usmeravaju u vojni sektor ¢esto smanjuju ulaganja u produktivnije sektore. U drzavama koje

imaju velike vojne rashode to se moZe negativno odraziti na dugoro¢ni ekonomski rast i
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fiskalni deficit (Tanzi, V., 2008). U modernim vojnim trendovima, prepoznatljivo je da
drzave sa velikim vojnim budZetima, teze ekonomskoj neravnotezi i povecanju javnog duga.
Kod nerazvijenih zemalja, usmeravanje resursa iz civilnog u vojni sektor, oteZava reSavanje
problema siromastva i razvoja. Globalna militarizacija podrazumeva i nastavak trke u
naoruzavanju, pri cemu drzave dalje povecavaju svoje vojne rashode bez jasne ekonomske

koristi.

Obezbedenje finansijskih resursa za pokri¢e vojnih rashoda danas predstavlja ozbiljan
ekonomski izazov. S jedne strane, rast vojnih budzeta doprinosi razvoju vojno-industrijskih
kompleksa, tehnoloskom napretku i otvaranju radnih mesta, posebno u industrijama visokih
tehnologija. Drzave sa snaznim vojnim sektorima, poput SAD i Francuske, koriste svoje
vojne rashode i za jaCanje svog izvoza naoruzanja i vojne opreme, $to pozitivno uti¢e na
njihovu privredu. S druge strane, povecanje vojnih rashoda Cesto utice na poveéano
zaduzivanje 1 fiskalni deficit, pa moze dugoro¢no destabilizovati ekonomije. Iako vojni
rashodi danas predstavljaju nezaobilaznu determinantu obezbedenja nacionalne 1
medunarodne sigurnosti, oni istovremeno postavljaju vazno pitanje odrzivosti. Da bi se
izbegli dugoroc¢ni negativni efekti na ekonomiju, drzave moraju balansirati izmedu potreba
za sigurnoscu i fiskalne odgovornosti, vodeé¢i racuna o tome da vojni rashodi ne ugroze

drustveno-ekonomski razvo;j.

Na osnovu teorijskog razmatranja vojnih rashoda moZe se se zakljuciti da oni
predstavljaju specifi¢nu, viSedimenzionalnu kategoriju javne potrosnje, ¢iji uticaj daleko
prevazilazi uzi fiskalni okvir 1 ostvaruje Siroke implikacije na makroekonomsku stabilnost.
Posebna vaznost ove kategorije rashoda ogleda se u ¢injenici da ovi rashodi istovremeno
funkcioniSu kao instrument bezbednosne politike i kao determinanta ekonomskog rasta.
Polaze¢i od toga, u narednim poglavljima disertacije bic¢e analizirani transmisioni
mehanizami putem kojih vojna potroSnja deluje na osnovne makroekonomske varijable 1

time oblikuju ukupne ekonomske tokove drustva.
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3. Transmisioni mehanizmi uticaja vojnih rashoda na makroekonomske varijable

U ovom poglavlju analizirae se transmisioni mehanizmi putem kojih vojni rashodi
mogu uticati na osnovne makroekonomske varijable. Kako bi se odredile varijable koje ¢e se
kvantitativno istrazivati posebna paznja bi¢e posvecena ispitivanju njihovih strukturnih
obelezja kao Sto su medusobna povezanost, interakcija i aktuelnost. Ovakav pristup
obezbeduje ¢vrstu teorijsku osnovu za kasnije empirijsko testiranje odnosa izmedu vojnih
rashoda i1 na ovaj nacin izabranih klju¢nih makroekonomskih varijabli, Cime se uspostavlja

veza izmedu teorijskog okvira i analitickih postupaka koji slede.

Makroekonomske varijable predstavljaju sustinske pokazatelje ekonomskih performansi
jedne drzave, i osnov za formiranje ekonomskih politika koje oblikuju tokove raspolozivih
resursa, nivo ekonomske aktivnosti i drustveno blagostanje. Razumevanje medusobnog
odnosa vojnih rashoda i makroekonomskih varijabli od velike je vaznosti za analizu uticaja
vojnih rashoda na ekonomiju drzave. Stabilnost makroekonomskih varijabli osnovni je
indikator odrzivog ekonomskog rasta i razvoja. Vojni rashodi, iako primarno namenjeni za
ocuvanje bezbednosti, imaju jak efekat na alokaciju resursa, fiskalne kapacitete i ukupnu

ekonomsku aktivnost u drzavi.

Vojni rashodi Cesto se smatraju neproduktivnim jer ne stvaraju direktne prihode ili
ocigledne koristi poput investicija u obrazovanje, zdravstvo ili infrastrukturu. Ova njihova
karakteristtka moze negativno uticati na ekonomski rast, jer se za vojne potrebe
preusmeravaju resursi iz drugih, produktivnijih sektora. Medutim, i pored toga, ovi rashodi
imaju kljuénu ulogu u ouvanju drzavne sigurnosti, koja je neophodna za stvaranje stabilnog
poslovnog okruzenja, smanjenje rizika, podsticanje domacih i stranih investicija i dugoroc¢ni
ekonomski napredak. RaspoloZiva teorijska saznanja ne pruzaju jasnu sliku o tome koliko je
optimalno alocirati resursa sektoru odbrane kako bi gradani 1 imovina bili potpuno zasti¢eni
(Afonso, A., Schuknecht, L., Tanzi, V., 2020). Nesigurno geopoliticko okruzenje i konflikti,

negativno uticu na ekonomiju drzave, povecavaju troSkove i destabilizuju trziste.
3.1. Vojni rashodi i fiskalna politika

Iako fiskalna politika sama po sebi nije makroekonomski indikator, odnos vojnih
rashoda 1 fiskalne politike neophodno je sagledati zbog velikog uticaja fiskalne politike na
oblikovanje ostalih makroekonomskih pokazatelja i ekonomske stabilnosti (Paparas, D.,
Richter, C. 2015). Fiskalna politika predstavlja skup mera koje vlada koristi za upravljanje

ekonomijom putem prilagodavanja javnih prihoda i rashoda. Koriste¢i alate kao Sto su
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oporezivanje i javna potrosnja, fiskalna politika uti¢e na agregatnu traznju, stopu inflacije,
zaposlenost 1 raspodelu prihoda i na taj nacin ona postaje jedan od najznacajnijih Cinilaca
makroekonomskih rezultata. Pravilno uskladena fiskalna politika moze pomo¢i u ostvarenju
ekonomskih ciljeva poput stabilnog ekonomskog rasta i niske inflacije, dok neadekvatna

fiskalna politika moze dovesti do ekonomskih disbalansa.

Odnos vojnih rashoda i fiskalne politike znacajan je za pravilno sagledavanje javne
potrosnje i ekonomskog upravljanja. Visoki vojni rashodi imaju znacajne fiskalne posledice
jer direktno uticu na budzetske deficite i strukturu javne potrosnje (Abbasov, R., 2025). U
drzavama u kojima postoji politicka podrska, koje se susre¢u sa bezbednosnim izazovima ili
u kojima za to postoje ekonomske moguénosti, vojni rashodi predstavljaju znacajnu
komponentu budzeta. Kroz fiskalnu politiku, vlade odlucuju o veli€ini 1 strukturi vojnih
rashoda, uskladuju¢i ih sa drugim javnim rashodima poput rashoda za zdravstvo, obrazovanje
ili infrastrukturu. Fiskalna politika moze imati stimulativan ili restriktivan efekat na vojne
rashode. U periodima ekonomske neizvesnosti ili recesije, postoji izbor izmedu povecanja
vojnih rashoda kako bi se podstakla industrijska aktivnost ili smanjenja vojnih rashoda radi
kontrole budzetskog deficita. Sa druge strane, u periodima ekonomskog rasta, otvaraju se
mogucénosti za povecanje vojnih rashoda i modernizaciju oruzanih snaga, jer stabilan
privredni rast povecava drzavni budZet i omogucava veci fiskalni prostor. Sa veéim
prihodima, vlada moze alocirati dodatna sredstva za unapredenje vojnih kapaciteta,

ukljucujuéi nabavku savremene vojne opreme 1 tehnologija, obuku 1 razvoj ljudskih resursa.

Sprega izmedu vojnih rashoda 1 fiskalne politike vidljiva je jo$ od ranog modernog doba
kroz koncept fiskalno - vojnih drzava (eng. fiscal - military state). U ovim drzavama,
ekonomski 1 politi€ki sistemi prvenstveno su tezili obezbedivanju vojne mo¢i kroz fiskalne
mere. Takve drzave razvile su kompleksne sisteme oporezivanja, zajmova i birokratskog
upravljanja kako bi finansirale sopstvene vojne pohode i odrzavale kontrolu teritorija. Primer
takvih drzava bile su Velika Britanija 1 Francuska, koje su u periodu od 17. do 19. veka
razvile finansijski sistem zasnovan na drzavnom dugu i centralnoj banci, kako bi finansirale
dugotrajne vojne operacije tokom Napoleonovih ratova (Harling, P., Mandler, P., 1993).
Fiskalno - vojne drzave predstavljaju osnovu modernog shvatanja drzavne moci jer su
uspostavljanjem stabilnih drzavnih institucija stvorile temelje centralizovanih nacionalnih

drzava.

Vojni rashodi mogu znacajno uticati na fiskalne odluke jer visok nivo potroSnje u
sektoru odbrane zahteva kompromise u drugim sektorima ili promene u poreskoj politici.
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Pravilna koordinacija izmedu fiskalne politike i vojnih rashoda moze doprineti odrzivom
ekonomskom rastu 1 stabilnosti, jer uravnotezena raspodela resursa omogucava odgovarajuci
nivo finansiranja sektora odbrane bez negativnih posledica po druge sektore. Na taj nacin,
vlada moZe upravljati svojim prioritetima i istovremeno odrzavati potreban nivo odbrambene
sposobnosti vojske. Zbog toga, uravnotezen pristup fiskalnoj politici i vojnom budzetu,
kljucan je za postizanje odrzivih ekonomskih ciljeva, bez ugrozavanja kako ekonomske tako

1 odbrambene stabilnosti drzave.

Mera fiskalne politike koju primenjuje veéina drzava ukoliko se ukaze potreba za
povecanjem vojnih rashoda jeste povecanje javnog duga. Rec je o obezbedenju dodatnih
sredstava zaduzivanjem putem izdavanja drzavnih obveznica ili uzimanjem zajmova na
domecem ili stranom trzistu kapitala. Na ovaj na¢in obezbeduju se sredstva koja su odmah
dostupna za vojne rashode, §to drzavi omogucava finansiranje dugoroc¢nih i skupih vojnih
projekata bez trenutnog opterecenja poreskih obveznika. Finansiranje vojnih rashoda na ovaj
nacin moze biti korisno tokom kriznih situacija i ratova. Dugoro¢no, zaduzZivanje na ovaj
nacin povecava javni dug, koji se mora servisirati ne samo vra¢anjem glavnice ve¢ i
placanjem kamata. Na taj nacin, moze do¢i do smanjenja raspolozivih sredstava za druge
budzetske stavke. Osim ovoga, zaduzivanje zbog vojnih potreba moze dovesti do efekta
smanjenja sredstava koja su na raspolaganju privatnom sektoru - efekat istiskivanja (eng.
crowding out effect), smanjenja investicija, usporavanja ekonomskog rasta i u ekstremnim
slu¢ajevima smanjenja kreditnog rejtinga drzave (Unsal, M., 2020). Zaduzivanje zbog vojnih
rashoda treba pazljivo balansirati sa dugotrajnom fiskalnom odrzivos¢u drzave kako bi se

izbegle ozbiljne fiskalne krize.

Iako za modernizaciju vojske i povecanje vojnih rashoda drZave najceS¢e biraju
instrumente zaduZivanja, pojedine drzave poput Svedske i Japana poveéanje vojnih rashoda
finansiraju kljuénim instrumentom fiskalne politike - povec¢anim oporezivanjem. U tom
slucaju vlada finansira povecanje vojnih rashoda kroz direktne 1 indirektne poreze a oba
nacina imaju razli¢ite ekonomske efekte i targetiraju razliite izvore finansiranja. Povecanje
direktnih poreza, koji se naplac¢uju direktno na prihode pojedinaca i kompanija, moZze
ukljucivati viSu stopu poreza na dohodak, poreza na profit preduzeca ili poreza na imovinu.
Vlada na taj nacin povecava porez na dohodak najbogatijih struktura drustva u cilju
prikupljanja dodatnih sredstava za vojne rashode, posebno ukoliko su sredstva neophodna za
realizaciju skupih vojnih projekata. Prikupljanje sredstava putem indirektnih poreza, koji
nisu vezani direktno za prihode pojedinaca ili kompanija ve¢ su u vezi sa potrosSnjom dobara
1 usluga, takode je nacin da se povecaju vojni rashodi. Povecanje poreza na dodatu vrednost,
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akciza na luksuzne proizvode (alkohol, duvan, gorivo) neki su od nacina da vlada prikupi
dodatna sredstva koja moze usmeriti u povecanje vojnih rashoda. U poredenju sa direktnim
oporezivanjem, indirektni porezi su manje vidljivi poreskim obveznicima, $to drzavi
omogucuje da ih povecéa uz manje otpora. To je od velikog znacaja kada govorimo o vojnim
rashodima, budu¢i da su oni, ¢eS¢e od ostalih javnih rashoda, predmet kritika javnosti.
Indirektni porezi se takode mogu naplatiti znatno brze, $to je od znacaja u situacijama koje
nalazu hitno povecanje vojnih rashoda. Kada se posmatra oporezivanje, koriS¢enje
instrumenata indirektnog oporezivanja najzastupljeniji je nacin obezbedenja dodatnih
novcanih sredstava za potrebe povecanja vojnih rashoda (Tian, N., Da Silva, L., Liang, X.,
2023).

U kriznim situacijama ili u periodima intenzivnih vojnih aktivnosti, drZzave ponekad
uvode specijalne ili privremene poreze u cilju prikupljanja dodatnih sredstava za vojne
rashode. Takvi porezi, koji se ¢esto nazivaju i ratnim porezima, obi¢no su kratkoro¢na mera
fiskalne politike kojom se prikupljaju sredstva koja se direktno usmeravaju vojsci. Oni se
razlikuju od redovnih poreza po tome $to su ciljani i vremenski ograni¢eni, odnosno, prestaju
da se ubiraju nakon $to za to prestane potreba. Ovi porezi omoguéavaju brzo prikupljanje
sredstava ali dodatno opterecuju poreske obveznike, posebno srednju klasu i preduzeca.
Uvodenje ovih poreza zahteva opsti politicki konsenzus jer moze izazvati otpor javnosti,
posebno ukoliko gradani smatraju da su previsoki i nepravedno raspodeljeni. Uprkos tome,
specijalni porezi se najcesSce politicki pravdaju pitanjem nacionalne bezbednosti 1 uZivaju
privremenu podrsku. Ovakvi porezi istorijski su bili znac¢ajna fiskalna mera za finansiranje
ratova ali su sa sobom nosili i dugoro¢ne posledice po ekonomiju zemalja koje su ih koristile
(O'Brien, P., 1988).

Dalje, jedna od mera fiskalne politike koju drzave primenju kako bi obezbedile potrebna
sredstva za finansiranje vojnih rashoda jeste i1 rebalans budZetskih prioriteta, odnosno,
preusmeravanje sredstava iz drugih sektora kao S$to su obrazovanje, zdravstvo ili
infrastruktura u sektor odbrane. Ovakav nacin obezbedenja dodatnih sredstava moze biti brz
1 efikasan u kratkom roku jer se izbegavaju mere poput javnog zaduZzivanja ili dodatnog
oporezovanja. Medutim, ovakve mere obi¢no imaju politicke posledice jer smanjenje
sredstava namenjenih ekonomskim i socijalnim programima moze izazvati nezadovoljstvo
gradana i negativno uticati na socijalnu koheziju. Prema teorijama javne potrosnje, raspodela
budZeta direktno odrazava politi¢ke i drustvene prioritete drzave, a promene u tom balansu
utiCu na percepciju vlasti u javnosti (Paun, A., Brezeanu, P., 2013). Rebalans budzetskih
prioriteta u korist vojnih potreba, koji se pravda argumentima nacionalne bezbednosti, moze
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imati i dugoroc¢ne posledice po drustvo. Te posledice mogu se ogledati u padu kvaliteta javnih
usluga, padu kvaliteta infrastrukture ili smanjenju investicija u ljudski kapital, Sto moze

negativno uticati na zivotni standard.

Inflatorno finansiranje, odnosno povecanje novcane mase, moze biti privremena mera
fiskalne politike kojom ¢e drzava obezbediti potrebna dodatna sredstva za finansiranje vojnih
rashoda u situaciji kada su poreski prihodi ograniceni i nedovoljni. Sa jedne strane, na ovaj
nacin drzava u kratkom vremenskom periodu moze obezbediti dodatna novc¢ana sredstva uz
izbegavanje preduzimanja drugih mera poput zaduzivanja i povecanja poreza. Sa druge
strane, ova fiskalna mera nosi sa sobom znacajan rizik od destabilizacije ekonomije. U
situacijama kada se drzava opredeli za ovakvu meru, postoji rizik od rasta cena i smanjenja
kupovne mo¢i gradana, uz generisanje jo§ vecih vojnih rashoda usled rasta cena proizvoda,
usluga, dobara i opreme koju vojska kupuje i koristi. Inflacija moze obezvrediti dugove, kako
drzavne tako i vojne, S$to kratkorocno pomaze lakSem servisiranju vojnih potreba ali
negativno utice na kredibilitet drzave na domacem 1 stranom trzistu. Inflatorno finansiranje
u kriznim situacijama mozZze biti privremeno korisno samo u slucaju da su rizici manji od
benefita (Tzeng, S., Ching-Chong, L., Chun-Chieh, H., 2007). Ova mera fiskalne politike
primenjuje se uglavnom tokom velikih ratnih sukoba. U Prvom svetskom ratu, ve¢ina drzava
koristila je inflatorne mere za finansiranje troskova rata, ali su kasnije morale da se suoce sa
posledicama poput ekonomske krize, rasta duga, pada stranih investicija i pada kupovne mo¢i
gradana.

Specijalni fondovi za vojsku namenjeni upravljanju kriznim situacijama ili finansiranju
dugoro¢nih vojnih projekata takode moze biti efikasan nacin upravljanja fiskalnim
sredstvima (International institute for strategic studies (IISS), 2025). Takvi fondovi
omogucavaju vladi da povea sredstva namenjena vojnim rashodima bez menjanja
postojeceg budzeta 1 koriS¢enja sredstava namenjenih drugim sektorima. Prednost ovakvih
fondova jeste da drZzava na ovaj nacin, u sklopu svoje fiskalne politike, obezbeduje trenutno
zadovoljenje vojnih potreba bez dodatne primene nekih nepopularnih mera poput
dugoro¢nog zaduZzivanja ili povecanog oporezovanja. Ipak, izvori finansiranja specijalnih
fondova namenjenih vojnim potrebama leze u privremenim porezima, medunarodnoj pomoci
ili zaduZivanju u nekom ranijem periodu, pa dugoro¢no oslanjanje na ovakve fondove moze

imati negativne posledice po privredu drzave.

U cilju smanjenja potreba za vojnim rashodima drzava moZe primeniti meru

angaZovanja privatnih kompanija za obavljanje odredenih zadataka u lancu vojnih operacija.
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Na ovaj nacin, uz prethodno potpunu bezbednosnu proveru, vlada moze preusmeriti deo
vojnih aktivnosti poput logistike, obuke, transporta, inzinjerskih usluga na privatni sektor.
Ova mera omogucice izvesne ustede drzavi, jer za ove poslove drzava ne¢e morati placati
osoblje tokom cele godine ve¢ ¢e angazovati privatne kompanije po potrebi. Na ovaj nacin
smanjuju se fiksni troSkovi i obezbeduje fleksibilniji pristup specificnim potrebama vojske.
Sa druge strane, privatizacija vojnih usluga moze imati i odredene izazove poput
potencijalnog povecanja ukupnih troskova zbog visokih cena usluga privatnih kompanija 1
ograniCene transparentnosti ovakvih poslovnih aranzmana. Dugoro¢no, zbog oslanjanja na
privatni sektor, ova mera moze smanjiti vojne kapacitete i njeno oslanjanje na sopstvene
(unutrasnje) resurse, zbog ¢ega vojska postaje zavisna od privatnih izvodaca. Vojska SAD je
u ratovima u Iraku i Avganistanu, koristila usluge privatnih kompanija za poslove podrske
oruzanim snagama SAD, §to je dovelo do povecanja efikasnosti ali i dugoro¢no veéih
troSkova (Eckert, A., 2015). Privatne kompanije teze i vecoj profitabilnosti, odnosno
smanjenju troSkova koji mogu dovesti do smanjenja kvaliteta usluga, Sto kad je u pitanju

nacionalna bezbednost moze imati fatalne posledice.

Strani grantovi i pomo¢, poput saveznicke pomoci, predstavljaju finansijsku pomo¢ koju
drzava dobija od drugih drzava, medunarodnih organizacija, saveznika ili finansijskih
institucija. Generalno, ovo se moze smatrati merom fiskalne politike je drzava na ovaj nacin
obezbeduje sredstva i za vojne potrebe, medutim, ne moze se u potpunosti smatrati domac¢om
merom jer zavisi od medunarodnih odnosa 1 ugovora. Strani grantovi se ¢esto dodeljuju u
obliku partnerske pomo¢i kao deo strateskog savezniStva, gde partneri pruzaju vojnu pomoc¢
u cilju zajednicke bezbednosti 1 geopolitickih interesa. U okviru programa strano vojno
finansiranje (eng. Foreign Military Financing) vlada SAD dodeljuje grantove za nabavku
vojne opreme, naoruzanja i sredstava za obuku svojim saveznicima, kako bi osigurala vojnu
stabilnost u klju¢nim regionima (Epstein, S., Rosen, L., 2018). Iako strani grantovi i pomo¢
nisu deo domace fiskalne politike, oni indirektno smanjuju potrebu za troSenjem javnih
rashoda. Medutim, zavisnost od stranih grantova moZe imati politicke posledice jer se vojna
politika drzave mora usmeravati prema interesima donatora. Na taj nacin drzava postaje
nefleksibilna na promene u medunarodnim odnosima, jer nestabilnost na globalnom nivou
moze dovesti do smanjenja ili obustave ove pomoc¢i. Dugorocno, veliko oslanjanje na
grantove, zbog neizvesnosti, moZze uticati na planiranje budu¢ih vojnih strategija,

modernizaciju i sposobnost drzave da samostalno finansira sopstvene vojne kapacitete.

Subvencionisanje vojne industrije je mera fiskalne politike kojom drzava pospeSuje
razvoj ove grane industrije, smanjujuci potrebu za uvozom naoruzZanja i vojne opreme, $to
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implicira smanjenje vojnih rashoda za ovu namenu i smanjenje zavisnosti od stranih
dobavljaca. Po ovom osnovu Republika Srbija pripada grupi drzava sa oznakom “D”,
odnosno drzavama koje 50% svojih potreba za naoruZzanjem 1 vojnom opremom
zadovoljavaju sopstvenom proizvodnjom, 5-10% proizvodnjom po osnovu stranih licenci a
ostatak uvozom (Radi¢, V., Radi¢, N., 2018). Drzava na ovaj nacin pokriva troskove vojnog
istrazivanja i razvoja i vojne proizvodnje Sto olakSava razvoj savremene vojne tehnologije i
omogucuje konkurentnost na medunarodnom trzistu naoruzanja i vojne opreme. Dugorocno,
subvencije za vojnu industriju mogu podstaci i razvoj novih tehnologija koje kasnije mogu
biti imati i civilnu primenu poput satelitske opreme, komunikacionih sistema i napredne
elektronike. Ova fiskalna strategija moZe doprineti i otvaranju novih radnih mesta i jaanju
privrednog sektora, jer se istovremeno subvencije usmeravaju i prema istrazivackim

centrima, institutima i srodnim industrijama koje imaju visok potencijal za rast i inovacije.

Tokom devedesetih i ranih dvehiljaditih godina, vlada Republike Srbije primenjivala je
neke od navedenih fiskalnih mera za obezbedenje vojnih rashoda, suocavajuci se sa ratovima,
sankcijama, hiperinflacijom i ekonomskom krizom. Neke klju¢ne strategije odnosile su se na
povecanje poreza, nekontrolisano Stampanje novca i smanjenje civilnih javnih rashoda kako
bi se sredstva preusmerila vojsci. U periodu sankcija, u cilju finansiranja javnih rashoda pa i
vojnih rashoda, inflacija je koriS¢ena kao osnovna fiskalna mera. Na drugi nacin, sprovodeno
je prikriveno oporezivanje gradana, jer je zbog Stampanja novca 1 hiperinflacije obezvredena

kupovna mo¢ gradana (plate penzije, Stednja).

Grafik 5: Kretanje fiskalnog bilansa i vojnih rashoda u Republici Srbiji (2000 - 2022. godina,
kao % BDP-a)
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Tokom dvehiljaditih, budZetske reforme podrazumevale su striktnu kontrolu potrosnje i
povecanje poreza i naknada. Vlada je uvela posebne poreze i doprinose koji su se odnosili na
odredene sektore a takode je koristila resurse medunarodne pomoci u cilju stabilizacije
ekonomije i osnovnog funkcionisanja drzavnih institucija, ukljucujuci sektor odbrane. Vlada
Republike Srbije je u periodu od 2000. do 2022. godine za vojne rashode izdvajala od 1,6%
(2018. godine) do 5,2% (2000. godine) BDP-a, iako je fiskalni bilans u tom periodu bio

pozitivan u svega Cetiri godine (Grafik broj 5.).

Drzave mogu koristiti ¢itav niz fiskalnih mera kako bi finansirale ili smanjile vojne
rashode, u skladu sa svojim ekonomskim moguénostima i strateSkim prioritetima. Ove mere
su Cesto odraz Sireg odnosa izmedu fiskalne politike 1 drzavne sigurnosti, pri cemu budzetska
ogranicenja i ekonomski ciljevi balansiraju sa potrebom geopoliticke stabilnosti 1 vojne mo¢i.
Efikasnost ovih mera zavisi od institucionalnih kapaciteta drzave, transparentnosti u troSenju
1 prilagodavanju ekonomskih strategija specificnim bezbednosnim izazovima. U isto vreme,
dugoro¢ne implikacije ovih mera, poput inflacije ili narusavanja socijalno-ekonomske

ravnoteze, ukazuju na potrebu pravilnog planiranja i upravljanja vojnim rashodima.
3.2. Vojni rashodi i bruto domacéi proizvod

Bruto domaéi proizvod (BDP) se cesto smatra jednom od najznacajnijih
makroekonomskih varijabli, jer predstavlja ukupnu vrednost svih dobara i1 usluga
proizvedenih u zemlji tokom odredenog vremenskog perioda, ¢ime pruza kljucnu
informaciju o ekonomskoj aktivnosti i rastu. BDP omoguc¢ava uporedivanje ekonomskih
performansi medu drzavama 1 sluzi kao osnova za oblikovanje fiskalnih 1 monetarnih
politika. Visi BDP po glavi stanovnika Cesto se povezuje sa boljim Zivotnim standardom,

¢ime se uspostavlja veza izmedu ekonomske produktivnosti i kvaliteta Zivota gradana.

Odnos izmedu BDP-a i vojnih rashoda predstavlja jedan od klju¢nih aspekata u analizi
ekonomske mo¢i drzave i njenog odnosa prema nacionalnoj odbrani. Zemlje sa velikim
ekonomijama, poput SAD, mogu imati mnogo vece vojne rashode posmatrane u nominalnom
1znosu nego $to je to slucaj kod manjih drzava, ali ukoliko se vojni rashodi posmatraju kao
procenat BDP-a, esto se mogu dobiti suprotni rezultati. Vojni rashodi izraZeni kao procenat
BDP-a ukazuju na relativni znacaj koji drzava pridaje svojoj odbrambenoj politici. Ovaj
indikator, u literaturi poznat kao vojni teret (eng. military burden), omogucava uporedivanje
vojnih izdvajanja medu razli¢itim drzavama, nezavisno od njihove apsolutne ekonomske
veli¢ine (Smith, R., 2009). Ovi rashodi ne odraZzavaju samo nivo ulaganja u odbranu ve¢ i

politicke 1 strateske prioritete drzave.
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Globalno, udeo vojnih rashoda u BDP-u u stalnom je porastu i 2023. godine je dostigao
nivo od 2,3% BDP-a $to u odnosu na 2022. godinu predstavlja povecanje od 0,1% (Tian, N.,
Da Silva, L., Liang, X., Scarazzato, L., 2023). U Republici Srbiji poslednjih godina, udeo
vojnih rashoda u BDP-u krece se izmedu 1,6 1 3% (2023. godina - 2,3%), §to je u skladu sa
globalnim trendovima i neSto vise od izdvajanja zemalja u okruzenju (Grafik broj 6.).
Uobicajeno je da drzava za vojne rashode trosi do 2% sopstvenog BDP-a pa najveci broj
drzava ima vojne rashode izmedu 1 1 2% BDP-a. Ekonomski rast i stabilnost su klju¢ni faktori
koji odreduju sposobnost drzave da ulaze u vojsku. Kada drzava belezi stabilan i rastu¢i BDP,
veca je verovatnoca da ¢e imati kapacitet za povecanje vojnih rashoda bez smanjenja izdataka
za druge sektore. SAD, kao vodeca svetska ekonomija, moze priustiti kontinuirano povecanje
vojnih rashoda (izmedu 3 i 4% BDP-a) i time odrzavati visoku stopu tehnoloskih inovacija i
operativnih sposobnosti vojske. U zemljama sa stabilnom ekonomijom, kao $to su Francuska
1 Nemacka, vojni rashodi se krecu u rasponu izmedu 2 i 4% BDP-a i ta ulaganja uglavnom
se povezuju sa razvojem tehnologija 1 industrije. U ovim slu€ajevima, vojni rashodi mogu
biti pokretaci inovacija i mogu doprineti ekonomskoj stabilnosti i1 rastu. Neke zemlje, poput
Svajcarske i Novog Zelanda, na vojne rashode obiéno trose manje od 1% BDP-a, jer imaju
neutralnu vojnu politiku i nemaju visok nivo bezbednosnih pretnji. Suprotno tome, u
drzavama sa slabijim ekonomijama, kao $to su neke afri¢ke 1 azijske drzave, vojni rashodi
prelaze 10% BDP-a, §to devastiraju¢e deluje na civilnu ekonomiju. U Eritreji, gde su vojni
rashodi izrazito visoki 1 kre¢u se izmedu 20 1 30% BDP-a, prekomerno izdvajanje za vojne
rashode dovelo je do smanjenja sredstava za obrazovanje i zdravstvo, §to se negativno
odrazilo na ukupan razvoj drustva i ekonomsku produktivnost. Gréka je, tokom finansijske
krize koja je trajala od 2008. do 2010. godine, morala smanjiti vojne rashode kako bi
povratila ekonomsku stabilnost (SIPRI baza podataka, 2000-2023). Ekonomski oporavak
moze omoguciti ponovno povecanje vojnih rashoda dok periodi recesije neminovno vode ka
njihovom smanjenju. Stabilnost ekonomije omogucéava predvidivost u dugoro¢nom

planiranju vojnih rashoda, Sto doprinosi strategijskom jac¢anju odbrane.

Odnos vojnih rashoda 1 BDP-a moZe zavisiti 1 od specificnih socio-ekonomskih 1
geopolitickih okolnosti kojima je drzava izlozena. Visok procenat BDP-a koji se izdvaja za
vojne rashode mozZe biti odrZziv samo u ekonomijama sa dovoljno resursa ili u situacijama
kada se drZava suocava sa ozbiljnim bezbednosnim izazovima. Sa druge strane, u stabilnim
geopolitickim uslovima, visoki vojni rashodi mogu prestavljati opterecenje za ekonomski
rast 1 opSti drustveni razvoj. Geopoliticke tenzije, konflikti 1 regionalne nestabilnosti imaju

direktan uticaj na odnos izmedu BDP-a i vojnih rashoda. U situacijama kada su drzave
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suocene sa povecanom pretnjom, kao $to su grani¢ni sporovi ili sukobi, poveéanje vojnih
rashoda namece se kao neminovnost. Indija 1 Pakistan su primeri drzava koje zbog svojih
geopolitickih tenzija kontinuirano odrzavaju visoke vojne rashode iskazane nominalno ili
kao deo BDP-a (Indija izmedu 2,5 i 4%, Pakistan izmedu 3 i 7%). Geopoliticka situacija
takode moze uticati na saveze i partnerstva da povecaju zahteve koji se odnose na obaveze
drzava ¢lanica. Primer za to je ranije opisan zahtev NATO saveza da drzave ¢lanice povecaju
svoje vojne rashode do nivoa od 2% BDP-a. Takve politike mogu dovesti do nesrazmernog
povecanja vojnih rashoda u odnosu na ekonomski kapacitet, naroc¢ito kod manjih drzava
¢lanica, koje imaju slabije ekonomije.

Grafik 6: Kretanje BDP-a i vojnih rashoda u Republici Srbiji (1998 - 2023. godina, u
milijardama USD)

BDP Vojui rashodi

Izvor: baze podataka World Bank i SIPRI

Na odnos izmedu BDP-a i vojnih rashoda mogu uticati politicka stabilnost, politicka
ideologija 1 strateSki prioriteti vlade. DrZave koje su izloZene unutra$njim ili spoljnim
pretnjama Cesto povecavaju udeo BDP-a koji opredeljuju za vojne rashode kako bi
privremeno stimulisale ekonomiju kroz zaposljavanje i potro$nju. Medutim, dugoro¢no, na
ovaj nacin ograni¢avaju se investicije u civilnim sektorima drustva. U drZzavama kao $to su
Sirija 1 Venecuela, ekonomski kolaps i visoki vojni rashodi doveli su do teskih humanitarnih
kriza, pa su se vojni rashodi koristili za kontrolu druStvenih nemira umesto za podrSku
ekonomskom rastu i razvoju. Politicka ideologija i strateSki prioriteti vlade ¢esto odreduju
udeo BDP-a koji se distribuira vojsci. Konzervativne vlade su tradicionalno sklone poveéanju
vojnih rashoda, pravdaju¢i to nacionalnom sigurno$cu ili jacanjem vojnih snaga.
Administracija Donalda Trampa, povecala je vojni budzet SAD kako bi podrzala
modernizaciju vojske 1 povecala njen globalni uticaj (McKay, J., 2019). Sa druge strane,

progresivne vlade sklonije su usmeravanju resursa na socijalne programe, obrazovanje i
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zdravstvo $to obi¢no za posledicu ima smanjenje vojnih rashoda. Politicka orjentacija moze
odrediti i dugoro¢ne strategije za investiranje u vojnu tehnologiju, strateSka partnerstva i
vojne operacije. To je naroCito vazno za drzave koje nastoje da ostvare vojnu ravnotezu sa

svojim potencijalnim vojnim suparnicima.

Podrska javnosti takode moze uticati na povecanje ili smanjenje udela BDP-a koji se
alocira vojsci. U evropskim drzavama u kojima javnost ose¢a spoljnu pretnju, poput Poljske,
Finske ili Svedske u svetlu rata u Ukrajini, postoji velika javna podrka visokim vojnim
rashodima. To omogucava konstantno odrzavanje visokog nivoa vojnih rashoda bez
protivljenja javnosti. Suprotno tome, u drugim evropskim zemljama gde se spoljnje pretnje
manje osec¢aju, poput Italije i Spanije, poveéanje vojnih rashoda &esto izaziva javnu kritiku i
javne zahteve za preusmeravanje tih resursa u socijalne programe (Borri, R., Isernia, P.,
Mingardi, C., Olmastroni, F., 2024). Javnost, na ovaj na¢in, moze uticati na ukupni procenat
BDP-a koji se dodeljuje vojsci. Drustvena percepcija moze oblikovati politicke kampanje i

biti vazan faktor u donoSenju zakonskih mera koje se odnose na vojnu potrosnju.

Drzave sa visokim nivoom tehnoloSkog razvoja izdvajaju veci procenat svog BDP-a za
vojne rashode, kako bi ostale medunarodno konkurentne u trci za naoruzavanjem.
Tehnoloske inovacije zahtevaju znacajna ulaganja, medutim, one omogucéavaju smanjenje
broja zaposlenih u sektoru odbrane uz istovremeno povecanje efikasnosti. SAD i Kina ulazu
znacajne resurse u razvoj vestacke inteligencije, dronova i naprednih sistema odbrane, $to
povecava troSkove, ali i ukupnu vojnu efikasnost. Takve investicije zahtevaju kontinuitet 1
stabilno ulaganje, Sto se Cesto reflektuje u stalnom povecanju vojnih rashoda.

Procenat BDP-a koji se usmerava vojsci dodatno mogu povecati i dugorocne vojne
obaveze, poput prisustva trupa u inostranstvu ili u¢es¢a u mirovnim misijama. Ove obaveze
¢esto mogu prevazi¢i standardne budzetske procene. Primer drzave sa velikim dugorocno
preuzetim obavezama je SAD, koja ima vojne baze i sprovodi vojne operacije Sirom sveta.
Vise od pola miliona americkih vojnika rasporedeno je u preko 700 vojnih baza u 40 razlicitih
drzava (Yeo, A., 2014). Opredeljenje drzave da dostigne i odrzava status vojne super sile
dodatno povecava procenat BDP-a koji se usmerava sektoru odbrane. Ove obaveze mogu biti
motivisane strateSkim interesima ili politickim savezima, kao §to je NATO, koji namece
odredene obaveze za ¢lanice. Dugorocne obaveze mogu stvoriti teret za ekonomiju zemlje,

narocito ako se odnose na duzi vremenski period i1 zahtevaju kontinuirano finansiranje.

Relacije vojnih rashoda i BDP-a mogu opredeliti i okolnosti koje se teSko mogu

predvideti. Tokom globalne ekonomske krize 2008. godine, u cilju stabilizacije svojih
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ekonomija, veliki broj drzava je morao smanjiti upravo vojne rashode. U Spaniji su u tom
periodu vojni rashodi smanjeni na 1,1% BDP-a S§to je izazvalo pad zaposlenosti u sektoru
odbrane i imalo negativan uticaj na tehnoloski razvoj. Ovaj efekat je jos izrazeniji u drzavama
kod kojih su vojni rashodi osnov ekonomske stabilnosti kao $to su pojedine africke drzave
(Dunne, P., 2010).

Struktura drzavnog budzeta odrazava prioritete koje vlada postavlja i nacin na koji
upravlja raspodelom resursa. Zemlje sa velikim javnim dugom cesto imaju ogranic¢enu
moguénost za povecanje vojnih rashoda, jer prioritet postaje stabilizacija finansija i
smanjenje deficita. Japan je primer ekonomije koja ima visoki javni dug, Sto ogranicava
njegov vojni budZet na ispod 1% BDP-a, uprkos tome $to je tre¢a po veliCini svetska
ekonomija. Struktura budzeta utice i na fleksibilnost vlade da reaguje na hitne vojne potrebe
ili promene u geopolitickoj situaciji. Odrzavanje adekvatne vojne potro$nje uz ocuvanje

ekonomske stabilnosti postaje klju¢ni izazov za mnoge zemlje.

Znacajan uticaj na oblikovanje odnosa izmedu vojnih rashoda i BDP-a moze imati
korupcija 1 neefikasno upravljanje resursima. U drzavama sa visokim nivoom korupcije,
poput Angole ili Libije, sredstva BDP-a namenjena za vojne rashode ne koriste se efikasno,
Sto dovodi do slabijih ekonomskih rezultata i potencijalno drustvenih nemira. Kvalitet
upravljanja direktno uti¢e na sposobnost drzave da optimalno rasporedi resurse izmedu vojne
1 civilne potros$nje. Prisustvo korupcije je u pozitivnoj korelaciji sa izrazito visokim
izdvajanjem iz BDP-a za potrebe vojne potros$nje i vojnih nabavki (Grupta, S., Mello, L.,
Sharan, R., 2000).

Uticaj vecih vojnih rashoda na rast BDP-a moZe se ilustrovati brojnim primerima. Prvo,
vece ulaganje u vojsku od strane drzave povecava ukupnu potrosnju, §to ima multiplikativni
efekat na ekonomiju. Povecana vojna potroSnja, zasnovana na stvarnim potrebama i veéim
sredstvima kojima vojska raspolaze, moze stimulisati proizvodnu aktivnost domacih
proizvodaca, $to povecava prihode preduzeca 1 primanja zaposlenih. Zaposleni 1 preduzeca
tada troSe dodatne prihode, podsti¢uc¢i ekonomski rast. Tokom Drugog svetskog rata, SAD
su dozivele nagli porast industrijske proizvodnje i zaposlenosti zahvaljujué¢i ogromnim
vojnim ulaganjima, $to je dovelo do izlaska iz Velike depresije (Dunne, P., 2011). Takode,
jedna od kategorija vojnih rashoda - rashodi infrastrukture, obuhvata 1 ulaganja u vojnu
infrastrukturu od koje sekundarnu korist moze imati i civilni sektor. To se pre svega odnosi
na transportne, logisticke i telekomunikacione mrezZe. Izgradnja medudrzavnih autoputeva u

SAD (eng. Interstate Highway System), zapoCeta za vreme administracije Ajzanhauera,
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prvobitno je bila motivisana vojnim potrebama, ali je kasnije znac¢ajno doprinela ekonomskoj
povezanosti i rastu BDP-a (Michaels, G., 2008). Zatim, inovacije koje su rezultat vojnog
istrazivanja Cesto nalaze svoju upotrebu u civilnom sektoru, ¢ime se stimuliSe tehnoloski
napredak. Internet, koji je nastao kao vojni projekat, predstavlja temelj globalne digitalne
ekonomije, koja je generisala je znacajan rast produktivnosti i BDP-a u mnogim drzavama.
Vojni projekti direktno otvaraju radna mesta u sektoru odbrane i posredno u povezanim
industrijama. Povecanje zapoSljavanja smanjuje stopu nezaposlenosti i povecava raspolozivi
dohodak, $to dodatno povecava agregatnu potrosnju i doprinosi BDP-u. Programi poput
americkog proizvodnog projekta za avione F-35 (eng. Program Joint Strike Fighter F-35),
zaposSljavaju hiljade radnika 1 doprinose ekonomskom razvoju. Veéi vojni rashodi doprinose
vec¢oj bezbednosti u regionu S$to dodatno predstavlja garanciju stranim investitorima.
Ekonomije koje mogu garantovati stabilnost obi¢no privlace vece direktne strane investicije,
Sto povecéava proizvodne kapacitete i BDP. Izrael je pre rata koristio vojnu mo¢ za ¢uvanje
stabilnosti, §to je privuklo brojne tehnoloske kompanije da investiraju u tu zemlju. Takode,
vojna jaina predstavlja 1 garanciju sigurnosti trgovinskih puteva. Ova zastita omogucava

stabilniji protok robe i veci izvoz, Sto doprinosi rastu BDP-a (Gerace, M., 2004).

Medutim, interakcija vojnih rashoda i BDP-a uglavnom je dvosmerna, pa prekomerna
povecanja vojnih rashoda mogu voditi smanjenju BDP-a i1 ekonomskoj stagnaciji. Visoki
vojni rashodi mogu preusmeriti resurse iz produktivnijih oblasti ekonomije, kao $to su
obrazovanje, zdravstvo 1 infrastruktura, §to usporava dugoroc¢ni rast. U nekim drzavama sa
visokim vojnim budZetima, poput Sirije pre rata, ekonomski rast je stagnirao zbog dodele

prioriteta vojnim u odnosu na osnovne infrastrukturne projekte.
3.3. Vojni rashodi i inflacija

Odnos vojnih rashoda i inflacije je sloZen. Inflacija moZe uticati na vojne rashode, vojni
rashodi mogu uticati na inflaciju, taj odnos moze biti dvosmeran ali postoje 1 misljenja ovaj
medusobni uticaj zanemarljiv (Starr H., Hoole F. W., Hart J. A., Freeman J. R., 1984). Inflacija
moze znacajno uticati na visinu i strukturu vojnih rashoda, dok vojni rashodi, s druge strane,
mogu biti instrument za kontrolu inflacije. Visoka inflacija otezava finansiranje vojnih
rashoda. Istovremeno, vojni rashodi se mogu upotrebiti kao makroekonomski instrument za
stimulaciju ekonomije putem povecane javne potroSnje. Donosioci odluka smatraju da
povecanje vojnih rashoda moZe doprineti borbi protiv inflacije, dok su analitiari uglavnom

stava da visoki vojni rashodi podsti¢u inflaciju, jer povecavaju traznju za robom bez
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povecanja ponude. Vlade, koje nisu u stanju da sprovedu dodatno oporezivanje ili smanje

troSkove u drugim sektorima, povec¢anjem vojnih rashoda doprinose inflatornim pritiscima.

Ratovi su tradicionalno povezani sa inflacijom. Bez dodatnog oporezivanja za
pokrivanje ratnih troSkova, ratovi su se pokazali kao glavni uzroc¢nici hiperinflacije tokom
dva poslednja veka. Izvestaj americkog Kongresa iz 1983. godine ukazuje da je svako
povecanje vojnih rashoda, tokom ratnih godina (1917., 1941., 1950. 1 1965. godina), dovelo
je do znac€ajnog rasta inflacije. Prosecna stopa inflacije pre ovih godina iznosila je 3,55% dok
je tri godine nakon ratnih sukoba porasla na 7,30% (Congressional Budget Office, 1983).
Tokom Vijetnamskog rata, intenzivna vojna potro$nja u SAD doprinela je rastu inflacije jer
proizvodnja nije mogla da odgovori rastu¢im potrebama za civilnim dobrima. Rast cena
dodatno je bio poja¢an smanjenom dostupnos¢u sirovina i njihovim preusmeravanjem ka
vojnoj industriji, $to je izazvalo lancani efekat na troSkove u celokupnom ekonomskom

sistemu.

Inflacija, poveéanje poreza, zaduzivanje i preusmeravanje resursa iz produktivnijih
sektora glavni su mehanizmi za pokri¢e uvecane potrebe za vojnim rashodima. Vojni rashodi,
sami po sebi, smatraju se inflatornim zbog svoje prirode. Oni povecavaju agregatnu traznju
kupovinom roba i usluga, ali obi¢no ne stvaraju dodatnu proizvodnju koja moze stabilizovati
trziSte (Starr H., Hoole F. W., Hart J. A., Freeman J. R., 1984). Takav disbalans kao rezultat
ima rast cena, naro€ito u drzavama u kojima su proizvodni kapaciteti ograni¢eni. Kada se
vojni rashodi finansiraju budzetskim deficitom ili Stampanjem novca, koli¢ina novca u
opticaju raste a ponuda robe 1 usluga ostaje ista, Sto dodatno ubrzava inflaciju. U ovakvim

situacijama vojni rashodi povecavaju traznju 1 slabe ekonomsku stabilnost.

Vojni rashodi mogu posredno doprineti inflaciji na razli¢ite nacine. Povecana potros$nja
na uvoz vojne opreme povecava pritisak na devizne rezerve, smanjujuci njithovu dostupnost
za druge vazne ekonomske aktivnosti. Kako se se devizne rezerve trose, domaca valuta slabi,
Sto vodi ka depresijaciji. Depresijacija povecava cenu svih uvoznih dobara, ukljucujuci i one
kljuéne za industrijsku proizvodnju, poput sirovina i energenata. Ovaj proces ne samo da
dovodi do povecanja troskova proizvodnje ve¢ se preliva 1 na cene krajnjih proizvoda.
Inflacija ima karakteristiku da ju je lako izvesti van granica (Calleo, D., 1982). Tokom
Hladnog rata, drzave Isto¢nog bloka bile su primorane da veliki deo svojih deviznih rezervi
troSe na uvoz naoruzanja i vojne opreme iz SSSR, ¢ime je SSSR pokuSavao da stabilizuje
sopstvene inflatorne probleme. To je dovelo do znacajnog rasta cena u njihovim domacim

ekonomijama i1 dodatno opteretilo njihove slabe fiskalne kapacitete. Kombinacija vecih
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troSkova proizvodnje, inflacije traznje i negativnih efekata valutnih oscilacija ima
kumulativni efekat na rast cena. Depresijacija valute ne pogada samo direktne uvozne
troSkove ve¢ povecava i cenu uvozne potrosne robe, Sto dodatno opterecuje ekonomiju.
Uticaj vojnih rashoda na inflaciju moZze se smatrati dugoro¢nim problemom, jer dodatno slabi
kapacitet drzave da ulaze u druge sektore ekonomije i povecava ranjivost prema eksternim

Sokovima.

Uticaj vojnih rashoda na inflaciju moze biti odreden nacinom na koji se vojni rashodi
finansiraju. Ukoliko drzava odluc¢i da u cilju veéeg finansiranja vojnih rashoda poveca
poreze, to ¢e dovesti do smanjenja raspolozivog dohotka gradana i manifestovace se
smanjenom potro$njom. Manja agregatna potraznja moze delovati dezinflatorno, jer pritisak
na cene proizvoda i usluga opada (Blanchard, O., 2022). Medutim, efekti povecanja poreza
zavise od strukture poreza - progresivni porezi mogu imati snazniji uticaj na raspodelu
dohotka, dok regresivni porezi obi¢no pogadaju nize slojeve drustva, Sto dodatno utice na
potro$nju i inflaciju. Suprotno tome, finansiranje uvecanih vojnih rashoda putem zaduZivanja
ima potencijalno inflatorne posledice. U vecini slu€ajeva, zaduZivanje ima za posledicu
povecanje novca u opticaju, Sto povecava agregatnu traznju. Ukoliko se zaduzivanje
kombinuje sa popustljivom monetarnom politikom, efekti na inflaciju mogu biti jo§ jaci.
Primer recesije koja se dogodila 2008. godine, pokazuje da zaduZivanje za velike drzavne
projekte, ukljuc¢ujuci vojne projekte, moze destabilizovati cene u dugom roku (Blinder, A.,
2013). Najveci inflatorni pritisak deSava se kada se vojni rashodi finansiraju Stampanjem
novca. Ovaj nadin finansiranja povecava ukupnu likvidnost u ekonomiji, Sto direktno utice
na rast cena. ViSak novca u opticaju dovodi do neravnoteze ponude i traZnje, Sto dovodi do
inflacije, a u ekstremnim slu¢ajevima i hiperinflacije. Tokom Drugog svetskog rata, mnoge
drzave su koristile mehanizme Stampanja novca kao primarni izvor finansiranja ratnih
troSkova. Sve te drzave imale su problem hiperinflacije, kako tokom rata tako 1 u posleratnom
periodu (Hanke, S., Krus, N., 2012).

Bitna determinanta koja utice na odnos izmedu vojnih rashoda i inflacije jeste i
institucionalni okvir drzave. Drzave sa transparentnim sistemima upravljanja javnim
finansijama 1 jakim fiskalnim institucijama cesto uspevaju da ublaze negativne inflatorne
efekte vojnih rashoda. Transparentnost omogucava bolju kontrolu nad javnim rashodima,
sprecavajuci prekomernu potro$nju i smanjujuéi rizik od neodrzivog nivoa duga (North, D.,
1990). Primena odgovorne fiskalne politike, poput ograni¢avanja vojnih rashoda kroz
zakonski propisane gornje granice, moze doprineti smanjenju inflatornih pritisaka. DrZave
koje poseduju nezavisne institucije za nadzor budzetskih politika, poput fiskalnih saveta,
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imaju bolji osnov za balansiranje izmedu vojnih 1 civilnih rashoda, ¢ime je moguce
obezbediti makroekonomsku stabilnost. Skandinavske zemlje, primer su kako kvalitetne
institucije mogu da utiCu na ublazavanje inflatornih efekata vojnih rashoda. Ove drzave
kombinacijom relativno visokih poreza i efikasnog sistema javne potros$nje uspevaju da odrze
stabilnost cena i tokom perioda kada se ukaze potreba za povecanjem vojnih rashoda. Ovakva
strategija smanjuje pritisak na monetarnu politiku S$to dodatno doprinosi inflacionoj
stabilnosti. Sa druge strane, slab institucionalni okvir, koji karakteriSu korupcija i1 slaba
transparentnost, ¢esto dovodi do neefikasne alokacije vojnih rashoda. U takvim slu¢ajevima,
rast vojnih rashoda cesto je pracen rastom inflacije, Sto moze destabilizovati ekonomiju.
Institucionalne reforme, ukljuujuéi jacanje nadzora nad troSenjem javnih rashoda, od
velikog su znacaja za smanjenje negativnih efekata vojnih rashoda na inflaciju. Ovakve
reforme omogucavaju drzavi da efikasnije upravlja vojnim rashodima i smanji rizik od

makroekonomske nestabilnosti.

Povecanje vojnih rashoda moze biti praceno preusmeravanjem kljucnih resursa, poput
radne snage, kapitala 1 sirovina, iz civilnog u vojni sektor. Ovaj proces smanjuje dostupnost
sirovina za civilnu proizvodnju, $to kao rezultat moze imati smanjenje ukupne proizvodnje i
rast cena. Ovo je posebno izraZzeno u ekonomijama sa ograni¢enim ekonomskim kapacitetima
gde preusmeravanje resursa stvara disproprijacije u ponudi i traZznji za odredenim
proizvodima. Inflatorni efekti preusmeravanja resursa najviSe pogadaju sektore koji su
direktno ugroZeni smanjenom dostupnos$¢u radne snage 1 sirovina, poput poljoprivrede,
gradevinstva 1ili transporta. Kada se resursi, poput Celika ili goriva, preusmere na vojnu
industriju, cene ovih imputa za civilne potrebe rastu, $to dovodi do opSteg rasta cena
(Nordhaus, W., 2002). Vojna industrija Cesto koristi viSe resursa nego Sto doprinosi
ekonomiji kroz gotove proizvode namenjene §iroj upotrebi, §to dodatno smanjuje ekonomsku
efikasnost. Tokom Korejskog rata, preorjentacija industrijskih kapaciteta SAD na vojnu
proizvodnju, dovela je do znacajnog rasta cena osnovnih potroSackih dobara. Na ovakvim 1
sli¢nim primerima, moZe se pokazati da povecanje vojnih rashoda moze da nadmasi

sposobnost ekonomije da odrzi ravnotezu izmedu civilne i1 vojne potrosnje.

Odnos vojnih rashoda 1 inflacije moze se sagledati i kroz efekte promena na trzistu rada.
Povecanje traznje za radnom snagom u sektoru odbrane dovodi do povecanja plata i
proizvodnih troSkova, §to moZe imati ozbiljne posledice po ekonomiju. U periodima kada
drzava intenzivno ulaZe u vojnu industriju, traznja za radnicima u fabrikama naoruZanja i
vojne opreme raste. Tokom Drugog svetskog rata, povecana proizvodnja oruzja i municije u
SAD uticala je na rast plata u sektoru odbrane, ali u isto vreme i na rast inflacije (Rockoff,
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H., 2005). Ovaj efekat uti¢e i na civilni sektor, jer rast plata u sektoru odbrane pritiska
poslodavce u drugim sektorima da povecaju plate kako bi zadrzali radnike, Sto dodatno
doprinosi rastu cena. Dugoro¢no, koncentracija radnika u vojnom sektoru moze oslabiti
druge industrije. Tokom Korejskog rata, migracija radnika u vojnu industriju smanjila je
produktivnost drugih industrijskih sektora u SAD, $to je izazvalo rast cena proizvoda Siroke
potrosnje 1 jake inflatorne pritiske (Rockoff, H., 2005).

Nacini na koje se vrsi nabavka naoruzanja i vojne opreme takode su inflatorni. Vojni
ugovori i postupci nabavki u sektoru odbrane obi¢no su definisani na nacin koji doprinosi
inflaciji. Specifi¢nosti u finansiranju vojnih projekata omogucéavaju dobavlja¢ima da ponude
veca cene, svesni toga da je nabavka od velikog znacaja za sektor odbrane 1 drzavu, i1 da
drzava nije u mogucnosti da takvu nabavku odlozi ili otkaZe. Ovakva praksa (eng. cost-plus
pricing), dodatno pojacava inflatorne pritiske, jer kompanije imaju motiv da maksimiziraju
troSkove kako bi povecale profit (Gunana, T., 2004). Tokom svih intenzivnih vojnih
kampanja (intervencije, ratovi), posebno onih koje se ne vode na sopstvenoj teritoriji,
dobavljaci podiZzu cene proizvoda neophodnih za potrebe ratovanja, $to utice na opsti rast
cena. Jos jedan od inflatornih problema jeste i nedostatak konkurencije, odnosno, da mali
broj kompanija moze zadovoljiti specificne zahteve za opremom i tehnologijama, koje
formira sektor odbrane. Zbog toga, dobavlja¢i mogu formirati svoje cene bez straha da ne
dobiju ugovor. Ugovori potpisani za odredeno borbeno sredstvo, u sebe ukljucuju rezervne
delove, servise, remonte specificne za to konkretno sredstvo. Zbog toga, cene tih delova i
servisa, vise su u proseku do 40% u odnosu na cene sli¢nih proizvoda i usluga koje prodaju
1 pruzaju drugi dobavljaci. Efekti vojnih nabavki mogu se preliti na celokupnu ekonomiju
drustva. Povec¢ana traznja za celikom, aluminijumom ili gorivom, tokom intenzivnih vojnih
kampanja, izaziva rast cena ovih resursa, §to doprinosi inflaciji. Modernizacija vojske,
uvodenje novih borbenih sistema u operativnu upotrebu, skupi su projekti koji
podrazumevaju nabavku novog naoruZanja i vojne opreme. Ovakve nabavke, u drzavama u
razvoju 1 drZzavama sa slabijom ekonomijom najceS¢e se finansiraju putem zaduZivanja, $to
povecava javni dug i pritisak na kamatne stope. Vise kamatne stope smanjuju mogucnosti
pristupa kreditima privatnom sektoru, dok rastu¢i troSkovi drZzavnog zaduZivanja takode
podsticu inflaciju.

Vojni rashodi se smatraju inflatornim jer mogu da povecaju traznju za proizvodima i
uslugama na vise nacina, a da pri tom drZava ne raspolaze instrumentima i mehanizmima
kojima moze kvalitetno odgovoriti na tu traznju (Adams, G., Gold, D., 1987). Jedan od nacina
je 1 pritisak koji vojni rashodi mogu vrsiti na raspolozive infrastrukturne resurse drzave,
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posebno u situacijama kada potrebe za vojnim rashodima rastu. Ovo se najcesce manifestuje
kroz veliku opterecenost kljucnih transportnih i energetskih sistema, nestaSicu, povecanje
troSkova 1 inflatorni pritisak. Odredene vojne situacije podrazumevaju naglo povecanje
zahteva za transportom sirovina i vojne opreme, Sto moze dovesti do opterecenja transportne
infrastrukture. Tokom oba svetska rata, zbog rasta vojne proizvodnje, porasla je i traznja za
transportom sirovina. To je izazvalo zastoje u transportu i rast cena (Calleo, D., 1982).
Takode, u takvim situacijama, vojna industrija kao jedan od vecih potroSaca energije,
dodatno opterecuje energetske sisteme. To dovodi do rasta cene energenata i prenosi se na
celu privredu. Povecana proizvodnja za vojne potrebe moze izazvati i nestaSicu sirovina
poput celika, bakra, gvoZda. U situacijama kada se deSavaju velike vojne kampanje, vojna
industrija postaje dominantan potrosac ovih sirovina, §to moze izazvati nestaSicu, rast cena i
doprineti inflaciji.

Uticaj koji vojni rashodi mogu imati na inflaciju moze se manifestovati i kroz psiholoske
efekte na navike i1 poverenje potroSaca i investitora. Rast vojnih rashoda moze izazvati strah
gradana jer se obicno dogada sa odredenim razlogom. To za posledicu moze imati stvaranje
zaliha prehrambenih i drugih proizvoda, Sto stvara nestaSice i dovodi do poveéanja cena. Sa
druge strane, percepcija ekonomske nesigurnosti podstice Stednju potrosaca i moze smanjiti
traznju u kratkom roku. To takode moze stvoriti pritisak na cene. Visoki vojni rashodi mogu
stvoriti zabrinutost za dugoro¢nu ekonomsku stabilnost i smanjiti investicije. Strah od
moguceg poremecaja na trziStu podstiCe rast kamatnih stopa jer investitori u takvim
slu¢ajevima zahtevaju vecu naknadu za preuzimanje rizika, $to povecava 1 troSkove

zaduZivanja i cenu proizvoda.

U periodu od 2000. do 2022. godine, odnos vojnih rashoda i inflacije u Republici Srbiji
prosao je kroz nekoliko faza koje su bile odraz Sirih ekonomskih i drustvenih reformi. Tokom
ranih godina, nakon politickih promena, vojni rashodi su smanjeni sa 5,2% BDP-a (2000.
godina) na 3,4% (2003. godina). Istovremeno, stopa inflacije belezi dramati¢an pad sa
visokih 71,12% (2000. godina) na 9,88% (2003. godina). Ovo smanjenje moZe se pripisati
sveobuhvatnim ekonomskim reformama koje su imale za cilj stabilizaciju javnih finansija 1

suzbijanje hiperinflacije iz prethodnog perioda (Labus, M., 2020).

U periodu od 2004. godine do 2010. godine, vojni rashodi su se stabilizovali na nivou
izmedu 2% 1 3% BDP-a, dok je nastavljen trend smanjenja stope inflacije do nivoa od 6,14%
(2010. godine). Klju¢ni faktori stabilizacije inflacije u tom periodu bili su fiskalna

konsolidacija, monetarne reforme i restriktivna kontrola javnih finansija. U ovom periodu
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nije postojala jasna korelacija izmedu vojnih rashoda i inflacije. Nakon 2011. godine, sve do
2019. godine, vojni rashodi su se kretali na nivou od 2% BDP-a dok je stopa inflacije belezila
najnize vrednosti, najcesce ispod 3%. U 2018. godini, vojni rashodi iznosili su 1,6% BDP-a
a stopa inflacije 1,96%. Ovo ukazuje da relativno nizak nivo vojnih rashoda nije stvarao
pritisak na inflaciju, §to se moze objasniti stabilnim makroekonomskim okruzenjem i
strogom kontrolom budzetskih rashoda. Poslednjih godina vojni rashodi beleze blagi rast
(2,3% - 2022. godina) dok stopa inflacije znacajno raste (11,98% - 2022. godina). Rast
inflacije izazvan je globalnim ekonomskim Sokovima, posledicama pandemije COVID-19 i
ratom u Ukrajini. Direktan uticaj povecanja vojnih rashoda na rast inflacije u Republici Srbiji

poslednjih godina, zanemarljiv je u odnosu na druge globalne pritiske (Grafik broj 7.).

Grafik 7: Uporedno kretanje vojnih rashoda (kao % BDP-a) i stope inflacije u Republici
Srbiji (2000 - 2022. godina)
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3.4. Vojni rashodi i spoljnotrgovinski bilans

Odnos vojnih rashoda 1 spoljnotrgovinskog bilansa je znacajan, ali ¢esto zapostavljen
segment u ekonomskim analizama. Spoljnotrgovinska razmena predstavlja klju¢ni segment
svetske ekonomije jer omogucava da drzava plasira svoje proizvode i usluge na strana trzista,
ali 1 da zadovolji domacu potraznju za robom koju nije u mogucénosti da proizvede u
dovoljnim koli¢inama. Kroz uvoz i izvoz, drzava uveéava svoju produktivnost, unapreduje
tehnoloski razvoj i spoljnotrgovinski bilans. Takode, spoljnotrgovinska razmena generiSe
devizne prihode, $to je od sustinskog znacaja za odrZavanje platnog prometa i ekonomske

stabilnosti. Za male 1 otvorene ekonomije, spoljnotrgovinska razmena cCesto predstavlja
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glavni izvor ekonomskog rasta, dok ve¢im ekonomijama omogucéava diversifikaciju trzista i
jacanje globalne konkurentnosti (Van den Berg, H., Lewer, J., 2015). Osim ekonomskog
znacaja, spoljnotrgovinska razmena ima i politicku dimenziju, jer moze doprineti jacanju

medunarodnih odnosa 1 stabilnosti kroz meduzavisnost trzista.

Vojni rashodi mogu direktno ili indirektno uticati na medunarodnu trgovinu kroz
proizvodnju, uvoz i izvoz naoruzanja i vojne opreme ali 1 kroz alokaciju resursa unutar
ekonomije. Drzave koje imaju razvijenu vojnu industriju ostvaruju visoke prihode od izvoza
oruzja §to pozitivno doprinosi njithovom spoljnotrgovinskom bilansu. Sa druge strane, drzave
koje se oslanjaju na uvoz naoruzanja i vojne opreme mogu zabeleziti povecanje trgovinskog
deficita (Dunne, P., Perlo-Freeman, S., 2003).

Pored uticaja na bilans uvoza i izvoza, vojni rashodi mogu uticati na trgovinske odnose
izmedu drzava. Vojna savezniStva i politicke relacije Cesto imaju veliki uticaj na trgovinske
tokove. Drzave izvoznice naoruzanja i vojne opreme preferiraju dugoro¢ne partnere sli¢nih
politickih interesa. Medutim, visoki vojni rashodi mogu ograniciti ulaganja u sektore koji
generiSu konkretne izvozne proizvode, dostupne Sirokoj nameni. Time se moze direktno
smanjiti ukupna sposobnost drzave da balansira eventualni trgovinski deficit. Ovo je narocito
izrazeno kod drzava u razvoju, gde vojni rashodi mogu preusmeriti resurse iz sektora koji su
klju¢ni za privredu (zdravstvo, obrazovanje, infrastruktura), Sto se moZze negativno odraziti
na ekonomski rast. Uticaj vojnih rashoda na spoljnu trgovinu u zavisnosti je i od globalnih
geopolitickih okolnosti, jer krize 1 sukobi mogu multiplicirati spoljnotrgovinsku razmenu u

delu koji se odnosi na naoruzanje i vojnu opremu.

Povecanje vojnih rashoda uglavnom implicira povecanje uvoza naoruzanja i vojne
opreme. To moze ozbiljno naruSiti spoljnotrgovinski bilans, posebno u drzavama koje
nemaju kapacitete za proizvodnju sofisticirane vojne opreme. Uvoz savremenih vojnih
sistema, aviona, ratnih brodova, oklopnih vozila 1 drugih borbenih sredstava i1 opreme
predstavlja ozbiljnu investiciju koja moze dovesti do spoljnotrgovinskog deficita. To je
posebno izrazeno kod malih drzava, drzava u razvoju i drZzava sa ograni¢enim izvozom, gde
rast uvoza za vojne potrebe nije uravnotezen sa izvozom u drugim sektorima privrede. Pored
direktnih troSkova uvoza, u ovakvim slucajevima neophodno je planirati 1 troSkove
odrZavanja i rezervnih delova, S§to dodatno multiplicira vrednost investicije koja se uvozi ali
1 stvara zavisnost od stranog trzista. U nekim slu€ajevima, uvoz vojnih sistema podrazumeva
dugorocne ugovore sa stranim dobavlja¢ima, uz obavezu pla¢anja koja moze trajati visSe

decenija. Ovaj efekat izrazen je u drZzavama poput Saudijske Arabije (drugog najveceg
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uvoznika naoruzanja u svetu sa uceS¢em od 8,4% u ukupnom svetskom uvozu), koje
nabavljaju najsavremeniju opremu uz visegodi$nje ugovore i visoke kamate (Wezeman, P.,
boki¢, K., George, M., Hussain, Z., Wezeman, S., 2024). Drzave, veliki uvoznici naoruzanja
1 vojne opreme, susrecu se sa politickim kritikama zbog nesrazmernosti izmedu ulaganja u
odbranu i ulaganja u druge druStvene sektore. To moze uticati na politicku i ekonomsku

stabilnost a time i1 na percepciju drzave na medunarodnom trzistu.

Sagledavanje odnosa vojnih rashoda i spoljnotrgovinskog bilansa u sebe mora ukljuciti
1 zavisnost ovog odnosa od razvijenosti odbrambene industrije i tehnoloskog razvoj. Drzave
koje su razvile vojnu industriju i primenjuju savremene tehnologije sposobne su da proizvedu
inovacije koje svoju upotrebu mogu naci u civilnom sektoru, $to dodatno podstice izvoz
visoko tehnoloskih proizvoda. Medutim, drzave koje ne uspeju da razviju sopstvenu vojnu
proizvodnju, zavisne su od uvoza, ¢ime dugoro¢no opterec¢uju svoj spoljnotrgovinski bilans
(Dunne, P., Brauer, J., (2002). Takode, u drzavama sa niskim tehnoloskim kapacitetima,
visok nivo uvoza naoruzanja i vojne opreme moze smanjiti devizne rezerve, smanjujuci
njihovu dostupnost za druge potrebe, poput uvoza osnovnih dobara i sirovina potrebnih za
industrijsku proizvodnju (Deger, S., Sen, S., 1995). To za posledicu moze imati dalje
narusavanje makroekonomske stabilnosti drzave, povecanje duga, inflaciju i pritisak na

domacu valutu, $to dodatno otezavatrgovinske odnose.

Povecanje vojnih rashoda sa ciljem unapredenja kapaciteta za razvoj domace
odbrambene industrije ne samo da moZe doprineti boljem izvoznom potencijalu ve¢ i moze
smanyjiti zavisnost od uvoza, Sto moze uticati na bolji spoljnotrgovinski bilans. Drzave koje
su veliki proizvodac¢i naoruZanja i vojne opreme, u isto vreme su i klju¢ni dobavljaci na
globalnom trziStu, $to im donosi brojne ekonomske i politi€¢ke benefite. Francuska, kao
proizvodac aviona Rafal, koristi svoju vojnu industriju ne samo za ostvarenje ekonomskog
profita, ve¢ 1 za jacanje politicke mo¢i kroz strateSka partnerstva u regionima u kojima izvozi
svoje avione. U novije vreme to je 1 na$§ region (Srbija, Hrvatska, Bugarska, Rumunija,
Grcka). Sa druge strane, male drZave i1 drzave u razvoju, obi¢no uvoze sloZene i savremene
sisteme od drZava koje su globalno dominantne kao proizvodaci. Zbog ugradenih sklopova i
delova koji su sastavni delovi naoruzanja drzava koje su ih prodale, 1 koje su uglavnom vojne
super sile, tim drzavama se ugovorima zabranjuje dalja prodaja tog naoruzanja na odredeni
vremenski period (period za koji se proceni da ¢e tehnologija zastariti). U celom tom periodu,
ove drzave su u obavezi da kupuju rezervne delove i1 usluge servisa od istih tih dobavljaca
(Brauer, J., Dunne, P., 2004). Dugoro¢no, uspeSan vojni izvoz omogucice 1 reinvestiranje u
postojece 1 nove tehnoloske inovacije, §to moze doprineti odrzivosti 1 rastu domace vojne
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industrije. Veci izvoz vojne opreme moze doprineti stabilizaciji deviznih rezervi i jacanju

ostalih makroekonomskih parametara.

Visoki vojni rashodi mogu biti uzrok budzetskog deficita. U cilju sanacije, vlada moze
preduzeti mere poput povecane emisije novca ili zaduzivanja u inostranstvu. Posledica takvih
mera moze biti devalvacija domace valute, naroCito ako devizne rezerve nisu dovoljne za
pokrice preuzetih obaveza. Devalvacija moze uciniti uvoz skupljim ali u isto vreme i izvoz
konkurentnijim. To se moze pozitivno odraziti na ve¢e angazovanje domacih industrijskih
kapaciteta 1 pozitivno uticati na spoljnotrgovinski bilans. Sovjetski Savez se tokom Hladnog
rata, zbog visokih vojnih rashoda, suocio sa devalvacijom rublje, $to je imalo razli¢ite efekte
na trgovinske tokove. Devalvacija je u€inila sovjetski izvoz konkurentnijim. Proizvodi poput
sirovina (gas, nafta, metali) postali su jeftiniji za strane kupce, $to je omogucilo povecan
prihod od izvoza. Sa druge strane, devalvacija je znacajno poskupela uvoz, posebno
savremene tehnologije 1 industrijskih proizvoda, $to je znatno usporilo tehnoloski razvoj i

ograni€ilo konkurentnost sovjetske privrede (Efremov, S., 2012).

Vojna pomo¢ koju ekonomski jake drzave i drzave koje pretenduju da budu vojne super
sile pruzaju drugim drzavama mozZe razli¢ito uticati na spoljnotrgovinski bilans. Drzave
veliki donatori vojne opreme, poput SAD, mogu imati smanjenje trgovinskog suficita zbog
troSkova pomoc¢i. Sa druge strane, primaoci tih donacija mogu poboljsati svoj
spoljnotrgovinski bilans, ako vojna pomo¢ smanjuje potrebu za uvozom i koristi se za jaanje
unutra$nje bezbednosti. Medutim, postoje izvesna ograni¢enja koja se odnose na pozitivne
efekte vojne pomo¢i. U najve¢em broju slucajeva, donator zahteva da primatelj uveze robu
ili usluge od njega, Sto moZe izazvati zavisnost od stranih resursa i1 odlaganje razvoja domace
privrede. Donatorske drZave Cesto koriste vojnu pomo¢ kao alat za promociju sopstvenih
ekonomskih interesa, pa se novcane donacije mogu usloviti kupovinom opreme i tehnologije
koju proizvodi donator, ¢ime se smanjuje neto troSak donatora i ograni¢avaju benefiti
primatelja pomo¢i. Drzave primatelji vojne pomo¢i mogu imati politicke 1 ekonomske
posledice primanja ovakve vrste pomo¢i, poput pritisaka za donoSenje politickih odluka u
korist drzave donatora, S$to znacajno moze imati posledice po njihovu kasniju
spoljnotrgovinsku razmenu (Jackson, M., Nei, S., 2015). Vojna pomo¢ moze stvoriti iluziju
ekonomskog prosperiteta, dok zapravo prikriva slabosti u trgovinskoj ravnotezi. To je

posebno evidentno u drzavama zavisnim od stalnog priliva vojne pomoc¢i.

U periodu od 2000. do 2023. godine, uvoz i izvoz naoruzanja i vojne opreme u Republici

Stbiji prosli su kroz znac¢ajne promene, reflektujuci geopoliticke uticaje i unutrasnje reforme.
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U tom periodu, on je konstantno rastao i postao je vazna stavka u spoljnotrgovinskom
bilansu. Prema dostupnim podacima, u apsolutnom iznosu, izvoz naoruzanja i vojne opreme
u 2021. godini iznosio je 449 miliona dolara, Sto je predstavljalo 2,2% ukupnog izvoza
Republike Srbije. Iste godine izdate su dozvole za izvoz u vrednosti od 1,23 milijarde dolara
(371 dozvola, visegodisnji ugovori) i zabelezen je rast izvoza za 17% u odnosu na 2020.
godinu (SIPRI baza podataka, 2020-2021). Sve to ukazuje na znacajan potencijal koji srpska
odbrambena industrija ima u globalnim okvirima. Od proizvoda, najveci izvoz belezi
municija, lako naoruzanje, artiljerijski sistemi i komponente za sloZzene vojne platforme.
Plasman robe vrsi se uglavnom u zemlje Bliskog Istoka, Afrike ali i pojedine evropske zemlje
(Stanojevi¢, N., 2020). Sa druge strane, uvoz naoruZanja i vojne opreme odnosio se na
modernizaciju kapaciteta Vojske Srbije. Najvece stavke uvoza prethodnih godina bili su
borbeni avioni (Rusija - MiG29, Francuska - Rafal) i PVO sistemi (Kina - FK3, HQ17A).
Tokom 2022. godine, naoruzanje i vojna oprema uvezeni su u vrednosti od 335 miliona
dolara, §to je predstavljalo manje od 1% ukupnog uvoza u Republici Srbiji. Uvoz naoruZanja
1 vojne opreme u na$oj zemlji belezi veliki porast poslednjih godina, pa je 2022. godine
vrednost uvoza uvecana 3 puta u odnosu na 2021. godinu, odnosno, 20 puta u odnosu na
2016. godinu (SIPRI, baza podataka). [zvoz vojne opreme u prethodnim godinama pozitivno
je doprineo razvoju domace industrije, dok je uvoz uticao na ostale javne rashode ali je
unapredio tehnoloske kapacitete Vojske Srbije. Spoljnotrgovinski bilans Srbije belezi korist

od izvoza naoruzanja ali 1 zavisnost od specifi¢nih trZista i geopolitickih relacija.

Od 2009. godine do danas, prosecna vrednost ukupnog medunarodnog izvoza
naoruzanja i vojne opreme u stalnom je rastu krece se u proseku oko 200 milijardi americkih
dolara godisnje (iskazano u konstantnim cenama iz 2019. godine). U ovom periodu,
zabeleZen je rast prodaje od 25% a udeo trgovine oruzjem u ukupnoj svetskoj trgovini robama
1 uslugama dostigao je nivo od 1%. Najveci izvoznik naoruzanja su SAD sa uceS¢em od oko
79% u ukupnoj svetskoj prodaji naoruzanja. Drzave EU u ukupnoj prodaji uc¢estvuju sa 10%,
Rusija sa 5%, Kina sa 2%. Kod svih navedenih drzava, trend trgovine oruzjem je konstantan
osim kod Kine koja belezi rast. Najbogatije drzave sveta dominiraju trgovinom oruzjem i
drze 97% ukupnog svetskog izvoza naoruzanja i 60% ukupnog svetskog uvoza naoruzanja.
Veéina njih ima pozitivan bilans u trgovini oruzjem. Drzave sa najve¢im stepenom
demokratije u svetu imaju udeo od 91% u ukupnom svetskom izvozu naoruzanja i 47% u
ukupnom svetskom uvozu naoruzanja. SAD u proseku godiSnje izveze naoruzanja i vojne
opreme u vrednosti od 162 milijarde americkih dolara a uveze naoruzanje u vrednosti od 9

milijardi dolara (ovaj podatak ukljucuje samo izvoz dobara - naoruZanja i vojne opreme, dok
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podaci koji se odnose na izvoz usluga koje su u vezi sa tim dobrima nisu dostupni).
Trgovinski suficit SAD ostvaren prodajom naoruzanja pokriva ¢ak 28% ukupnog
trgovinskog deficita zemlje. Izmedu 63% 1 65% americkog izvoza naoruzanja bilo je
namenjeno najbogatijim drzavama sveta ¢ije su nabavke naoruzanja od SAD iznosile izmedu
82% 1 84% njihovog ukupnog uvoza naoruzanja. Oko 51% ukupnog ameri¢kog izvoza
naoruzanja usmereno je ka najdemokratskijim drzavama koje su od SAD uvezle oko 86%
svog naoruzanja. Oko 20% ameri¢kog izvoza naoruZanja usmereno je multinacionalnim
organizacijama ili nedredenim entitetima. Rast svetske trgovine oruzjem, kao i dominantan
udeo SAD u snadbevanju globalnog trzista, prvenstveno su posledica velikog oslanjanja
bogatih i demokratskih drzava na SAD kao klju¢nog dobavljaca oruzja (U.S. Department of
State, izvestaj za 2021).

3.5. Vojni rashodi i investicije

Odnos vojnih rashoda i investicija determiniSu kompleksni ekonomski i drusStveni
mehanizmi. Veza izmedu ove dve makroekonomske varijable je dvosmerna i zavisi od
brojnih faktora koji se odnose na strukturu ekonomije, nivo razvijenosti, fiskalne kapacitete
drzave 1 prioritete drzave. Sa jedne strane, vojni rashodi mogu stimulisati odredene sektore
ekonomije, posebno one koji su vezani za odbrambenu industriju, razvoj tehnologija i
infrastrukture. Na taj nacin, vojni rashodi mogu doprineti tehnoloskom napretku i privuci
dodatni kapital, ¢ime se otvaraju mogucénosti za povecanje investicija. Sa druge strane, rast
vojnih rashoda uglavnom smanjuje potro$nju u drugim javnim sektorima, $to moze ograniciti
dugoro¢ne investicione kapacitete drzave. Sa makroekonomskog aspekta, vojni rashodi Cesto
imaju ambivalentan efekat na investicioni potencijal, mogu podstaci rast agregatne traznje
ali 1 uticati na rast fiskalnog deficita ili smanyjiti efikasnost alokacije resursa (Deger, S., Smith,
R., 1983).

Ulaganja su ¢esto pokreta¢ razvoja. Kada se novac usmeri u proizvodnju, infrastrukturu
ili tehnologiju, efekti se brzo osete - nova radna mesta, bolji putevi, automatizacija. Sve to
utice na ekonomski rast ali i na kvalitet svakodnevnog Zivota. Investicije u oblasti poput
energetike ili saobracaja dugoro¢no mogu stabilizovati privredu i pospesiti razvoj privatnog
sektora.

Kada je re€ o investicijama u odbrambeni sektor, situacija je neSto delikatnija. Ulaganja
ovde nisu vazna samo zbog bezbednosti, ve¢ i1 zbog toga Sto omogucavaju domacu
proizvodnju vojne opreme i naoruzanja. To znac¢i manju zavisnost od stranih dobavljaca i

vecu samostalnost u kriznim situacijama. Ako se investira bez jasnog plana, efekti mogu biti
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losi - skupi projekti, a slabi rezultati. Iz tog razloga, vazno je da se investicije u sektor odbrane
pazljivo uklope u Siru sliku razvoja. Tek tada one mogu doneti korist i privredi i drustvu u
celini. Strateski usmerene odbrambene investicije mogu doprineti razvoju industrije ukoliko
su deo $ire razvojne politike (Markowski, S., Hall, P., Wylie, R., 2010).

U drugom smeru, investicije takode znacajno uti¢u na vojne rashode jer obezbeduju
resurse i infrastrukturu neophodnu za modernizaciju i1 operativnu sposobnost vojske. Nivo
investicija reflektuje se na kapacitet drzave da izdvaja sredstva za vojsku, pri ¢emu
ekonomski razvoj ima kljuénu ulogu. U razvijenim drzavama, u kojima su investicije
najces¢e usmerene ka tehnoloskim inovacijama, usmeravanje resursa obezbedenih
investicijama u vojne rashode ima vecu efikasnost nego kod drzava u razvoju ili nerazvijenih
drzava. Investicije usmerene u napredne tehnologije smanjuju potrebu za vojnim rashodima
namenjenim odrZavanju konvencionalnih vojnih snaga i u isto vreme povecavaju kapacitete
drzave za stratesku superiornost (Fiott, D., 2024). Drzave sa ograni¢enim investicionim
mogucénostima, kao prioritete uglavnom odreduju ulaganje u osnovnu infrastrukturu i opsti
druStveni razvoj, ¢ime ograniavaju prostor za ozbiljnija ulaganja u sistem odbrane.
Investicije u proizvodne sektore takode mogu generisati dodatne prihode, kroz poreske
prihode, Sto kasnije omoguéava vecu alokaciju resursa za vojsku, ali samo ukoliko je drzava
sposobna da uspes$no balansira izmedu razvojnih potreba i vojnih prioriteta. Dinamika priliva
investicija uti¢e na odrzivost vojnih rashoda na duzi rok. Investicije koje vode ka povecanju
produktivnosti 1 ekonomskom rastu, povecavaju fiskalni kapacitet drzave, omogucavajuci
vecu fleksibilnost u finansiranju vojnih rashoda bez ugroZavanja drugih sektora. Nasuprot
tome, nedostatak investicija moZe ograniCiti fiskalne kapacitete i naterati drzavu na

zaduZivanje, Sto moZe destabilizovati ekonomsku osnovu za odrZive vojne rashode.

Vojni rashodi se najéeS¢e posmatraju kao jedan od klju¢nih faktora koji obezbeduje
stabilno 1 sigurno okruzenje, $to je preduslov za privlacenje domacih 1 stranih investicija.
Sigurno okruZenje smanjuje rizike povezane sa politickom i1 ekonomskom nestabilnoscu,
¢ine¢i drzavu privlaénim mestom za plasman investicija. DrZave koje imaju stabilne
geopoliticke uslove posebno su na ceni investitora, jer ovakvi uslovi omogucavaju
predvidivost 1 kontinuitet poslovanja. Vojni rashodi koji se usmeravaju na unapredenje
unutrasnje i spoljne bezbednosti, kao Sto su rashodi vojnih operacija i odrzavanja, smanjuju
rizik od izbijanja sukoba, S$to povecava nivo poverenja investitora u nacionalnu ekonomiju.
Drzave koje su nakon perioda politicke nestabilnosti znac¢ajno ulagale u bezbednosnu
infrastrukturu, najces¢e su imale znacajan priliv stranog kapitala. Sa druge strane, drzave
koje ne alociraju velike resurse za vojne potrebe, rizikuju moguénost prekida poslovanja i
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proizvodnje zbog moguc¢ih unutrasnjih nemira, $to direktno odvraca investitore. Veci vojni
rashodi povecavaju 1 medunarodni kredibilitet drzave, jer je to signal da je drzava spremna

da Stiti sopstvene interese 1 ekonomiju.

Ulaganje u vojsku jedan je od preduslova oCuvanja teritorijalnog integriteta, $to je vazno
za dugoro¢no planiranje investicija. lako vojni rashodi nisu garancija apsolutne stabilnosti,
oni su znacajan deo Sire strategije privlacenja kapitala kroz stvaranje sigurnih uslova za
ekonomski rast. Stabilnost i1 sigurnost koje pruzaju veci vojni rashodi Cesto se posmatraju
kao neophodan uslov za infrastrukturne i tehnoloSke investicije. To je naroCito bitno za
regione koji imaju visok stepen geopoliti¢kog rizika. Vojni rashodi mogu biti povezani i sa
obezbedenjem vaznih ekonomskih koridora, kao S§to su trgovacki putevi, $to dodatno
povecava poverenje investitora. Sigurnost u prometu robe i kapitala ima multiplikativni
efekat na ekonomsku aktivnost ali i na ukupnu aktivnost zemlje u koju investitori planiraju
svoja ulaganja (Smith, R., 2009).

Kada potrebe za vojnim rashodima rastu, drzava se susrec¢e sa potrebom da dodatna
sredstva obezbedi povecanjem poreza, zaduZivanjem ili preusmeravanjem sredstava iz
drugih sektora. Povecanje poreza smanjuje raspolozivi dohodak privrede, Sto direktno utice
na smanjenje obima privatnih investicija, jer preduzeéa raspolazu manjim sredstvima za
proSirenje poslovanja 1ili inovacije. Osim toga, ve¢i porezi umanjuju profitabilnost
potencijalnih projekata, ¢ine¢i ih manje atraktivnim za investitore, dok zaduZivanje drzave
vodi ka povecanju kamatnih stopa na finansijskom trZistu, smanjujuéi pristup privatnog
sektora kreditima (Smith, R., 2009).

Rast vojnih rashoda najceS¢e donosi benefite industrijama koje su u vezi sa
odbrambenim sektorom i ukljuc¢ene su u proizvodnju naoruzanja, vojne opreme i tehnologija,
kao 1 istraZivanje 1 razvoj. Zbog povecane traznje, ove industrije ostvaruju znac¢ajan rast $to
stvara uslove za privlacenje privatnih investicija (Ruttan, V., 2006). Privredni subjekti ulazu
kapital u sektore namenjene vojnoj proizvodnji jer o¢ekuju dugorocnu profitabilnost kroz
povecanu proizvodnju i inovacije. Rast vojnih rashoda podstice razvoj i primenu inovacija
koje nisu samo u vojnoj upotrebi, ve¢ svoju primenu pronalaze i u civilnom sektoru.
Odredene tehnologije koje su prvobitno bile namenjene vojsci, poput interneta ili GPS, danas
predstavljaju vazne segmente na kojima se temelji ekonomija drustva uopste. Takve
tehnologije stvaraju lan¢anu reakciju u privredi, otvaraju nova trzista i povecavaju investicije
u visoko tehnoloske grane industrije. Vojni rashodi mogu stimulisati razvoj infrastrukture

neophodne za vojnu proizvodnju poput industrijskih kompleksa, laboratorija ili tehnoloskih
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centara. Ovi objekti na taj nacin postaju resursi koji privlace dodatne investicije iz privatnog
sektora. Uvodenje novih tehnologija i poboljSanje proizvodnih kapaciteta povecava
konkurentnost domace industrije na medunarodnom trziStu. Vojna industrija ima
multiplikativni efekat i na druge sektore kao $to su transport, energetika ili gradevinarstvo.

Vece aktivnosti u tim sektorima podsticu Siru privredu, $to dodatno privlaci investicije.

U periodima ekonomskih kriza, vojni rashodi mogu sluziti kao makroekonomski
stabilizator, jer povecavaju agregatnu traznju i smanjuju negativne efekte. Kada su vojni
rashodi usmereni na domacée dobavljace, oni podsticu proizvodnju i zapoSljavanje u
nacionalnoj ekonomiji i time stvaraju dodatni prostor za privatne investicije (Ruttan, V.,
2006). Ovaj stimulativni efekat razlicit je kada se u obzir uzme struktura vojnih rashoda, pri
¢emu komponente vojnih rashoda poput rashoda za vojnu infrastrukturu ili rashoda za vojno
istrazivanje i razvoj mogu posebno biti korisne za ekonomski rast. Makroekonomska
stabilnost povecava poverenje investitora, posebno ako se vojni rashodi koriste za
podsticanje tehnoloskog razvoja i modernizacije. Medutim, pozitivni efekti zavise od
odrZivosti vojnih rashoda. Ukoliko njihov nivo premasi fiskalne mogu¢nosti drzave, to moze
dovesti do povecanja fiskalnog deficita ili poveéanja duga, $to ¢e kao rezultat imati smanjenje

sredstava za dugoro¢ne investicije.

Vojni rashodi sa svojim neproduktivnim prefiksom ne doprinose direktno ekonomskom
rastu 1 blagostanju gradana. Njihov rast moZe smanjiti resurse dostupne produktivnijim
sektorima, koji generiSu dugoro¢ne koristi za druStvo (Knight, M., Loayza, N., Villanueva,
D., 1996). 1z tog razloga, investicije koje se usmeravaju u produktivne sektore ekonomije
imaju klju¢nu ulogu u povecanju fiskalnog kapaciteta drzave, $to posredno moze uticati na
vecu alokaciju sredstava sektoru odbrane. Investiranje u produktivne sektore privrede, poput
industrije, infrastrukture ili tehnologija, dovodi do rasta bruto domaceg proizvoda, S$to
povecava poreske prihode drzave. To omogucava drzavi da alocira vojsci vise sredstava a da
istovremeno ne postoji potreba za smanjenjem sredstava namenjenih zdravstvu, obrazovanju
ili nekom drugom vaznom, produktivnom, sektoru. UspesSne investicije u energetski sektor,
nece smanjiti samo zavisnost od uvoza energenata, ve¢ ¢e stvoriti i dodatne prihode koji se
mogu usmeriti u unapredenje odbrambene infrastrukture. Takode, rastom izvoza usled
investiranja u industrijske kapacitete, obezbeduju se devizni prihodi koji omogucavaju
nabavku savremenih vojnih sistema iz inostranstva. Drzave koje su kroz investicije u razvoj
tehnologija razvijaju proizvodnju domace vojne opreme, istovremeno smanjuju troskove
uvoza i povecavaju svoju strateSku autonomiju. Povecanje fiskalnih kapaciteta drzave, koje

se ostvaruje 1 efikasnijom naplatom poreza i uvodenjem novih fiskalnih instrumenata,
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povecava moguénosti investiranja u vojnu industriju. Uporedo sa tim, investicije u
obrazovanje i inovacije, doprinose povecanju kvalifikovane radne snage, povecanju broja
projekata i povecanju traznje za proizvodima vojne industrije, ¢ime vojna industrija postaje
produktivnija i efikasnija. 1z svega navedenog implicira da su investicije koje doprinose
jacanju fiskalnog kapaciteta drzave, od velikog znacaja za odrzivost visokog nivoa vojnih

rashoda u duzem vremenskom periodu.

Investicije koje su usmerene u istrazivanje i razvoj imaju znacajan uticaj na vojne
rashode, jer se na taj nain ostvaruje tehnoloski napredak koji se moze iskoristiti i za
unapredenje ili modernizaciju odbrambenih kapaciteta (Deger, S., Sen, S., 1995). Razvoj
novih tehnologija, poput informacionih tehnologija ili biotehnologija, moze biti zapocet 1
realizovan u civilnim ili vojnim istrazivackim centrima. Implementacija takvih tehnologija u
postojeée vojne kapacitete moze povecati operativnost i efikasnost vojnih jedinica (Ruttan,
W., 2006). Drzave koje investiraju u nove tehnologije stvaraju domacu bazu za razvoj
sofisticiranog naoruzanja, smanjuju zavisnost od uvoza, neutraliSu politicku zavisnost i
smanjuju rashode u buducnosti. Investicije u autonomne sisteme i vestacku inteligenciju,
poput dronova ili inteligentnih sistema za nadzor, smanjuju potrebu za ljudstvom i samim
tim smanjuju rashode vojnog personala i istovremeno povecavaju operativau sposobnost
vojske. Osim toga, transfer tehnologija iz vojnog u civilni sektor i obratno, kao $to je primena
materijala razvijenih za vojne potrebe u civilnoj industriji, smanjuje troSkove modernizacije
1 povecava efikasnost proizvodnje. Takve investicije omoguci¢e vecu produktivnost ostalih
grana industrije, $to ¢e imati multiplikativni efekat za privredu. Investiranje u vojno
istraZivanje 1 razvoj vraca se kroz komercijalizaciju vojnih tehnologija, povecanje prihoda

drzave i fiskalnog kapaciteta.

Struktura investicija ¢esto reflektuje politi¢ke 1 ekonomske prioritete drzave. Ulaganje
u sektore poput zdravstva i obrazovanja, ograni¢ava alokaciju resursa u povecanje vojnih
rashoda. Ovakvo odredivanje prioriteta moze biti politicki motivisano unapredenjem
socijalnih indikatora, poput bolje socijalne zastite ili bolje moguénosti za leCenje gradana,
Sto moZe uticati na odbrambene kapacitete drzave. Sa druge strane, investicije u stratesku
infrastrukturu, poput mreze puteva ili aerodroma, ¢esto imaju dvostruku ulogu i korist, kako
za civilni tako 1 za vojni sektor (Looney, R. 1983). Politicki prioriteti najceS¢e su
najznacajniji faktor u odluc¢ivanju o visini vojnih rashoda. DrZave koje su suocene sa realnim
regionalnim bezbednosnim pretnjama, u najve¢em broju slu€ajeva preusmerice investicije iz

civilnog u vojni sektor, cak iako to podrazumeva povecanje duga ili smanjenje sredstava za
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socijalne programe (Todaro, M., Smith, S., 2014). Drzave koje favorizuju politiku

neutralnost, svoje investicije naj¢eSce usmeravaju u sektore koji ne podrzavaju militarizaciju.

Odnos vojnih rashoda i investicija jeste balansiranje izmedu bezbednosnih potreba i
ekonomskih prioriteta drzave. Iako vojni rashodi imaju neproduktivan karakter, investiranje
u vojne tehnologije, vojnu infrastrukturu ili druge sektore koji su u vezi sa vojskom, moze
transformisati ovaj odnos i vojne rashode uciniti odrzivim i korisnim za Siri ekonomski
razvoj. Investicije u vojno istrazivanje i razvoj, posebno ukoliko ima dualnu korist i za civilni
1 za vojni sektor, moze znacajno unaprediti tehnolosku bazu i strateSku autonomiju drzave.
Istovremeno, prekomerni vojni rashodi mogu ograniciti investicije u produktivnije sektore
pa je neophodna pazljiva alokacija resursa uz uvazavanje kako civilnih tako 1 vojnih

prioriteta.
3.6. Vojni rashodi i kamatne stope

Visina vojnih rashoda, kao jedne od komponenti drzavnog budzZeta, moZe uticati na
kamatne stope na razli¢ite nacine. Rast vojnih rashoda, posebno u drzavama u razvoju, u
najvec¢em broju slucajeva prati rast budzetskog deficita. Kako bi to prevazisla, drzava se
zaduZzuje, Sto dovodi do rasta traznje za kreditima i rasta kamatnih stopa. Visoke kamatne
stope negativno uticu na investicije i usporavaju privredni rast, Sto stvara pritisak na drzavu

da menja svoju fiskalnu politiku.

Kamatne stope predstavljaju jedan od najznacajnijih instrumenata monetarne politike 1
jedan od faktora koji oblikuje ekonomske tokove drzave. Povecanje ili smanjenje kamatnih
stopa utice na troSkove zaduZivanja, a samim tim i na efikasnost zaduZivanja kao mehanizma
za smanjenje budzetskog deficita. Niske kamatne stope omogucavaju kompanijama lakse
zaduzivanje 1 proSirenje proizvodnih kapaciteta, dok se potrosaci opredeljuju za vecu licnu
potro$nju. To zajedno stimuliSe privredni rast. Nasuprot tome, povecanje kamatnih stopa
povecava troSkove zaduZivanja, smanjuje investicije, smanjuje potro$nju i opstu privrednu
aktivnost (Krugman, P., Wells, R., 2009). Ovo je posebno znacajno u kontekstu vojnih
rashoda, jer su drzave koje imaju ekonomska ogranicenja sklone zaduzivanju u cilju
finansiranja skupih vojnih projekata. Ukoliko takva zaduZenja dodatno poskupljuju visoke
kamatne stope, servisiranje duga dodatno optere¢uje drzavni budzet, smanjuju¢i moguénost
alokacije sredstava u produktivnije sektore. Sa druge strane, niske kamatne stope
omogucavaju drzavi fleksibilnost u prilagodavanju budzeta potrebama odbrane, bez

ugrozavanja fiskalne odrzivosti.
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Efekat kamatnih stopa na Stednju i investicije takode je veliki. Vise kamatne stope
podsticu Stednju i negativno uti¢u na investicije u kapitalne projekte, Sto usporava tehnoloski
napredak i produktivnost proizvodnje (Mankiw, G., 2009). Na taj nacin usporava se i
tehnoloski napredak u sektoru odbrane, jer nedostatak investicija ima direktan uticaj na
aktivnosti vojnog istrazivanja i razvoja, produktivnost vojne industrije, modernizaciju
odbrambenih sistema i izvoz naoruzanja i vojne opreme. Globalno, povecanje Stednje i
nedostatak investicija zbog rasta kamatnih stopa, uti¢e na sporiji privredni rast i slabiju
konkurentnost na medunarodnom trzistu. Kamatne stope se ¢esto povecavaju kako bi se
obuzdala inflacija, medutim, to moZe imati negativne posledice po ekonomski rast posebno
u drzavama u kojima vojni rashodi ¢ine znacajan deo javne potrosnje. U takvim situacijama,
rast kamatnih stopa moze ograniciti kapacitet drzave da finansira skupe vojne projekte, §to

moze izazvati politicke i drustvene tenzije.

Kretanje kamatnih stopa u velikim ekonomijama poput SAD, Kine, Rusije ili nekih
drzava EU, uti¢e na ekonomije manjih drZava koje se u teznji ka ekonomskom rastu oslanjaju
na zaduZivanje. Ove drZave, koje su ujedno i1 globalne vojne super sile, lideri su u izvozu
naoruzanja i vojne opreme, pa kamatne stope u ovim drzavama odreduju cenu po kojoj ¢e
manje drzave kupovati naoruzanje i vojnu opremu, odnosno, projektovani nivo vojnih
rashoda u njima. Rast kamatnih stopa u velikim ekonomijama uzrokuje ve¢i odliv kapitala iz
manjih ekonomija, slabe¢i njihove valute i povecavajuci troskove uvoza, ukljucujuéi i vojnu
opremu (Dornbusch, R., Fischer, S., Startz, R., 1990).

Veza vojnih rashoda 1 kamatnih stopa zavisi od politike centralne banke. U periodima
slabe ekonomske aktivnosti, centralna banka reaguje sniZzavanjem referentnih kamatnih stopa
kako bi neutralisala negativne efekte vece drzavne potroSnje. Suprotno tome, kad su
ekonomski uslovi stabilni, rast vojnih rashoda moZe dovesti do rasta kamatnih stopa, kako bi
se izbegla inflacija izazvana veCom javnom potroSnjom. Visoke kamatne stope mogu
ograniCiti mogucnost drzave da poveca vojne rashode bez znacajnog povecanja duga. Ovo
se posebno odnosi na drzave sa ogranic¢enim fiskalnim kapacitetom, gde visok nivo
zaduZenosti povecava rizik od fiskalne krize. Interakcija vojnih rashoda i kamatnih stopa ne
uti¢e samo na ekonomske pokazatelje ve¢ 1 na fiskalni kapacitet drzave da svoju vojnu
politiku prilagodi trenutnim ekonomskim 1 geopolitickim uslovima. Sa pove¢anjem kamatnih
stopa rastu i troSkovi refinansiranja postoje¢eg drzavnog duga, Sto dodatno smanjuje
mogucnosti povecanja vojnih rashoda i dodatno optere¢uje drzavni budzet (Hall, G., Sargent,
T., 2011).
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Vece potrebe za vojnim rashodima, posebno rashodima vojnog personala, vojnih
operacija i vojnih nabavki, ¢esto uticu na povecanje fiskalnog deficita. Ukoliko drzave ne
raspolazu potrebnim budzetskim prihodima, primorane su da se za ovu potrebu zaduzuju na
domacem ili medunarodnom trziStu kapitala. To povecava ukupnu traznju za kapitalom i
povecava cenu zaduzivanja, Sto za posledicu ima rast kamatnih stopa na finansijskim
trziStima (Gale, W., Orszag, P., 2004). Na domacem trziStu, vec¢e zaduzivanje drzave
smanjuje dostupnost kapitala za privatni sektor, Sto moze uticati na ograni¢enje investicija
privatnih kompanija. Veca traznja drzave za kreditima, na medunarodnom trzistu kapitala,
moze povecati percepciju rizika kod investitora, posebno ukoliko nivo javnog duga poraste
iznad odrzivih granica. Na medunarodnom trzistu kapitala, drzave koje se oslanjaju na strane
izvore finansiranja, najéesce se susrecu sa vecim troSkovima zaduZzivanja. To je uglavnom
posledica veée premije za rizik, jer medunarodni investitori traze visi prinos kako bi

nadoknadili eventualno kasnjenje u otplati ili nemogucénost servisiranja duga.

Povecanje kamatnih stopa na medunarodnom trzistu kapitala oteZava finansiranje vojnih
rashoda, posebno u drzavama sa niskim kreditnim rejtingom. Kod drzava u razvoju, visoki
vojni rashodi uglavnom generiSu povecéanje fiskalnog deficita. U tim drzavama, vlade se
suoCavaju sa problemima u obezbedenju domaceg kapitala za finansiranje vojnih potreba
(prihodi iz budZeta, porezi) pa postaju zavisne od spoljnog zaduzivanja. Rast kamatnih stopa,
u tom slucaju, dodatno komplikuje upravljanje javnim finansijama, usled smanjenja
fiskalnog prostora za druge, produktivnije sektore. Osim $to uticu na kamatne stope, vojni
rashodi mogu 1 destabilizovati finansijska trziSta, Sto dodatno povecava cenu zaduzivanja.
Ciklusi povecanog zaduZivanja i rasta kamatnih stopa u duZem vremenskom periodu postaju
neodrzivi. U ekstremnim slu¢ajevima, to moze dovesti do duznickih kriza, kao u drzavama
Latinske Amerike osamdesetih godina prosSlog veka (Reinhart, C., Rogoff, K., 2009).

Rast vojnih rashoda ¢esto doprinosi inflaciji, posebno tokom ratova ili geopolitickih
tenzija kada se taj rast finansira Stampanjem novca ili ekspanzivnim fiskalnim politikama.
Veca potros$nja izazvana vecim potrebama za finansiranje vojnih operacija i strahom od
neizvesnosti, pove¢ava ukupnu traznju u privredi. Inflacija, kao rezultat ovog efekta, dovodi
do rasta nominalnih kamatnih stopa usled FiSerovog efekta (eng. Fisher effect). FiSerov efekt
predstavlja tendenciju da rast nominalnih kamatnih stopa prati rast stope inflacije, odnosno,
da nominalne kamatne stope reflektuju oc¢ekivanja buduce inflacije (Corray, A., 2003). Kada
inflacija postane trajna, centralne banke reaguju povecanjem referentnih kamatnih stopa kako
bi stabilizovale ekonomiju, $to dodatno povecava cenu zaduzivanja kako za drzavu tako i1 za
privatni sektor. Rast vojnih rashoda moze izazvati i rast cena roba i usluga, posebno kad
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specifi¢ne vojne operacije povecaju traznju za pojedinim resursima poput energije, metala ili
transporta. Tokom ratnih perioda i geopolitickih kriza, poremecaji u snabdevanju i povecanje
traznje za osnovnim dobrima dovodi do inflatornih pritisaka i promena kamatnih stopa od

strane centralne banke.

Odnos vojnih rashoda i kamatnih stopa dodatno komplikuje uloga medunarodnih
finansijskih trziSta, gde se vojni rashodi najces¢e posmatraju kao odraz politicke ili
ekonomske nestabilnosti. Njihovo povecanje, posebno ukoliko ide zajedno sa ratnim
pretnjama ili tenzijama, za investitore je signal rizika, $to za posledicu ima povecéanje
kamatnih stopa na medunarodne zajmove. Osim toga, rast vojnih rashoda moze
prouzrokovati strah od dugorocne fiskalne neodrzivosti, posebno u drzavama sa visokim
nivoom javnog duga. Takva percepcija rizika utie na povecanje prinosa koje strani
investitori zahtevaju kako bi nadoknadili eventualne gubitke u buduénosti. U isto vreme,
smanjenje vojnih rashoda moze delovati kao znak fiskalne stabilizacije i nizeg rizika, Sto
moze obezbediti niZze kamatne stope 1 povoljnije uslove za zaduZivanje (Gale, W., Orszag,
P., 2004). Ovaj efekat moze pozitivno uticati i na privatni sektor, jer nize kamatne stope
obezbeduju pristupacnije kredite za kompanije. Medutim, u situacijama u kojim smanjenje
vojnih rashoda izaziva politicke tenzije i ugrozava nacionalnu bezbednost, percepcija rizika
moze se povecati uprkos fiskalnim benefitima. U takvim okolnostima, investitori smanjenje
vojnih rashoda mogu oceniti kao znak slabosti ili nesposobnosti vlade da upravlja krizama,
Sto zbog povecane neizvesnosti vodi rastu kamatnih stopa.

Jedan od kljucnih efekata visokih kamatnih stopa jeste jacanje domace valute, Cime ovaj
makroekonomski indikator smanjuje troSkove uvoza naoruZanja i vojne opreme i na taj nacin
smanjuje vojne rashode. Vise kamatne stope ¢ine domace finansijsko trZiste privlacnijim za
strane investitore, §to povecava traznju za domac¢om valutom i vodi ka njenom jacanju. To
smanjuje troSkove uvoza vojnih tehnologija i opreme 1 olakSava modernizaciju oruzanih
snaga. Medutim, ukoliko se vojni rashodi finansiraju iz domacih izvora, jaCanje domace
valute moZe imati negativne efekte po domacu industriju. Smanjenje konkurentnosti domacih
proizvoda na medunarodnom trzistu, pa i proizvoda vojne industrije, moze dovesti do
smanjenja proizvodnje, zaposlenosti 1 pada izvoza u privredi, S§to implicira 1 smanjenja u
vojnoj industriji 1 granama industrije koje su indirektno u vezi sa sektorom odbrane. Sve to
zajedno smanjuje moguénosti ekonomski zdrave alokacije sredstava za vojne rashode. Ovo
je posebno izrazeno kod zemalja u razvoju, koje imaju slabu industrijsku osnovu i teZi pristup
medunarodnom trziStu kapitala, gde visoke kamatne stope dodatno komplikuju finansiranje
skupih vojnih projekata. Sa druge strane, pad kamatnih stopa moZe izazvati deprecijaciju
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valute (Blanchard, O., 2022), §to povecava troskove uvoza naoruzanja i vojne opreme. U
takvim okolnostima, drzave se suoCavaju sa visSim troSkovima nabavke tehnologija i vojne
opreme iz inostranstva, §to oteZava modernizaciju oruzanih snaga. Kod drzava u razvoju, u
kojima ve¢ postoji problem zaduZzivanja, dodatni pritisak na budzet moze dovesti do

problema u finansiranju vojnih rashoda.

Promene kamatnih stopa mogu se reflektovati i na promene u nivou sredstava
namenjenih investiranju u vojnu industriju. Kamatne stope odreduju cenu kapitala, Sto utice
na sposobnost vlade i privatnih kompanija da finansiraju projekte koji su od znacaja za sektor
odbrane. Visoke kamatne stope povecavaju troSkove zaduzivanja, §to moze obeshrabriti
investicije u razvoj 1 proizvodnju vojne opreme. Nasuprot tome, smanjenje kamatnih stopa
podstiCe investicije jer smanjuje cenu kapitala i omoguéava vecu dostupnost sredstava za
modernizaciju vojske. Kada su kamatne stope visoke, vlade moraju preispitati budzetske
prioritete, §to kao rezultat moze imati smanjenje vojnih rashoda u cilju finansiranja
produktivnijih sektora. Niske kamatne stope, sa druge strane, olakSavaju emitovanje drzavnih
obveznica za finansiranje vojnih projekata, cime je lakSe obezbediti ve¢i nivo vojnih rashoda.
U drzavama sa razvijenom vojnom industrijom, poput SAD, smanjenje kamatnih stopa ¢esto
je u korelaciji sa poveéanjem investicija u vojno istrazivanje i razvoj novih tehnologija
(Steinbock, D., 2014). Posledice promena kamatnih stopa oseca 1 privatni sektor ¢ije su
aktivnosti vezane za sektor odbrane. Visoke kamatne stope smanjuju profitabilnost projekata
u vojnoj industriji, dok niZe stope podstiCu vece investiranje privatnih kompanija koje
povoljne kredite koriste za proSirenje svojih kapaciteta 1 unapredenje tehnologije rada
(Mankiw, G., 2009).

Uticaj kamatnih stopa na vojne rashode zavisi i od specificnih okolnosti. U kriznim
periodima, Cak i visoke kamatne stope mogu biti pracene povec¢anjem vojnih rashoda ako
drzava proceni da je to neophodno za ocuvanje nacionalne bezbednosti. Ovo ukazuje da
drzavna fiskalna, monetarna, vojna i spoljna politika moraju biti uskladene, kako bi se
obezbedilo optimalno finansiranje vojnih rashoda u skladu sa ekonomskim i geopolitickim

uslovima.

Pravilno sagledavanje odnosa izmedu vojnih rashoda i kamatnih stopa znacajno je za
razumevanje Sirih makroekonomskih relacija. Vojni rashodi uti¢u na kamatne stope pre svega
kroz uticaj na fiskalni deficit i potrebu za zaduZivanjem. Sa druge strane kamatne stope uticu
na vojne rashode preko investicija, dostupnosti kapitala, valutnih efekata, uvoza i izvoza,

¢ime oblikuju kapacitete drzave da finansira i modernizuje svoje oruzane snage. Ovaj slozen
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medusobni odnos ukazuje na potrebu za uskladivanjem svih relevantnih drzavnih politika
kako bi se postigla dugorocna odrzivost potrebnog nivoa vojnih rashoda 1 efikasnost u

njihovom trosenju.
3.7. Vojni rashodi i devizni kurs

Devizni kurs predstavlja makroekonomsku varijablu koja ima jednu od klju¢nih uloga
za ekonomiju drzave, zbog direktnog uticaja na medunarodnu trgovinu, investicije i
stabilnost domace valute (Krugman, P., Obstfeld, M., Melitz, M., 2018). Dugoroc¢no, stabilan
devizni kurs stvara poverenje u ekonomiju jedne drzave i privlaci strane i domace investicije.
Promene deviznog kursa zahtevaju prilagodavanja fiskalne i monetarne politike, kako bi se
odrzala ekonomska ravnoteza. Zbog znacaja deviznog kursa, centralne banke cesto

intervenis$u na trziStu deviza, kako bi odrzale stabilnost kursa i sprecile velike fluktuacije.

Relacije koje izmedu sebe mogu ostvariti vojni rashodi i devizni kurs ogledaju se u
njihovoj medusobnoj povezanosti kroz Siru ekonomsku dinamiku. Vojni rashodi mogu
znacajno oblikovati ekonomsko okruzenje drzave, Sto se moze reflektovati i kroz promene u
vrednosti nacionalne valute. Povecanje javnih rashoda, pa i vojnih rashoda, vrsi pritisak na
depresijaciju nacionalne valute (Miyamoto, W., Nguyen, T., Sheremirov, V., 2019). Kao
posledica, nestabilnost nacionalne valute utice na finansijsku stabilnost drzave, ali i na njenu
sposobnost da odrzi nivo ulaganja u odbrambene kapacitete ili da taj nivo uveca. Sa druge
strane, devizni kurs moze biti kljucni pokazatelj otpornosti drZzave u periodima intenzivne
vojne potrosnje, jer reflektuje poverenje u izabranu ekonomsku politiku i fiskalnu disciplinu.
Odnos vojnih rashoda 1 deviznog kursa zavisi 1 od unutrasnjih politika 1 medunarodnog
ekonomskog okruzenja, Sto ga ¢ini posebno slozenim 1 podloznim razliCitim
interpretacijama. Zbog toga, ova interakcija moZze imati dugoro¢ne posledice koje se mogu
manifestovati kroz razli¢ite aspekte ekonomske stabilnosti, od konkurentnosti do privrednog

rasta.

Povecanje vojnih rashoda obi¢no prati i rast uvoza naoruzanja i vojne opreme jer je
najsavremenija vojna oprema i tehnologija koncentrisana u svega nekoliko drzava - globalnih
lidera u proizvodnji naoruzanja i vojne opreme. Ovakav uvoz podrazumeva Sirok spektar
proizvoda, sistema i platformi sofisticirane tehnologije, koji se moraju nabaviti u
inostranstvu. Za placanje tih dobara i usluga koriste se strane devize, §to povecava traznju za
devizama na trziStu. U cilju ispunjenja ugovornih obaveza, drzava kupuje strane valute na
trziStu, ¢ime se povecava traznja za njima a smanjuje traznja za domac¢om valutom. Povecana

traznja za stranim devizama vr$i pritisak na domaci devizni kurs, jer mora do¢i do razmene
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domace valute za stranu valutu u kojoj se vrsi plaéanje. U tom procesu, ukoliko drzava ima
nizak nivo deviznih rezervi, dolazi do pada vrednosti domace valute (Miyamoto, W.,
Nguyen, T., Sheremirov, V., 2019). Uvoznici i preduzetnici u drzavi, na pad vrednosti
domace valute, mogu reagovati pove¢anjem cena proizvoda koji su uvezeni iz inostranstva,
Sto moze doprineti daljoj inflaciji. U cilju oCuvanja stabilnosti deviznog kursa, drzava mora
odrzavati odgovarajucu ravnotezu izmedu vojnih rashoda i moguénosti za finansiranje tih
rashoda, bez ugrozavanja ekonomske ravnoteze. Sa druge strane, indirektno, pad vrednosti
domace valute izazvan poveéanjem vojnih rashoda i rastom uvoza naoruzanja i vojne opreme
moze uticati i na povecanje troskova izvoza. Takode, uvoz sirovina i opreme za proizvodnju
proizvoda namenjenih izvozu postaje skuplji, pa domaci proizvodi postaju manje
konkurentni u odnosu na proizvode proizvedene u drzavama u kojima je devizni kurs dugo

godina stabilan.

Medutim, vojni rashodi naj¢es¢e indirektno uticu na devizni kurs. U vremenima kada
raste potreba za vojnim rashodima, drzava se u cilju finansiranja uvecanih potreba sistema
odbrane svesno opredeljuje za rast budZetskog deficita. Jedan od nacina da drZava prevazide
probleme budzetskog deficita jeste emisija novca. Poveéana ponuda novca, bez
odgovarajuceg rasta proizvodnje, vodi u inflaciju, ¢ime se smanjuje realna vrednost domace
valute. Inflacija negativno utie na devizni kurs, smanjuje konkurentnost domacih proizvoda
na medunarodnom trZiStu, povecava uvoz a smanjuje izvoz proizvoda. Visoka inflacija Cini
ekonomiju nestabilnom, smanjuje poverenje investitora i podstice odliv kapitala. Monetarna
politika, u cilju kontrole ponude novca, na inflaciju moze reagovati povecanjem kamatnih
stopa. ViSe kamatne stope kratkorocno ¢e privuéi strane investicije §to privremeno moze
ojacati devizni kurs. Medutim, ovakva strategija ima ograni¢ene domete jer visoke kamatne
stope povecavaju troskove zaduzivanja i ograni¢avaju ekonomski rast. Kada visina vojnih
rashoda prede odrZive granice, centralna banka moze izgubiti kontrolu nad inflacijom, Sto
vodi ka hiperinflaciji 1 depresijaciji valute. Tokom Drugog svetskog rata, Nemacka je
koristila mehanizme masovne emisije novca za finansiranje troskova rata, Sto je dovelo do
hiperinflacije i sloma nemacke marke (Reinhart, C., Rogoff, K., 2009). Sli¢no tome, drzave
poput Venecuele (2016. godina) 1 Zimbabvea (2009. godina), takode su se suocile sa
ozbiljnim valutnim krizama zbog nekontrolisanih javnih i vojnih rashoda. Inflacija izazvana
vojnim rashodima moze loSe uticati i na Stednju i domace investicije, jer gradani gube
poverenje u domacu valutu 1 prelaze na Stednju u stranoj valuti ili imovini poput zlata. To
dodatno stvara pritisak na devizne rezerve i pogorsava devizni kurs. Visoka inflacija izazvana

vojnim rashodima ugroZava i politi€¢ku stabilnost, jer gradani Cesto povezuju rast cena sa
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nesposobnoscu vlasti da upravlja ekonomijom. Politicka nestabilnost dalje negativno utice
na devizni kurs jer strani investitori povlace kapital iz zemlje u strahu od gubitaka i dodatno
slabe valutu. U Jugoslaviji devedesetih godina, ekonomski i politicki faktori, ukljuujuéi rast
potreba za ve¢im vojnim rashodima, doveli su do hiperinflacije i kolapsa dinara.

Drugi mehanizam, kojim vojni rashodi mogu uticati indirektno na devizni kurs a tice se
sanacije budzetskog deficita, jeste oslanjanje na unutrasnje i spoljno zaduzivanje. Kada se
drzava za potrebe finansiranja kupovine skupih vojnih sistema, opreme ili u cilju
modernizacije, zaduzuje na medunarodnom trzistu kapitala, dolazi do rasta obaveza prema
inostranim kreditorima, koji obi¢no zahtevaju otplatu u stranim valutama. Posto vojni
rashodi, u veéini slucajeva, imaju neproduktivnu karakteristiku, ovakvo finansiranje vojnih
rashoda stvara dodatni pritisak na devizne rezerve i devizni kurs (Dunne, P., Freeman, S.,
Soydan, A., 2003). Spoljni dug povecava percepciju fiskalne nesigurnosti medu
investitorima, $to stvara dodatni rizik po devizni kurs. U takvim okolnostima, poverenje
investitora u stabilnost domace valute opada, §to dovodi do smanjenja priliva stranih
direktnih investicija i pove€ava verovatnocu nagle depresijacije valute. Zemlje Latinske
Amerike su se osamdesetih godina suocile sa duzni¢kim krizama izazvanim prekomernim
zaduzivanjem, izmedu ostalog i zbog potreba finansiranja vojnih rashoda, sto je dovelo do
snaznog slabljenja njihovih valuta. Rast spoljnog duga povecava troSkove servisiranja tog
duga, posebno ako kamatne stope na medunarodnom trZiStu porastu. Visi troskovi otplate
dodatno iscrpljuju devizne rezerve 1 stvaraju pritisak na devizni kurs. Ukoliko drzava izgubi
moguénost da redovno otplacuje preuzeti dug, drzava trazi dalju pomo¢ u obliku
restrukturiranja duga, odnosno, produZetka roka otplate po nepovoljnijim uslovima. U
ekstremnim uslovima drZzava moZe proglasiti svoj bankrot (Cohen, D., 1992). Sve to ostavlja
ozbiljne posledice po devizni kurs. Kao i u drugim slu¢ajevima, rast duga izazvan vojnim
rashodima, zahteva vecu alokaciju resursa iz budzeta na servisiranje kamata. Takva alokacija
smanjuje sredstva koja bi bila na raspolaganju drugim, produktivnijim sektorima privrede,
Sto usporava privredni rast i slabi devizni kurs, jer opada sposobnost drZzave da generiSe
devizne prilive kroz izvoz ili strane investicije. Pad vrednosti domace valute povecava
relativni teret postojeceg duga jer postaje skuplje otplacivati dug denominovan u stranim
valutama. Ovaj efekat je bio prisutan u Grckoj tokom duznicke krize, kada su visoki rashodi
ukljucujuéi 1 vojne, doprineli pogorSanju finansijske situacije i smanjenju poverenja u evro
kao stabilnu valutu. U geopolitickom kontekstu, drzave koje imaju visoke vojne rashode
mogu se suociti sa dodatnim sankcijama ili trgovinskim ograni¢enjima, Sto dodatno otezava

1 poskupljuje moguénosti zaduzivanja ali i dalje uti¢e na devizni kurs. Povecanje duga moze
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imati indirektan, negativan uticaj na domacu ekonomiju. Ako vlada koristi domace resurse
za otplatu duga, smanjuju se sredstva namenjena razvoju lokalne privrede, Sto dodatno
destabilizuje devizni kurs. Smanjenje domace proizvodnje i1 izvoza smanjuje priliv deviza,
¢ime se dodatno otezava servisiranje spoljnog duga i1 odrzavanje stabilnog kursa. Uvodenje
mera Stednje, kao mehanizam za ograni¢enje vojnih rashoda, moze izazvati politicku
nestabilnost 1 takode i1 dalje umanjiti poverenje stranih investitora. Ovakva situacija cesta je
kod zemalja u razvoju koje pokuSavaju da smanje vojne rashode kako bi stabilizovale devizni
kurs, ali se suocavaju sa unutra$njim otporom, $to moze dodatno destabilizovati politicku 1
ekonomsku situaciju. Poveéani dug i slab devizni kurs ¢esto otezavaju buduce finansiranje
vojnih rashoda. Prezaduzene drzave, za potrebe modernizacije vojske ili daljeg opremanja
moraju koristiti domace izvore, §to dovodi do poveéanja poreza ili preusmeravanja sredstava
iz drugih produktivnijih sektora privrede. To dodatno usporava ekonomski rast i izaziva dalje

pritiske na devizni kurs.

Kako bi podrzala potrebu za povecanjem vojnih rashoda, drzava moze odluciti da
poveca devizne rezerve, naro€ito ukoliko je povecanje vojnih rashoda neophodno radi uvoza
naoruzanja i vojne opreme. Povecanje deviznih rezervi najces¢e podrazumeva kupovinu
stranih valuta, $to za posledicu moze imati apresijaciju domace valute, usled povecéane traznje
za stranim valutama. Inicijalni efekat ove odluke moze izgledati kao pozitivan signal
medunarodnom trziStu, jer stvara sliku jake monetarne politike 1 sposobnosti drzave da
servisira medunarodne obaveze. U dugom roku, ova odluka mozZe biti problemati¢na. Ako se
devizne rezerve koriste iskljuc¢ivo za finansiranje vojnih potreba, bez jasne strategije za
obnavljanje ili diversifikaciju ekonomije, poverenje u domacu valutu bi¢e naruseno (Rodrik,
D., 2006). Ovo moze biti posebno izraZzeno u drzavama sa slabim fiskalnim kapacitetima i
visokom stopom zaduZenosti, gde povecanje deviznih rezervi moze izgledati kao privremena
mera kojom se odlaze reSavanje strukturnih problema. Tokom tenzija u Juznoj Americi u
drugoj polovini dvadesetog veka, pojedine drzave povecavale su svoje devizne rezerve, kako
bi obezbedile resurse za vece vojne rashode. U Argentini, rezerve su brzo iscrpljene, Sto je
dovelo do inflacije, devalvacije domace valute 1 gubitka poverenja stranih investitora. Slicno
se desilo 1 u Angoli tokom trajanja gradanskog rata (od 1975. do 2002. godine). Drzave koje
imaju stabilan priliv stranih deviza mogu lakSe odrZavati stabilne devizne rezerve u kratkom
roku. Takav je slu€aj sa drzavama koje izvoze naftu i druge znacajne sirovine. Medutim,
ukoliko se vojni rashodi pokazu kao dugoro€no dominantan faktor, i ove drzave mogu imati

pritisak na devizni kurs, naroc€ito ukoliko dode do pada cena sirovina na globalnom trzistu.
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Visok nivo vojnih rashoda moze izazvati zabrinutost medu stranim investitorima jer to
moze biti indikator politiCke nestabilnosti ili rizika u odredenoj drzavi. Strah od eskalacije
sukoba 1 ekonomske nestabilnosti za posledicu moze imati povlacenje stranog kapitala
(Nordhaus, W., 2002). Takva reakcija stvara pritisak na devizni kurs i vodi ka depresijaciji
valute. Pojava da strane kompanije i1 investitori preusmeravaju svoje kapitalne resurse u
drzave sa stabilnim trzistem, usled procene da postoji politicka nestabilnost 1 konflikti,
izrazenija je u drzavama koje imaju slabe institucije, kod kojih vojni rashodi imaju prioritet
u odnosu na ekonomske reforme. Takve pojave deSavale su se u drzavama poput Sirije i
Jemena, ali i u drzavama sa ja¢om institucijalnom strukturom poput Turske (zbog rasta vojnih
rashoda usled geopolitickih tenzija). Vojni rashodi mogu imati suptilan, dugoroc¢ni efekat na
poverenje investitora i u mirnim regionima. JuZna Koreja 1 Tajvan imaju mali rizik zbog
stabilnih ekonomija i strateSke uloge u globalnoj politici, medutim, svaki rast vojnih rashoda
u ovim drzavama izaziva paznju trzista i investitora. Sve ovo ukazuje da geopolitic¢ki kontekst
1 percepcija stabilnosti igraju klju¢nu ulogu u posredovanju i uticaju vojnih rashoda na

devizni kurs.

Vojni rashodi mogu imati znac¢ajan uticaj na devizni kurs drzave. Direktno, taj se uticaj
moze ilustrovati pove¢anom traznjom za stranim valutama radi uvoza naoruzanja i vojne
opreme, §to izaziva depresijaciju domace valute 1 posebno je prisutno u drzavama koje zavise
od stranog naoruZanja i vojne opreme. Indirektan uticaj se moZze ispoljiti na viSe nacina, a
najznacajniji su uticaji preko spoljnog duga, inflacije 1 pada stranih direktnih investicija.
Dugoroc¢no, alokacija resursa na vojne rashode moZe smanjiti ulaganja u produktivnije grane
industrije, industrije orjentisane na izvoz, $to umanjuje sposobnost drzave da devizni kurs
drzi stabilnim (Deger, S., Smith, R., 1983). Sa druge strane, vojni rashodi u drzavama koje
proizvode 1 izvoze naoruZanje 1 vojnu opremu mogu doprineti prilivu deviza 1 stabilnijem
deviznom kursu. Odnos vojnih rashoda i deviznog kursa zavisi od Sirokog spektra faktora
medu kojima se posebno moraju uvaziti geopoliticki faktori, ekonomski faktori 1 faktori
medunarodnih trgovinskih tokova. Ovaj odnos je izuzetno kompleksan, obostran i zavisi od
specifi¢nosti koje ima svaka drzava zasebno.

U daljem istraZzivanju posebna paznja usmerena je na tri kljutne makroekonomske
varijable: spoljni dug, nezaposlenost i industrijsku proizvodnju. Izbor ove tri varijable
izvrSen je na osnovu viSe kriterijjuma. Prvo, navedene varijable predstavljaju temeljne
pokazatelje makroekonomske stabilnosti jer obuhvataju tri osnovne dimenzije privrednog
sistema: fiskalnu odrzivost (spoljni dug), stanje na trzistu rada (nezaposlenost) i performanse
realnog sektora (industrijska proizvodnja). Zatim, analiza interakcije vojnih rashoda sa ove
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tri makroekonomske varijable omoguéi¢e sveobuhvatno sagledavanje ekonomskih efekata
ulaganja u sistem odbrane, budu¢i da navedene varijable reaguju na promene u javnoj
potrosnji kroz razliite transmisione kanale — finansijske, trziSne i realne. Na kraju, izbor
makroekonomskih varijabli kao najrelevantnijih dodatno je opravdan njihovom aktuelnoscu
1 dostupno$¢u pouzdanih i uporedivih statistickih podataka, Sto omogucava preciznost i
tacnost kvantitativne analize u okviru izabranog uzorka i vremenske serije. Na ovaj nacin
uspostavlja se ¢vrsta metodoloSka osnova za empirijsko istrazivanje odnosa izmedu vojnih

rashoda i makroekonomskih performansi.
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4. Uticaj vojnih rashoda na spoljni dug (Model 1)

Odluka drzave da u zna¢ajnoj meri ulaze u sektor odbrane ¢esto je predmet osporavanja,
kako u stru¢noj javnosti, tako 1 medu ekonomistima, koji ukazuju na ogranienu
produktivnost vojnih rashoda i njihov potencijalno negativan uticaj na ekonomske podsticaje
(Tanzi, V., Schuknecht, L., 2000; Dunne, P., Tian, N., 2013). Prema ovim autorima, vojna
potrosnja, kao deo Sire javne potros$nje, moze prerasti u fiskalno opterecenje koje ogranicava
rast produktivnosti i akumulaciju kapitala. Suprotno tome, pojedini autori naglasavaju
stabilizacionu ulogu vojnih rashoda, isti¢u¢i da ulaganje u odbranu i bezbednost doprinosi
oc¢uvanju politicke i ekonomske stabilnosti, §to dugoro¢no moze podstaci investicije i
ekonomski rast (Yildirim, J., Sezgin, S., 2003; Kollias, C., Paleologou, S., Tzeremes,
P.,2020). U tom kontekstu, vojni rashodi se mogu posmatrati kao oblik kompromisa izmedu

teznji ka ekonomskom razvoju i imperativa o¢uvanja nacionalne bezbednosti.

Nije retkost da se sredstva za finansiranje vojnih rashoda obezbeduju putem eksternog
zaduzivanja, naroCito u drzavama sa ogranicenim fiskalnim kapacitetima i nerazvijenim
domacdim finansijskim trzistima (Dunne, P., Smith, R., Willenbockel, D., 2005). Ovakva
praksa moze kratkorocno doprineti stabilizaciji budZeta, ali dugoro¢no povecava rizik od
fiskalne neodrzivosti i rasta spoljnog duga (Smyth, R., Kumar-Narayan, P., 2009). Upravo iz
tog razloga, analiza odnosa izmedu vojnih rashoda i spoljnog duga predstavlja vaznu
istrazivacku temu, sa ciljem da se sagledaju potencijalni rizici 1 fiskalne posledice koje

ovakva struktura javne potro$nje moze proizvesti.

U formiranju 1 odrZivosti spoljnog duga znacajnu ulogu ima privredni rast. Visi nivo
privrednog rasta olakSava servisiranje postoje¢ih obaveza i1 smanjuje potrebu za dodatnim
zaduzivanjem, dok nizi nivo, pracen fiskalnim pritiscima, ¢esto vodi povecanju spoljnog
duga (Clements, O., Bhattacharya, R., Nguyen, T., 2003). Stabilan i odrZiv privredni rast
doprinosi povecanju fiskalnih prihoda, Sto omogucava vladi da obezbedi veci deo budZetskih
sredstava iz domacih izvora, ¢ime smanjuje potrebu za spoljnim zaduzivanjem (Reinhart, C.,
Rogoff, K., Sevastano, M., 2003). U suprotnom, usporen privredni rasta vodi ka povecanju
fiskalnog deficita i zavisnosti od eksternih izvora finansiranja, §to u duzem periodu moze

ugroziti makroekonomsku stabilnost.

U literaturi se Cesto pravi razlika izmedu produktivnih i neproduktivnih javnih rashoda,
upravo u kontekstu njihovog uticaja na odrzivost spoljnog duga. Produktivni rashodi, poput
ulaganja u infrastrukturu, istraZivanje i razvoj, obrazovanje i zdravstvo, mogu doprineti rastu

BDP-a i time olaksati otplatu duga, dok neproduktivni rashodi, u koje se ubraja i ve¢i deo
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vojnih rashoda, mogu doprineti povecanju fiskalnog pritiska bez stvaranja dugoroc¢nih
razvojnih efekata (Tanzi, V., Schuknecht, L., 2000). Kad struktura javne potro$nje naginje
ka neproduktivnim rashodima, rast duga postaje dugorocno neodrziv, jer drzava ne akumulira
dovoljan prihod potreban za njegovo servisiranje (Ballasone, F., Francese, M,, Zotteri, S.,
2009).

U tom smislu, klju¢ni pokazatelj odrzivosti spoljnog duga jeste sposobnost drzave da
kroz privredni rast generiSe fiskalne prihode u ve¢oj meri i brze nego Sto raste dug. Zemlje
koje uspevaju da javnu potroS$nju usmere ka produktivnim sektorima, po pravilu su manje
zaduzene i otpornije na spoljne Sokove, dok one sa visokim udelom neproduktivnih rashoda
teze povecanju spoljnog duga i makroekonomskoj nestabilnosti (Pattillo, C., Poirson, H.,
Ricci, L., 2002).

Interakcija vojnih rashoda i spoljnog duga moze se predstaviti na viSe nacina:

Prvo, odluka o modernizaciji naoruzanja ili opasnost od izbijanja ratnih sukoba dovodi
do velikih troSkova za drzavu (koji mogu biti neplanirani). Iz tog razloga, moze do¢i do
naruSavanja budzetske ravnoteZze, posebno u drzavama sa srednjim i niZim nivoom
razvijenosti. U takvim situacijama, kako bi obezbedila dodatna sredstva za finansiranje ovih
rashoda, drzava prvo aktivira inflatorne instrumente i instrumente poreske politike. Odredene
kategorije drZava, posebno one sa neefektivnim i neefikasnim poreskim sistemima ili
nepovoljnom inflatornom istorijom, usled nemogucnosti da zbog siromastva dodatno
opterete svoje gradane, opredeljuju se za spoljno zaduzivanje. Takva vrsta zaduzivanja
podrazumeva i placanje kamata na dug Sto dodatno optereCuje budzet drzave. Krajnje
posledice takvih odluka mogu biti: prekomerna akumulacija duga, negativni trgovinski
bilans, precenjenost domace valute 1 usporavanje ekonomskog rasta (Smyth, R., Kumar-
Narayan, P., 2009).

Dalje, deo vojnih rashoda namenjen uvozu naoruzanja i vojne opreme povlaci devize
neophodne za kupoprodajne transakcije iz inostranstva. Kako bi bila u mogucénosti da
finansira takve transakcije, drzava mora da raspolaZze odredenom koli¢inom deviza koje
obezbeduje iz izvora poput deviznih priliva od izvoza ili stranih direktnih investicija. Ukoliko
drzavi nedostaje deviza, odnosno, ukoliko su devizne rezerve male, nastupa potreba za
eksternim zaduZzivanjem $to za posledicu ima povecanje spoljnog duga (Dunne, P., Perlo-
Freeman, S., Soydan, A., 2004). ZaduZzivanje za ove potrebe moze ukljucivati i specificne
aranzmane, poput vojnih kredita, koji su Cesto uslovljeni odabirom dobavljaca iz zemlje
kreditora.
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Zatim, domaca vojna industrija moZe generisati traznju za stranom valutom zbog uvoza
specijalizovanih masina, opreme, sirovina i drugih inputnih materijala iz inostranstva, §to
takode moze uticati na visinu spoljnjeg duga (Gunluk-Senesen, G., 2004). U slucajevima
kada domace kompanije ne mogu pronaci adekvatne resurse na lokalnom trzistu, okrecu se
kupovini na globalnom trzistu, $to podrazumeva plac¢anje u stranim valutama. Ukoliko obim
ovih transakcija dostigne nivo koji ugrozava devizne rezerve ili dostupne prilive, drzava ili
privatne kompanije mogu biti primorani da se zaduze u inostranstvu. Ovakvo zaduzivanje
doprinosi rastu spoljnog duga, posebno ukoliko se uvoz zasniva na dugoro¢nim kreditnim
aranzmanima, kroz direktne finansijske obaveze drzave prema stranim dobavlja¢ima. Na
ovaj nacin, ¢ak i kroz razvoj domace vojne industrije, indirektno se stvara pritisak na platni

bilans i spoljni dug drzave.

Rast vojnih rashoda, osim ukoliko ne odrazava teznju drzave da bude globalni vojni
lider, najcesSce je pokazatelj strateSke ugrozenosti drzave i naznaka da se drzava nalazi u
nestabilnom regionu. Takve drzave susrecu se sa problemima poput loseg kreditnog rejtinga,
ogranicenog pristupa medunarodnom trziStu kapitala ili smanjene investicione aktivnosti.
Spoljno zaduZivanje, kao instrument odgovora na budzetski deficit nastao usled potrebe za
finansiranjem uvecanih vojnih rashoda, zbog svega navedenog, moze biti uzrok ekonomske

stagnacije i smanjenja privrednog rasta.

Neproduktivna priroda vojnih rashoda takode moZe znacajno doprineti rastu spoljnog
duga. Za razliku od razvojnih javnih ulaganja, vojni rashodi imaju nizak multiplikativni
efekat na privredu, jer ne podsti¢u proizvodnju ni konkurentnost u istoj meri kao investicije
u infrastrukturu, obrazovanje ili zdravstvo (Auerbach, A., Gorodnichenko, Y., 2012).
Istrazivanja pokazuju da javni rashodi usmereni u kapitalne projekte, poput infrastrukture,
energetike 1 obrazovanja, imaju znatno veci fiskalni multiplikator i dugorocniji efekat na
privredni rast (Ilzetzki, E., Mendoza, E., Vegh, C., 2012).

Na visinu fiskalnih multiplikatora u velikoj meri utice faza poslovnog ciklusa. Tokom
recesije, kada su kapaciteti nedovoljno iskoriS¢eni a nezaposlenost visoka, fiskalni
multiplikatori teze da budu veci, jer dodatna javna potro$nja moze aktivirati neiskoriS¢ene
resurse i povecati ukupnu traznju (Blanchard, O., Leigh, D., 2013). Suprotno tome, u fazi
ekspanzije, multiplikativni efekti javne potro$nje su nizi, jer ekonomija ve¢ funkcionise blizu
svog potencijala pa dodatna potro$nja ima ogranicen uticaj na rast (Batini, N., Eyuraud, L.,
Weber, A., 2014).
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Kada drzava alocira znacajan deo budzetskih sredstava na neproduktivne rashode, poput
vojnih rashoda, smanjuje se prostor za razvojne investicije sa visokom multiplikatorom, ¢ime
se stvara potreba za dodatnim zaduZivanjem radi finansiranja osnovnih razvojnih potreba.
Ovakva struktura javne potro$nje osim toga Sto umanjuje dugorocni rast, povecava fiskalni

rizik i1 ranjivost na promene u poslovnom ciklusu.

Vojne rashode karakteriSu niska fleksibilnost i dugorocne budzetske obaveze, §to
dodatno opterecuje javne finansije. Zbog ograni¢enog razvojnog ucinka, vojni rashodi se
mogu identifikovati kao faktor fiskalne neefikasnosti i potencijalni uzrok rasta spoljnog duga.
Ova povezanost naroCito dolazi do izrazaja u drzavama sa srednjim i1 nizim nivoom

razvijenosti, koje imaju ogranicen fiskalni prostor i ve¢u zavisnost od eksternog zaduzivanja.

Razmatranje odnosa izmedu vojnih rashoda i spoljnog duga moze pruziti dragocene
perspektive kod odredivanja ekonomskih prioriteta, politickih strategija i socijalnih posledica
za drzavu. Ovo je od posebnog znacaja za donosioce odluka koje se odnose na strateske
politike, ekonomiste i istrazivace koji se bave pitanjima odrzivog razvoja i medunarodnih

odnosa.

4.1. Vojni rashodi i spoljni dug u analiziranim drZzavama: faktori uticaja i klju¢ni

periodi

Drzave sa srednjim-vi§im dohotkom (engl. upper-middle income) odlikuju se srednjim
nivoom ekonomskog razvoja i dohotka po glavi stanovnika. Prema parametrima Svetske
banke, dohodak po glavi stanovnika u ovim drZzavama krece se u rasponu od 4.256 do 13.205
USD. Njihove ekonomije su Cesto diversifikovane, sa dominantnim uceS¢em industrije,
usluznog sektora 1 u nekim slucajevima izvoza prirodnih resursa. I ako ove drzave beleze
umeren ili brz rast, ¢esto se suocavaju sa brojnim izazovima poput nejednakosti, korupcije,
potrebe za unapredenjem infrastrukture 1 obrazovnog i zdravstvenog sistema. Pristup
medunarodnim trZiStima 1 stranim investicijama ima klju¢nu ulogu u daljem razvoju ovih

drzava.
4.1.1. Vojni rashodi

Drzave sa srednjim-viSim dohotkom, svoje vojne rashode definiSu u skladu sa
geopolitickim prioritetima, bezbednosnim izazovima i ekonomskim moguénostima. Njihovi
vojni rashodi variraju od umerenih do izrazito visokih u odnosu na BDP, zavisno od
regionalne stabilnosti, postojanja sukoba ili potreba za modernizacijom oruZanih snaga. Neke

od njih, poput Turske ili Brazila, razvijaju jaku vojnu industriju kako bi smanjile zavisnost
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od uvoza i podsticale tehnoloski razvoj. Medutim, visoki vojni rashodi mogu postati fiskalni

teret, posebno u drzavama u kojima postoji ekonomska nejednakost i infrastrukturni izazovi.
Pregled vojnih rashoda prikazan je po abecednom redu drzava koje se nalaze u uzorku.

Albanija je najveca ulaganja u vojsku imala 2008, 2022 i 2023. godine kada su ona
prelazila nivo od 200 miliona USD. U odnosu na BDP, Albanija je imala prili¢no
uravnotezenu alokaciju finansijskih resursa u smeru vojske (izmedu 1,2% i 1,6%). Ova
drzava u novijoj istoriji nije imala sukobe na sopstvenoj teritoriji ali je indirektno ucestvovala
u ratnim sukobima na prostoru Kosova i Metohije. Njeni vojni rashodi usmeravaju se na
modernizaciju odbrambenih kapaciteta i obaveze po osnovu ¢lanstva u NATO savezu
(Balkan defence monitor, 2023).

Argentina je najvise resursa usmerava u vojsku u periodu od 2014 do 2017. godine kada
njihov nivo prelazi 5 milijardi USD godisnje. Ova izdvajanja, u odnosu na veli¢inu drZave i
brojno stanje oruzanih snaga je malo i kre¢e se oko 1% BDP-a. Mala ulaganja imala su za
posledicu zastarivanje vojne opreme i smanjenu operativnu sposobnost oruzanih snaga.
Planove za modernizaciju i restrukturiranje vojske ometale su ekonomske krize i fiskalna
ogranicenja. Vojni rashodi se usmeravaju uglavnom na o€uvanje regionalne bezbednosti 1

ucesce u mirovnim operacijama (Mani, K., 2015).

Vojni rashodi AzerbejdZana, u periodu na koji se odnosi vremenska serija, zbog tenzija
sa Jermenijom oko oblasti Nagorno-Karabah, imali su visok nivo, posebno u periodu od 2011
do 2014. godine i u 2023. godini kada su premasili nivo od 3 milijarde USD. U istom periodu,
kretali su se izmedu 4,5 1 5% BDP-a. Ekonomski razvoj AzerbejdZana uticao je na visoke
vojne rashode ali 1 na dublju krizu u odnosima sa Jermenijom i tenzije u regionu (Jane, M.,
Ojaghlou, M., 2024).

Belorusija znacajno ulaze u odbranu, posebno 2022. 1 2023. godine kada vojni rashodi
prelaze nivo od 1 milijarde USD. U posmatranom periodu, vojni rashodi su se kretali izmedu
1,31 1,8% BDP-a. Rast vojnih rashoda moze se obrazloziti indirektnim u¢es¢em Belorusije
u sukobu Rusije 1 Ukrajine. Ekonomski izazovi i medunarodne sankcije ograniavaju
kapacitete Belorusije za veca ulaganja u odbranu, pa ona vojne rashode usmerava uglavnom
na modernizaciju postoje¢eg naoruzanja, zajedni¢ke vojne vezbe i integraciju pojedinih

odbrambenih sistema sa svojim strateSkim saveznikom - Rusijom.

Vojni rashodi Bosne i Hercegovine u posmatranom periodu kretali su se izmedu 150 1
200 miliona USD godiSnje. Alokacija finansijskih resursa iz BDP-a usmerena prema vojsci
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Bosne i Hercegovine imala je konstantan opadajuci trend od 3,9% (2002. godine) do 0,8%
(2023. godine). Manja izdvajanja iz budzeta za vojne potrebe kompenzovana su donacijama
primljenim od strane strateskih partnera, pre svih Turske i SAD. Opredeljeni vojni rashodi i
primljene donacije uglavnom su usmeravane na reorganizaciju oruzanih snaga i
konsolidaciju ratom osSteéene vojne infrastrukture ali i modernizaciju naoruzanja (Bijela

knjiga odbrane Bosne 1 Hercegovine, 2005).

Brazil, kao vodeca vojna sila Juzne Amerike 1 drzava sa najve¢im vojnim rashodima u
tom regionu (2017. godine - 11 drzava u svetu prema visini vojnih rashoda), najveci nivo
vojnih rashoda dostigao je u periodu izmedu 2010. i 2014. godine, kada su se kretali u
rasponu od 32 do 36 milijardi USD godisnje. Nakon krize 2014. godine, izazvane politi¢kim
1 ekonomskim ¢iniocima, nivo vojnih rashoda u Brazilu pocinje da opada i poslednjih godina
krec¢e se oko 20 milijardi USD godisnje (De Rezonde, L., Blackwell, P., 2019). U odnosu na
BDP, vojni rashodi imaju opadajuci trend od 1,95% (2001. godine) do 1,07% (2023. godine).
U 2023. godini, Kongresu Brazila predloZen je ustavni amandman za povecanje vojnih

rashoda na najmanje 2% BDP-a, ali ovaj predlog jo§ uvek nije usvojen.

Vojni rashodi Bugarske 2018. godine presli su nivo od 1 milijarde USD a svoj
maksimum dostigli su 2019. godine kada su iznosili 2,1 milijardu USD. Najmanja alokacija
sredstava BDP-a u korist vojnih rashoda u Bugarskoj desila se u periodu od 2015 do 2017.
godine (1,2%) a najveca 2019. godine (3,1%). Bugarska svoje vojne rashode uglavnom
usmerava na modernizaciju naoruZanja, obavezama po osnovu ¢lanstva u NATO savezu ali
1 na zaStitu teritorije usled pojacanog prisustva Rusije u Crnom moru (Odehnal, J., Neubauer,
J., Olejnicek, A., Boulaouad, J., Briygalova, L., 2021).

Crna Gora je najmanja drZava u izabranom uzorku prema svim parametrima i
oc¢ekivano ima najmanje vojne rashode od svih drzava. Svoju odbranu uglavnom koncipira u
svojstvu ¢lanice NATO saveza. Njeni vojni rashodi kre¢u se do 90 miliona USD godisnje, a
u odnosu na BDP izmedu 1 1 2%. Svoje vojne rashode Crna Gora usmerava na modernizaciju
odbrambenih kapaciteta i obaveze po osnovu ¢lanstva u NATO savezu (Balkan defence
monitor, 2023).

0d 2007. godine, vojni rashodi Ekvadora prelaze 1 milijardu USD a od 2010. godine 2
milijarde USD. Najveci nivo dostizali su 2013, 2014 1 2023. godine - 2,7 milijardi USD. U
periodu izabranom za vremensku seriju, na vojne rashode u Ekvadoru se izdvaja izmedu 2 i
3% BDP-a. Kroz ceo ovaj period, Ekvador je prolazio kroz politicku i ekonomsku

nestabilnost, Sto je uticalo na oscilacije nivoa vojnih rashoda. Od 2007. godine i promene
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vlasti, Ekvador usvaja politiku smanjenja stranog vojnog uticaja. Od tada do danas, vojni
rashodi se usmeravaju na modernizaciju naoruzanja i smanjenje uticaja americke vojne

prisutnosti.

Gruzija za potrebe vojske izdvaja izmedu 300 1 500 miliona USD godisnje, uz skokove
koji su se dogodili 2007 1 2008. godine (1 milijarda USD). Ovaj rast je posledica rata
zapocetog izmedu Gruzije i Juzne Osetije, u koji je bila ukljucena i Rusija. Nakon zavrSetka
rata, Gruzija je pod pritiskom medunarodnih organizacija smanjila svoje vojne rashode. U
godinama rata vojsci je alocirano do 9% BDP-a a u ostalim godinama izmedu 1 i 2% BDP.
Danas, Gruzija svoje vojne rashode usmerava na modernizaciju oruzanih snaga,
profesionalizaciju i partnerske programe sa saveznicima - NATO savez i SAD (Steenland,
R., Gigitashvili, G., 2018).

Vojni rashodi Indonezije oscilirali su pod uticajem razli¢itih faktora od kojih su
najznacajniji ocuvanje unutra$nje bezbednosti (borba protiv separatistickih pokreta i
terorizma), regionalne tenzije u Juznom kineskom moru i modernizacija naoruzanja
(Bachtiar, M., Ahmad, 1., Abdin, Z., Trismadi, S., Achsani, N., 2024). U nominalnom iznosu
svoj maksimum dostizu 2022. godine, kada je za vojne potrebe utroSeno vise od 10 milijardi

USD. U odnosu na BDP, vojni rashodi su se kretali u rasponu od 0,6 do 1%.

Jamajka ima vojne rashode koji su medu najmanjim u uzorku i1 u posmatranom
vremenskom periodu imali su rastu¢i trend. Sve do 2018. godine, udeo vojnih rashoda u
BDP-u bio je manji od 1%. Nakon 2018. godine nivo vojnih rashoda raste i dostize svoje
maksimume, kako kao udeo u BDP (1,71% - 2020. godine) tako i u nominalnom iznosu (266
miliona USD - 2019. godine). Rast vojnih rashoda u ovoj drzavi u vezi je sa borbom protiv
kriminala a veliki deo se finansira kroz medunarodne programe. Zbog cestih prirodnih
katastrofa vojni rashodi su 1 u funkciji civilne zastite (Bourne, P., McLean, C., Peterkin, V.,
Fallah, J., Foster, C., 2003).

Jermenija je svoje vojne rashode prilagodavala bezbednosnoj situaciji u regionu,
posebno izazovima koje sa sobom nose tenzije sa Azerbejdzanom oko oblasti Nagorno-
Karabah i istorijski loSi odnosi sa Turskom (Jane, M., Ojaghlou, M., 2024). To je
podrazumevalo stalni rast vojnih rashoda koji su u 2023. godini dostigli svoj maksimum i
presli nivo od 1 milijarde USD. U kontekstu BDP-a, u¢es¢e vojnih rashoda je izrazenije
poslednjih godina (eskalacija sukoba u oblasti Nagorno-Karabah), i dostize nivoe izmedu 4
15% BDP-a.
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Visoki prihodi koje ostvaruje prodajom energenata omogucili su Kazahstanu, da zbog
rastu¢ih tenzija u regionu, kontinuirano povecava svoje vojne rashode. To je ovoj drzavi
omogucilo modernizaciju naoruzanja (kupovinom iz razlicitih izvora - Rusija, Kina, zapadne
zemlje), profesionalizaciju vojske i razvoj vojne industrije (Haas, M., 2015). Od 2007. godine
vojni rashodi Kazahstana prelaze 1 milijardu USD i krecu se u rasponu do 3 milijarde USD

godisnje, $to obi¢no iznosi oko 1% BDP-a.

Kolumbija u celom periodu ima izrazito visok nivo vojnih rashoda. U 2009. godini
vojni rashodi ove drzave prelaze nivo od 10 milijardi USD, dok 2013. godine oni dostizu
svoj najvisi nivo od 12.5 milijardi USD. To Kolumbiju pozicionira na 25 mesto u svetu prema
visini vojnih rashoda. Za vojne potrebe ova drzava godiSnje izdvaja izmedu 3 1 4%
nacionalnog BDP-a. Postoji viSe razloga zbog kojih ova drzava ima velike vojne rashode a
najznacajniji su regionalne tenzije (Venecuela), borba protiv organizovanog kriminala (narko

karteli) i modernizacija naoruzanja.

Vojni rashodi Malezije beleZe rast sve do 2014. godine kada dostizu svoj maksimum od
4,9 milijardi USD. Rast vojnih rashoda dovodi se u vezu sa ekonomskim rastom,
modernizacijom vojske 1 nabavkom nove opreme (Kassim, Z., Suhaimi, Z., Yahaya, M.,
Zahari, H., Subramaniam, A., 2024). Od 2015. godine, vojni rashodi su u blagom opadaju¢em
trendu (najnizi nivo 3,62 milijarde USD - 2019. godina), §to je posledica pada cene nafte i
ekonomskih pritisaka. U periodu do 2014. godine na vojne rashode je alocirano izmedu 1,5
12,5% BDP-a, a nakon toga izmedu 0,9 i 1,5% BDP-a.

Meksiko ima stabilan trend rasta vojnih rashoda koji poslednjih godina prelaze nivo od
10 milijardi USD godiSnje. U kontekstu BDP-a, taj iznos je u celom posmatranom
vremenskom periodu bio ispod 1% (u vecini godina ispod 0,5%). Postoji viSe razloga koji su
uticali na rast vojnih rashoda u Meksiku a najznacajniji su izdvajanje za Nacionalnu gardu
(militarizovana formacija namenjena borbi protiv organizovanog kriminala na koju se odnosi
u proseku 10% ukupnih vojnih rashoda Meksika), jacanje bezbednosti u granicnom pojasu
(kontrola migracionih tokova) i smanjenje zavisnosti od americke vojne pomoc¢i (Zepeda, R.,
Rosen, J., Rodrigues, T.,2020).

U odnosu na veli¢inu drzave, vojni rashodi Moldavije su relativno mali (u nivou Crne
Gore) 1 u analiziranom periodu su se kretali uglavnom do 50 miliona USD godisnje.
Poslednjih godina primetan je njihov rast pa 2023. godine dostizu svoj maksimum od 93
miliona USD. Nivo sredstava koji se iz BDP-a alocira vojsci je manji od svetskog proseka i

krece se uglavnom do 0,5% (u poslednjih nekoliko godina do 0,7%). Bez obzira na tenzije u
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okruzenju, Moldavija ima relativnho male vojne rashode u odnosu na druge evropske drzave,
Sto se moZze objasniti ekonomskim i tranzicionim problemima sa kojima se drzava susrece od
njenog osamostaljenja, a koji se manifestuju niskim nivoom stranih direktnih investicija,
visokim stepenom korupcije i niskim administrativnim kapacitetima javnih institucija

(Commision staff working document - Republic of Moldova report, 2023).

Paragvaj ima trend rasta vojnih rashoda koji 2023. godine dostizu svoju najvisu
vrednost od 397 miliona USD. U odnosu na druge juznoamericke drzave, vojni rashodi
Paragvaja su nesto nizi, $to je u skladu sa drzavnom politikom niske militarizacije i vojne

neutralnosti. Deo BDP-a namenjen vojnim rashodima u Paragvaju kreée se oko 1%.

Vojni rashodi Severne Makedonije, u posmatranom periodu, kretali su se u rasponu od
100 do 200 miliona USD, sa izuzecima 2008. 1 2022. godine kada su iznosili 226 miliona,
odnosno 225 miliona USD (unutrasnji nemiri). Udeo vojnih rashoda u BDP-u konstantno je
opadao od 6,1% (2002. godina) do 0,9% (2017. godina). Sredstva se trose za modernizaciju
naoruzanja, ispunjenje obaveza po osnovu clanstva u NATO savezu, o¢uvanje unutrasnje

stabilnosti i regionalnog mira (Balkan defence monitor, 2023).

Srbija je, zbog stalnih regionalnih tenzija, nereSenih politickih i teritorijalnih pitanja,
kao 1 €injenice da nije ¢lanica NATO saveza 1 nema pretenzije da to postane, svoje vojne
rashode usmerila na modernizaciju postojeceg 1 nabavku novog naoruzZanja i vojne opreme
(Balkan defence monitor, 2023). Svoj najveci nivo vojni rashodi u Srbiji dostigli su 2023.
godine kada prelaze 2 milijarde USD. Tokom 2000. godine, nakon bombardovanja od strane
NATO saveza, Srbija je izdvojila 5% BDP za vojne rashode radi sanacije posledica
bombardovanja. U poslednjih nekoliko godina za vojne rashode u Srbiji se izdvaja izmedu 2
13% BDP-a.

Turska belezi najveca izdvajanja za odbranu 2019. godine kada ona dostizu 20,4
milijarde USD. U periodu koji je izabran za vremensku seriju, za potrebe odbrane, izdvajano
je uglavnom izmedu 2 i 3,5% BDP-a. Poslednjih godina Turska smanjuje sredstva namenjena
vojsci, kako u nominalnom iznosu tako 1 kao udeo u BDP. Visok nivo vojnih rashoda
posledica je angazovanja Turske u ratu u Siriji, unutrasnje nestabilnosti, nereSenih
teritorijalnih sporova (Kipar), obaveza prema NATO savezu i modernizacije naoruzanja. U

2023. godini, Turska je zauzela 22 mesto prema visini vojnih rashoda u svetu.
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Grafik 8: Prose¢na vrednost vojnih rashoda (% BDP) u drzavama sa srednjim-viSim
dohotkom, (1998-2023)
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Izvor: baze podataka SIPRI, Svetske banke
4.1.2. Spoljni dug

Drzave sa srednjim-vi§im dohotkom uglavnom imaju otvoren pristup medunarodnom
trziStu kapitala. Zahvaljuju¢i stabilnijim ekonomijama 1 razvijenijim finansijskim
institucijama, poseduju bolje kapacitete za upravljanje spoljnim dugom, ¢ime on postaje
odrziviji. Ipak, njihova izlozenost globalnim ekonomskim tokovima na koje ne mogu
znacajno uticati, posebno u pogledu promena kamatnih stopa, moze ozbiljno ugroziti njihovu

finansijsku stabilnost.
Radi preglednosti, spoljni dug drZava iz uzorka prikazan je po abecednom redu.

Budzetski deficit Albanije smanjen je poslednjih godina zahvaljujuéi rastu budzetskih
prihoda, pre svega onih ostvarenih kroz sektor usluga, s naglaskom na turizam (Albania IMF
country report, 2024). Kao rezultat toga, spoljni dug je opao sa 75% BDP-a, koliko je iznosio
2017. godine, na 45% BDP-a u 2023. godini. U nominalnom iznosu, spoljni dug Albanije
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iznosi oko 11 milijardi USD. Visok nivo spoljnog duga u iz prethodnog perioda pretezno je

bio posledica finansiranja infrastrukturnih projekata i ekonomskog razvoja.

Gotovo tri decenije spoljni dug predstavlja jedan od glavnih izazova ekonomske politike
Argentine, koja se u tom periodu suocavala sa ekonomskom krizom, restrukturiranjem i
prilagodavanjem novim globalnim uslovima (Damill, M., Frenkel, R., Rappeti, M., 2005). U
periodu od 2002. do 2004. godine spoljni dug je dostigao nivo od 150% BDP-a ili 160
milijardi USD. U tom periodu, usled ekonomske krize, doslo je i do obustave otplate spoljnog
duga. Danas je spoljni dug Argentine u odnosu na BDP znatno manji ali u nominalnom
iznosu veéi (2023. godina - 45% BDP, 266 milijardi USD).

Spoljni dug AzerbejdZana ¢ini 90% ukupnog javnog duga (Report and recomandation
of the president, 2021) i u vezi je sa velikim investicijjama koje ova drzava ima u energetski
sektor. Visoki prihodi od izvoza nafte 1 gasa omogucéavaju AzerbejdZanu da bez vecih
problema servisira svoj dug. Svoje maksimalne iznose spoljni dug dostizao je u periodu od
2016. do 2019. godine 36 - 38% BDP, odnosno, 16 milijardi USD u nominalnom iznosu.

Ekonomska zavisnost od Rusije i medunarodne sankcije faktori su koji u mnogom
determiniSu spoljni dug Belorusije. S obzirom na slabe kapacitete za servisiranje duga kao 1
politicki kurs drzave, moZze se re¢i da je pristup Belorusije medunarodnom trziStu novca
ogranicen. U periodu od 2005. do 2010. godine spoljni dug je ucetvorostru¢en (Dobrinsky,
R., Adarov, A., Bornukova, K., Havlik, P., Hunya, G., Kruk, D., 2016). Poslednjih godina,
spoljni dug Belorusije dostize nivo od 40 milijardi dolara ili 52% BDP-a.

Od 2004. godine spoljni dug Bosne i Hercegovine je utrostrucen, usled potrebe za
obnavljanjem infrastrukture 1 drugih posledica rata. Danas, on iznosi 14 milijardi USD ili
51% BDP-a. U posmatranom periodu, rast uvoza u Bosni 1 Hercegovini nije bio u skladu sa
rastom prihoda ostvarenih po osnovu izvoza a sredstva koja su obezbedena zaduZivanjem

nisu u potpunosti iskori$¢ena u funkciji ekonomskog rasta.

Zbog relativnog niskog udela spoljnog duga u BDP-u (2023. godine - 27,2%), koji deluje
kao jaka garancija u slucaju ekonomskih kriza, Brazil ima dobar status kod inostranih
kreditora (Brasil IMF staff report, 2023). U nominalnom iznosu spoljni dug Brazila krece se
oko 600 milijardi USD i u odnosu na dug iz 2010. godine dvostruko je veci. Na ovaj rast u
najvecoj meri je uticao pad vrednosti brazilske valute (brazilski real) u odnosu na USD, §to
je povecalo troskove servisiranja postoje¢eg duga denominovanog u stranoj valuti.
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Nivo spoljnog duga Bugarske danas se kre¢e oko 50% BDP-a §to je dvostruko manje u
odnosu 2009. godinu kada je dostigao svoj maksimalni nivo. U nominalnom iznosu spoljni
dug Bugarske danas iznosi oko 49 milijardi USD. Na visinu spoljnog duga u velikoj meri
uticalo je uskladuvanje sa standardima i zahtevima EU, neposredno pre prijema u ¢lanstvo.
Sredstva pozajmljena na medunarodnom trzistu kapitala, Bugarska uglavnom usmerava na

infrastrukturne projekte i projekte modernizacije.

0d 2010. godine do danas nivo spoljnog duga Crne Gore prelazi nivo BDP-a. Najveci
nivo dostize 2020. godine - 217% BDP-a. U nominalnom iznosu, spoljni dug Crne gore kreée
se izmedu 8 i 10 milijardi USD. Uzevsi u obzir veli¢inu drzave, broj stanovnika i privrednu
aktivnost, Crna Gora spada u kategoriju prezaduZenih drzava. Nakon sticanja nezavisnosti
(2006. godine) zaduzivanje je bilo neminovno kako bi se obezbedila stabilizacija 1 razvoj
privrede. Dalje zaduzivanje pravdalo se ulaganjem u turizam, energetsku i saobracajnu

infrastrukturu.

Spoljni dug Ekvadora udvostrucen je od 2014. godine do danas, kako u odnosu na BDP
tako 1 u nominalnom iznosu. Danas, on iznosi 60 milijardi USD, §to je 51% BDPa. Na rast
spoljnog duga Ekvadora u najvecoj meri uticali su pad cene nafte na globalnom trzistu (od
2015. do 2017. godine) i finansiranje velikih infrastrukturnih projekata. Kao veliki izvoznik
nafte, Ekvador je bio primoran da buzetski deficit nastao padom prihoda od prodaje nafte

ublazi zaduzivanjem na medunarodnom trzistu kapitala (Cueva, S., Diaz, J., 2018).

Usled snaZznog nominalnog rasta BDP 1 apresijacije domace valute, ucesée spoljnog
duga u BDP Gruzije je 2022. godine smanjeno za 20% 1 prvi put je od 2014. godine palo
ispod 100% (European commision Georgia report, 2023). U nominalnom iznosu, spoljni dug
Gruzije je u 2023. godini iznosio 24 milijarde USD, §to predstavlja 80% BDP-a. Na visinu
spoljnog duga Gruzije uticali su infrastrukturni projekti (modernizacija saobracajne i
energetske mreZe), stabilizacija budZeta i finansiranje reformi u zdravstvu, obrazovanju i
administraciji.

Spoljni dug Indonezije u nominalnom iznosu ima trend rasta i prema poslednjim
raspolozivim podacima dostigao je nivo od 600 milijardi USD. U odnosu na BDP, poslednjih
15 godina krece se u okvirima izmedu 25 1 35%. Indonezija se u najvecoj meri zaduzuje zbog
ocuvanja ekonomske stabilnosti u cilju sanacije budzetskog deficita (Wahyudi, H., Wirawan,
D., Suparta, W., Angi-Palupi, W., 2023).

110



Poslednjih 15 godina spoljni dug Jamajke je u opadanju (osim perioda tokom
pandemije COVID 19), sto je doprinelo da ova drzava obezbedi B+ kreditni rejting kod
inostranih kreditora (Jamaica IMF country report, 2024). U nominalnom iznosu, spoljni dug
Jamajke iznosi 15 milijardi USD $§to predstavlja oko 79% BDP-a. Sredstva obezbedena
eksternim zaduzivanjem uglavnom se koriste za infrastrukturni razvoj, socijalne programe i

ekonomski rast.

Visina spoljnog duga Jermenije projektovana je tako da njegova otplata ostane odrziva
1 u uslovima eventualnih ekonomskih Sokova u buduénosti (Armenia IMF country report,
2023). Spoljni dug Jermenije krece se oko 65% BDP-a §to predstavlja blizu 16 milijardi USD.
Kao 1 ve€ina drugih drzava slicnog nivoa razvijenosti, Jermenija je sredstva obezbedena
spoljnim zaduzivanjem uglavnom plasirala u smeru infrastrukturnih projekata, socijalnih

programa i razvoja.

U protekle dve decenije Kazakstan dozivljava ekonomski rast usled kog je BDP uvecan
10 puta. Medutim, gotovo celokupno bogatstvo drzave koncentrisano je u svega nekoliko
regiona u koje se usmeravaju i sredstva obezbedena stranim kreditima (Asian development
outlook, 2023). Spoljni dug ove drzave ima trend rasta pa poslednjih godina dostiZe svoj
maksimalni nivo od 160 milijardi USD. U odnosu na BDP, od 2016. godine primetan je
opadajuci trend, pa danas spoljni dug Kazakstana iznosi oko 62% BDP-a. Ekonomski razvoj,
infrastrukturni projekti, pomo¢ u funkcionisanju javnih preduzeca neki su od prioriteta u koje

vlada Kazakstana usmerava ova sredstva.

Prosec¢no kretanje spoljnog duga Kolumbije u posmatranom periodu iznosi oko 35%
BDP-a, dok se poslednjih godina zadrzao na nivou od oko 55% BDP-a. U nominalnom
iznosu spoljni dug ima stalni rastu¢i trend 1 2023. godine dostize nivo od 197 milijardi USD.
Poslednjih godina Kolumbija ova sredstva usmerava na brojne projekte koji su u vezi sa
ekonomskim razvojem drZzave, medu kojima su najznacajniji projekti proSirenja mreze auto
puteva, modernizacija javnog prevoza, program ruralnog razvoja i projekti izgradnje

hidroelektrana.

Glavni izvori spoljnog duga Malezije su Svetska banka i Azijska razvojna banka.
Dominiraju zaduZenja u americkim dolarima, britanskoj funti i japanskim jenima. Spoljni
dug Malezije moze se podeliti na projektne i trziSne kredite. Projektni krediti namenjeni su
za finansiranje rashoda vladinih projekata i ¢ine 66% ukupnog spoljnog duga Malezije. Na
spoljni dug uti¢e viSe faktora a najznacajniji su poremecaji u uslovine trgovine (uticu na
budzetski deficit), visoke kamatne stope 1 povlas¢enost razvijenih drzava (Bakar, N., Hassan,
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S., 2008). Od 2006. godine spoljni dug Malezije krece se izmedu 60 i 70% BDP-a, $to je u
nominalnom iznosu preko 200 milijardi USD. Sredstva su koris¢ena u svrhu ekonomskog

razvoja i za infrastrukturne projekte.

Spoljni dug Meksika, sve do 2012. godine, bio je ispod 30% BDP-a. Nakon
kratkotrajnog rasta, poslednjih nekoliko godina ponovo ima tendenciju opadanja, pa je 2023.
godine bio na nivou od 33% BDP-a. U nominalnom iznosu, poslednjih nekoliko godina
iznosi oko 600 milijardi USD. Nizak nivo spoljnog duga u odnosu na BDP ostvaren je
zahvaljuju¢i ekonomskom rastu, prilivu investicija i malom budzetskom deficitu (Mexico
IMF country report, 2023). Infrastrukturni projekti, socijalni programi, servisiranje
postoje¢ih dugova i o¢uvanje ekonomske stabilnosti bili su kljuéni pravei raspodele ovih

sredstava.

Moldavija ima trend rasta spoljnog duga, od 1 milijarde USD (2000. godina) do 10
milijardi USD (2023. godina). U proseku, udeo spoljnog duga u BDP iznosio je 78%.
Znacajan deo ovih sredstava utroSen je za unapredenje putne, energetske i zdravstvene
infrastrukture, unapredenje socijalne podrSke, ekonomski rast i sprovodenje reforormi

neophodnih za pristup u ¢lanstvo EU (Moldova IMF country report, 2024).

I ako spoljni dug ¢ini znacajan deo ukupnog duga Paragvaja, zahvaljuju¢i ugovorenim
povlaS¢enim uslovima ova drzava je uspela da smanji eksterni rizik, ¢ime je obezbedena
makroekonomska stabilnost i smanjen pritisak na devizne rezerve (Government of Paragvay-
Bal positive, Annual credit analysis, 2023). U nominalnom iznosu, spoljni dug Paragvaja je
u 2023. godini iznosio 26 milijardi USD S§to predstavlja 61% BDP-a. Sredstva obezbedena
na ovaj nacin, vlada Paragvaja usmerava na finansiranje velikih infrastrukturnih projekata
poput izgradnje puteva, mostova i energetskih postrojenja, sve u cilju ekonomskog razvoja
drzave. Takode, deo sredstava se usmerava na poboljSanje javnih usluga poput obrazovanja

1 zdravstva, kao 1 podrsku fiskalnoj stabilnosti posebno u periodima ekonomske nesigurnosti.

Spoljni dug Severne Makedonije u periodu koji je predmet analize ima konstantan
trend rasta. Od pocetnih 39% BDP-a (1998. godina) spoljni dug je dostigao nivo od 85%
BDP (2023. godina). U nominalnom iznosu, spoljni dug Severne Makedonije 2023. godine
presao je nivo od 12 milijardi USD. Ova drZava je u ovom periodu vise puta imala politicke
nestabilnosti koje su uticale na privredni rast, pa je spoljna finansijska podrska bila
neophodna kako bi se privreda stabilizovala. Osim toga, Severna Makedonija se zaduZivala

1 zbog realizacije infrastrukturnih i drugih projekata.
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Najvecu zaduzenost u odnosu na BDP Srbija je ostvarila na pocetku ovog perioda
(2000. godine) kada je ona iznosila 168% BDP-a. Nakon toga, spoljni dug se stabilizovao u
prose¢nom iznosu od 66% BDP-a. U nominalnom iznosu spoljni dug Srbije iznosi oko 50
milijardi USD. Na pocetku ovog perioda, sprovodenje politickih i ekonomskih reformi nakon
pada politickog rezima u Srbiji prouzrokovalo je vece spoljno zaduzivanje. Takode, taj period
se smatra periodom oporavka i ekonomske stabilizacije od sankcija koje su Srbiji nametnute
tokom devedesetih godina proslog veka. Srbija poslednjih godina ova sredstva investira u

velike infrastrukturne i razvojne projekte.

Grafik 9: Prosecna vrednost spoljnog duga (% BDP) u drZzavama sa srednjim-viSim
dohotkom, (1998-2023)
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Izvor: baza podataka Svetske banke

Spoljni dug Turske, u celom ovom periodu, kretao se prilicno ujednaceno u opsegu
izmedu 50% i 60% BDP-a. U nominalnom iznosu, to je nesto manje od 500 milijardi USD.
U najvecoj meri, dug je nastao pocetkom analiziranog perioda kada se Turska susrela sa
ozbiljnom finansijskom krizom, i bila primorana da se zaduZuje na medunarodnom trzistu
kapitala kako bi stabilizovala sopstvenu privredu 1 pomogla sopstvenim bankama da izadju
iz krize. U periodu koji je kasnije usledio Turska je sredstava pribavljena eksternim
zaduzivanjem plasirala u izgradnju velikog broja infrastrukturnih projekata (autoputevi,
mostovi, aerodromi, energetska postrojenja). Deo ovih sredstava Turska je ulagala i u
industrijski sektor kako bi podstakla ekonomski rast.
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Prema kriterijumu Svetske banke, drzave su przaduzene ukoliko je udeo spoljnog duga
u BDP ve¢i od 80%, srednje zaduZene ukoliko je taj udeo izmedu 48% 1 80% 1 nisko zaduzene
ukoliko je udeo manji od 48% (Cosovi¢, M., 2020). Na osnovu ovog kriterijuma, uzevsi u
obzir 2023. godinu, u uzorku je najveci broj srednje zaduzenih drzava (13): Albanija,
Belorusija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Ekvador, Jamajka, Jermenija, Kazakstan,
Kolumbija, Malezija, Moldavija, Paragvaj i Srbija. Prezaduzene drzave su (3): Gruzija,
Severna Makedonija i Crna Gora. Nisko zaduzene su (6): Azerbejdzan, Argentina, Brazil,
Meksiko, Indonezija i Turska.

4.2. Pregled literature

Relativno mali broj naucnika izucavao je uticaj vojnih rashoda na pojedinacne
ekonomske indikatore. Uglavnom, nau¢ni radovi fokusirani su na odnos vojnih rashoda 1
privrednog rasta u cilju pruzanja sveobuhvatne slike o znacaju vojnih rashoda. Meta-analiza,
koja je obuhvatila 103 naucne studije na ovu temu, pokazala je da je negativan efekat vojnih
rashoda na privredni rast pronaden u 39% studija, pozitivan u 21% studija a da je u 40%

studija zaklju€ak beznacajan ili nejasan (Dunne, P., Uye, M., 2010).

Analiza interakcije vojnih rashoda 1 spoljnog duga narocito je znafajna za siromasne
drzave i1 drzave u razvoju koje imaju visok nivo vojnih rashoda, jer zaduzivanje za potrebe
servisiranja vojnih rashoda ima negativan uticaj na ekonomiju tih drzava. Preterano
zaduzivanje drzave, radi zadovoljenja vojnih potreba, smanjuje stopu privrednog rasta
(Brzoska, M., 1983; Looney, R. Frederiksen P., 1986). Studija koja je obuhvatila 55 drzava
sa niskim 1 srednjim dohotkom, analiziraju¢i ¢inioce koji su imali uticaj na spoljni dug tih
drzava u periodu od 1970. do 1998. godine, zaklju€uje da vojni rashodi nisu jedan od ¢inilaca
koji imaju znacajan uticaj na spoljni dug (Lane, P., 2004). Istrazivanje koje se odnosilo na
procenu uticaja vojnih rashoda na spoljni dug tri drzave Latinske Amerike (Cile, Brazil i
Argentina), dolazi do rezultata koji ukazuju da vojni rashodi imaju pozitivan i znac¢ajan uticaj
na spoljni dug Cilea ali ne Brazila i Argentine (Dunne, P., Perlo-Freeman, S., Soydan, A.,
2004). Suprotno ovim rezultatima, analiza odnosa ove dve varijable na primeru Argentine,
pokazuje da vojni rashodi nisu u velikoj meri uticali na duznicku krizu u Argentini (od 1999.
do 2001. godine), odnosno, da su vojni rashodi 1 spoljni dug dve varijable nezavisne jedna
od druge (Feridun, M., 2004).

Studija o o interakciji vojnih rashoda i spoljnog duga na uzorku Sest zemalja Bliskog
istoka (Oman, Sirija, Bahrein, Jemen, Iran i Jordan), u periodu od 1988. do 2002. godine,

znacajna je iz razloga $to je re€ o drzavama koje se statisti¢ki smatraju najve¢im uvoznicima
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naoruzanja i vojne opreme u svetu. U literaturi postoje pretpostavke da uvoz naoruzanja moze
biti determinanta koja uti¢e na rast spoljnog duga (ukoliko devizne rezerve nisu dovoljne da
se kupovina izvrsi iz raspolozivih rezervi). Objavljeni rezultati u ove studije impliciraju da
vojni rashodi zemalja ovog regiona imaju statisticki znacajan uticaj na rast spoljnog duga
(Smyth, R., Kumar-Narayan, P., 2009). Do drugacijih rezultata dosli su autori istrazivanja
koje se baziralo na pronalazenju uzro¢no posledi¢nog odnosa ove dve varijable, na primeru
drzava Severne Afrike (Egipat, Tunis, Maroko i Alzir) u periodu od 1988 do 2009. godine.
Oni ne pronalaze dokaze koji idu u prilog tvrdnji da su vojni rashodi znacajna determinanta
koja uti¢e na spoljni dug, osim u slucaju Egipta. Autori zakljucuju da kretanje vojnih rashoda
u drzavama poput Egipta treba pazljivo pratiti, jer bi vojni rashodi mogli biti vazan
makroekonomski alat za smanjenje spoljnog duga, posebno u periodima ekonomskih kriza.
Oni smatraju da dobijeni rezultati zavise od nivoa razvijenosti i likvidnosti drzava koje su
izabrane za uzorak, perioda na koji se odnosi vremenska serija kao i od izabrane metodologije
(Georgantopoulos, A., Tsamis, A., 2011). Nesto kasnije, u radu koji se odnosi na isti uzorak
drzava ali u periodu od 1995. do 2020. godine, drugi autor potvrduje ove nalaze i1 takode ne
nalazi dokaze koji bi doveli u znac¢ajnu vezu poveéanje vojnih rashoda sa rastom spoljnog
duga. On u radu navodi da rast spoljnog duga, zajedno sa promenjivim deviznim kursom
moze dovesti do toga da drzave u razvoju, kao primaoci zajma u stranoj valuti, budu osetljive
na ekonomske Sokove, jer vracanje duga najcesce generise devizne prihode od izvoza. Uloga
vojnih rashoda u ekspanziji spoljnog duga moze se prikazati na dva nacina. Prvi, vojni
rashodi se finansiraju ili iz javnih rashoda ili iz poreza. Samim tim, ako drZava iz svojih
izvora ne obezbedi dovoljno novca za vojne rashode alternativa su strani krediti. Drugo, za
uvoz oruzja, na koji otpada veliki deo vojnih rashoda, potrebne su devizne rezerve. Upravo

nedovoljne devizne rezerve mogu dovesti do ve¢e akumulacije spoljnog duga (Eid, Y., 2022).

Testiranjem dugoroc€ih 1 kratkoro¢nih efekata kretanja vojnih rashoda na spoljni dug, u
periodu od 1980. do 2008. godine, autori zakljucuju da je uticaj vojnih rashoda na spoljni
dug Pakistana u kratkom periodu beznacajan i1 neelastican dok je u dugom roku znacajan i
elastican. Dugoro¢no posmatrano, rast vojnih rashoda od 1% povecava spoljni dug Pakistana
za 3,9% (Zaman, K., Shah, A., Khan, M., Ahmad, M., 2012). Istrazivanje u ¢ijem je fokusu
odnos ove dve varijable na uzorku 19 drzava ¢lanica NATO saveza sa viSim dohotkom, u
periodu od 1988. do 2009. godine, dolazi do rezultata koji idu u prilog tvrdnji da vojni rashodi
imaju statisticki znac€ajan uticaj na spoljni dug. Pitanje nacionalne bezbednosti Cesto je
uslovljeno geopolitickim faktorima pa je pri donoSenju odluke o visini vojnih rashoda

naj¢esS¢e neophodno praviti brojne kompromise (Alexander, R., 2013).
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Da je spoljni dug evropskih zemalja dugoro¢no povezan sa rastom vojnih rashoda SAD,
pokazuje studija zasnovana na panel podacima 13 evropskih drzava i SAD. U periodu od
1988. do 2013. godine, rast vojnih rashoda SAD povecava spoljni dug evropskih zemalja.
Prac¢enje bezbednosne politike SAD, od strane evropskih partnera, doprinelo je fiskalnoj
neravnotezi tih drzava (Caruso, M., Domizio, M., 2016). Analiza uticaja vojnih rashoda i
uvoza naoruzanja na spoljni dug Grcke, u periodu od 1970. do 2011. godine, bila je
zanimljiva istraziva¢ima iz vise razloga. Grcka je u tom periodu izdvajala znacajne resurse
za vojne rashode, posebno za uvoz naoruzanja, Sto se smatra jednom od znacajnih
determinanti koje su uticale na veliku duznicku krizu. U analizi je zasebno razmatrano kako
na spoljni dug uti¢u vojni rashodi a kako uvoz naoruzanja. Zakljucak je da su i vojni rashodi
1 uvoz naoruzanja u pozitivnoj korelaciji sa spoljnim dugom Grcke i da na njega negativno
uticali. Rast vojnih rashoda i rast uvoza naoruzanja doveli su do rasta spoljnog duga Grcke,
u kratkom i u dugom roku (Nikolaidou, E., 2016).

Istrazivanje odnosa ove dve varijable, koriS¢enjem drugih ekonometrijskih metoda, na
uzorku od 10 azijskih drzava (Kina, Indija, Indonezija, Pakistan, Tajland, Malezija, Filipini,
Banglades, Sri Lanka i Papua Nova Gvineja), u periodu od 1990. do 2011. godine, takode
dolazi do rezultata da su vojni rashodi i spoljni dug u pozitivnoj korelaciji dok su devizne
rezerve 1 stopa privrednog rasta u negativnoj korelaciji sa spoljnim dugom (Azam, M., Feng,
Y.,2017). Pozitivna korelacija izmedu vojnih rashoda i spoljnog duga pronadena je i u analizi
&iji su uzorak bile pet drzava Juzne Azije (Indija, Pakistan, Banglades, Nepal i Sri Lanka), u
periodu od 1990. do 2015. godine. Rezultati analize ukazuju da povecanje vojnih rashoda u
ovim drZzavama od 1 milijarde USD dovodi do povecanja spoljnog duga od 7,2 milijarde
dolara. Autori predlazu efikasniju alokaciju raspolozivih resursa i preusmeravanje sredstava
namenjenih vojsci u produktivne investicije koje ¢e obezbediti veéi privredni rast 1 vece
zaposljavanje. Mirnim reSavanjem medunarodnih sporova smanjuje se 1 potreba za vojnim
rashodima (Abbas, S., Wizarat, S., 2018).

Uticaj vojnih rashoda na spoljni dug analiziran je i na primeru 27 drZava ¢lanica NATO
saveza, u periodu od 2001. do 2017. godine. U analizi, drzave ¢lanice podeljene su na stare i
nove, uz sagledavanje ekonomskih, bezbednosnih 1 politickih faktora koji opredeljuju vojne
rashode u tim drZavama. Analiza nalazi pozitivhu korelaciju (negativan uticaj) vojnih
rashoda na spoljni dug, kako u starim tako i u novim drzavama ¢lanicama (Odehnal, J.,
Neubauer, J., 2018). Studija zasnovana na istrazivanju odnosa ove dve varijable, na primeru
35 drzava uvoznika naoruzanja i vojne opreme, u periodu od 1990. do 2011. godine,
zakljucuje da odnos vojnih rashoda i spoljnog duga zavisi od nivoa razvijenosti drzava i
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regiona. U pojedinim regionima oni pronalaze pozitivnu i znac¢ajnu korelaciju izmedu vojnih
rashoda i spoljnog duga (region Bliskog istoka i Severne Afrike, region Juzne i Isto¢ne Azije
1 region Latinske Amerike), dok je u nekim regionima korelacija statisticki beznacajana ili
negativna (Khan, L., Arif, I., Waquar, S., 2021).

Tabela 5: Metodoloski pristupi i koriS¢ene varijable u analizama odnosa vojnih rashoda i

spoljnog duga

RB Autor (i) Period/drzave | Metodologija! ZaY.lsna Nezz.l.v 1sne
varijabla varijable
1970 - 1998 vojni rashodi per
55 drzava sa . capita,
1 | Lane, P. (2004) srednjim i OLS, FE spoljni _dug BDP per capita,
. per capita .
niskim uvoz per capita,
dohotkom 1Zvoz per capita.
) - vojni rashodi kao %
5 Feridun, M. 1971 - 2002 VAR spoljni dug BDP
(2004) Argentina kao % BDP ’ .
BDP per capita.
- — - 5
Freeman, S., . spoljni dug .
3 Amerike: ARDL izvoz kao % BDP
Soydan, A. L kao % BDP . ’
2004) Argentina, devizne rezerve kao
( Brazil i Cile % BDP.
1988 - 2002
drzave
Smyth, R., ]i?;}[i)slg)'gOman E(?)linrftle ration, | P oljni dug u ;’;’;E;;S?ZOI?S;
4 | Kumar-Narayan, Sirija . ’ DOLSg | realnom BDPu realnom,
P.(2009) Balfre’in FMOL’S FE iznosu iznosu
Jemen, Iran i
Jordan
ilrgigafi/é 2009 vojni rashodi kao %
Georgantppoulos, Severne spolini dug BDP,
5 | A., Tsamis, A. . . VAR, VECM BDP u realnom
Afrike: Egipat, kao % BDP | .
(2011) g iznosu
Tunis, Maroko ’
i Alzir
Zaman, K., Shah, spolini dug u vojni rashodi u
e e R
> S 1Znosu . U reaino
(2012) 1ZNnosu.

VAR - Vector autoregression model, VECM - Vector error correction model, ADRL - Autoregressive
distributed lag model, ECM - Error correction model, GMM - Arellano-Bond generalized method of
moments, FE - Fixed effect, RE - Random effect, OLS - Ordinary least squares, FMOLS - Fully modified
ordinary least squares, DOLS - Dynamic ordinary least squares, CIPS - Cross-sectionally augmented Im-
Pesaran-Shin unit root test
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1988 - 2009
19 NATO

vojni rashodi kao %

Alexander, R. N spoljni dug BDP, stopa rasta
7 (2013) 3{;3? sa GMM, FE kao % BDP | BDP per capita u
o realnom iznosu.
prihodima
vojni rashodi u
realnom iznosu,
BDP u realnom
.. iznosu,
Caruso, M., 1988 - 2013 GMM, FE, spoljni dug u godina odrzavanja
8 | Domizio, M. SAD 113 realnom :
. FMOLS . izbora,

(2016) drzava Evrope iznosu . .
partija na vlasti,
indeks rasnih
stavova i jednakosti

J
(RAE indeks).
vojni rashodi u
realnom iznosu.
. . i spoljni dug u | bruto investicije u
9 Nikolaidou, E. 1920 2011 ARDL, ECM | realnom osnovna sredstva u
(2016) Grcka . .
1znosu realnom iznosu,
uvoz naoruzanja u
realnom iznosu.
1990 - 2011
azijske drzave: vojni rashodi kao %
Kina, Indija, BDP,
Indonezija, BDP u realnom
Pakistan, .. 1znosu,
10 éze(lzno,ll\;[)., Feng, Tajland, OLS, FE, RE lsfa)l gh(;nlglu)% prihodi od poreza
: Malezija, ¢ kao % BDP,
Filipini, stopa inflacije,
Banglades, Sri devizne rezerve kao
Lanka i Papua % BDP.
Nova Gvineja
vojni rashodi u
realnom iznosu,
19? >- 20}5 vojni rashodi kao %
drzave Juzne BDP

Abbas, S., Azije: Indija, spoljni dug u BDP, or canita

11 | Wizarat, S. Pakistan, FE, RE realnom P p ’
. . bruto domace
(2018) Banglades, iznosu . e o
RS investicije kao %
Nepal i Sri
Lanka BDP,
trgovinski bilans
kao % BDP.
2001 - 2017 o vojni rashqdl 1 BDP
Odehnal, J., N spoljni dug u | u realnom iznosu,
27 drzava OLS, FE, RE,
12 | Neubauer, J. . realnom stopa rasta BDP,
¢lanica NATO | GMM . .
(2018) saveza 1znosu BDP per capita,

stopa inflacije.
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1995 - 2006
35 drzava
Ezgrzl?;;ija vojni rashodi kao %
(drzave 313}; rasta BDP
Khan, L., Arif, 1., | Bliskog istoka, .. P ’
13 | Waquar, S Severne CIPS, GMM spoljni dug .dlrektr.le' .strane
(2021) > Afrike. Jusne ’ kao % BDP | investicije kao %
RS BDP,
ﬁzg z’ Istocne trgovina kao % BDP,
7 devizne rezerve.
Latinske
Amerike,
Evrope)
1995 - 2020
drzave . vojni rashodi u
. Severne spoljni dug realnom iznosu,
14 | Bid, Y. (2022) Afrike: Egipat, ARDL, ECM lilzfleoasl;lom BDP u realnom
Tunis, Maroko iznosu.
i Alzir

Izvor: obrada podataka iz literature

Zakljucci u vezi odnosa vojnih rashoda i spoljnog duga, u raspolozivoj literaturi, razliciti
su i zavise od izabranog uzorka drzava, vremenskog perioda i izabranog modela. Zbog toga,
znacaj analize ovog odnosa na primeru grupe drzava sa srednjim-viS§im dohotkom moze biti
izuzetno zanimljiv, s obzirom da je re¢ o miksu zemalja istog nivoa razvoja, geografski
razmeStenih na razliCitim lokalitetima, koje uglavnom ne pripadaju istim vojnim 1

ekonomskim savezima.
4.3. Metodologija

Zbog specificne prirode panel podataka, njihova analiza zahteva primenu posebnih
ekonometrijskih metoda i modela. Zahvaljuju¢i svojim prednostima, panel analiza je postala

neizostavan alat u empirijskim istrazZivanjima.

Analiziraju¢i prednosti 1 mana metoda koriS¢enih u prethodnim istrazivanjima panel
podataka o odnosu vojnih rashoda i spoljnog duga, ovo istrazivanje zasniva se na metodama
koje su prethodno koristili autori Lane, P. (2004), Azam, M., Feng, Y. (2017), Abbas, S.,
Wizarat, S. (2018) 1 Odehnal, J., Neubauer, J. (2018). U ovom istrazivanju bi¢e primenjene
dodatne metode koje mogu poboljSati preciznost modela u odnosu na prethodne studije.
Takode, uzorak drzava i vremenski period obuhvac¢en ovim radom do sada nisu bili predmet

analize.
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Regresiona analiza ispituje zavisnost jedne varijable, zavisne varijable, od uticaja jedne
ili viSe nezavisnih varijabli. Cilj ovog istrazivanja jeste procena zavisnosti spoljnog duga,
kao zavisne varijable, od uticaja nezavisnih varijabli (medu kojima su i vojni rashodi), na

uzorku od 22 drzave sa srednjim-vi§im dohotkom u periodu od 1998. do 2023. godine.

Opsti regresioni model panel podataka sa viSe nezavisnih varijabli moze se zapisati kao:
K
Yie = Bo + z BrXkit + Uit
k=1

U njemu je:

- Yt zavisna varijabla za jedinicu i u vremenskom periodu #;,

- Bo je slobodni ¢lan (intercept),

- Bk su kojeficijenti regresije koji odgovaraju nezavisnim varijablama,
- Xgit Su nezavisne varijable za jedinicu i i vremenski period ¢,

- uj je greSka modela (rezidual).

U ovom modelu, zavisna varijabla je spoljni dug izraZen u nominalnom iznosu.
Nezavisne varijable uklju¢uju vojne rashode (u nominalnom odnosu), rast BDP-a (u
procentima), devizne rezerve (u nominalnom iznosu), fiskalni bilans (kao udeo BDP-a),
realnu kamatnu stopu (u procentima), uvoz i 1zvoz naoruzanja (u nominalnim iznosima). Kao

fiktivna varijabla (eng/. - dummy variable) dodata je prisutnost vojne industrije u drzavi.

Osim vojnih rashoda, cilj je prikazati uticaj 1 drugih varijabli na spoljni dug, uzimajuci
u obzir rezultate prethodnih istraZivanja koja ukazuju na to da vojni rashodi mogu uticati na
privredni rast 1 devizne rezerve, a time posredno 1 na spoljni dug. Fiskalni bilans i realna
kamatna stopa igraju znacajnu ulogu u odrzivosti spoljnog duga. Takode, uvoz naoruzanja
moze smanjiti devizne rezerve, Sto potencijalno doprinosi povecanju spoljnog duga, dok
1zvoz naoruZanja moZze olakSati njegovo servisiranje. Prisutnost vojne industrije u drZavi
moze imati dvostruki efekat - s jedne strane, podsticati izvoz naoruzanja 1 time smanjivati
potrebu za zaduzivanjem, a s druge, povecavati vojnu potro$nju i uvoz vojne opreme, S$to

moze imati suprotan efekat.

Nakon sprovodenja pocetnih testova stacionarnosti varijabli pristupi¢e se metodi obi¢nih
najmanjih kvadrata (engl. - Ordinary least squares (OLS)) u cilju procene regresionog
modela.
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Opsti oblik OLS regresije glasi:
Yit = Bo + B1 X1 + B2Xzitt- - HBiXkit + Uit

Gde je:

- Y, - zavisna varijabla koju je potrebno objasniti, predvideti ili proceniti uz pomo¢
nezavisnih varijabli,

- Xyt Xzt - Xk it - nezavisne varijable koje se koriste kao faktori za objaSnjenje
zavisne varijable 1 moraju biti relevantne za njeno objasnjenje,

- Bo» B1, Bz - Bk - koeficijenti koji predstavljaju veli¢inu i pravac uticaja nezavisnih
varijabli na zavisnu varijablu (pri ¢emu je B, slobodni ¢lan koji oznacava vrednost
zavisne varijable kada su sve nezavisne varijable jednake nuli),

- uj - greska modela (rezidual), koja predstavlja razliku izmedu stvarnih i predvidenih

vrednosti zavisne varijable.
OLS regresija za ovaj model glasi:

SpDug;; = By + B1VojRas;; + B,BDPRast;; + B3;DevRez;; + B,FisBilBDP;, +
BsKamSt;; + BgUvNao;; + B,1zNao;; + BgVojlnd;; + uj;

U cilju tacnosti 1 pouzdanosti rezultata OLS regresije, bi¢e sprovedeni testovi za:
utvrdivanje postojanja heteroskedasti¢nosti (engl. - heteroskedasticity), autokorelacije (engl.
- autocorrelation), zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka (engl. - cross-sectional
dependence) 1 multikolinearnosti (engl. - multicollinearity). Ukoliko se u radu pojave
problemi poput heteroskedasti¢nosti ili autokorelacije bi¢e primenjeni odgovaraju¢i metodi
za njihovu korekciju, medu kojima su model fiksnih efekata (engl. - Fixed effect (FE)) i
model slucajnih efekata (engl. - Random effect (RE)).

Primena modela fiksnih efekata pruZi¢e precizniju procenu uticaja nezavisnih varijabli
na zavisnu varijablu, elimini§u¢i moguce pristrasnosti izazvane faktorima koji nisu direktno

ukljuceni u model.
Opsti model FE glasi:
Yie = o4 4+ B1Xp i + BoXo it HBiXkie + et
Gde je:
- a; - fiksni efekat specifican za svaku jedinicu i (u ovom modelu drzava),

- e - greska modela (rezidual).
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Model FE primenjen u ovom radu glasice:
SpDug;; = «o; + 3;VojRas;; + B,BDPRast;; + f;DevRez;; + B,FisBilBDP; +
BsKamStit + B6UVNaOit + B7IZVNaOit+BSV0jIndit + €it
Model slucajnih efekata uzima u obzir varijabilnost izmedu jedinica i omogucava procenu
efekata koji nisu specifi¢ni za svaku jedinicu, ¢ime se povecava efikasnost modela kada su efekti

izmedu jedinica nasumi¢no rasporedeni (Supianti, F., 2023).

Opsti oblik modela RE glasi:
Yie = o+ B1Xyit + B2Xoiet. - HBikXkit + €it + v;
Gde je:

-« - presretac (intercept), odnosno vrednost zavisne varijable kada su sve nezavisne
varijable jednake nuli),
- ej; - greska modela (rezidual),

- v; - slucajni efekat za svaku jedinicu 7, koji ostaje konstantan kroz vreme.
Uzevsi u obzir varijable koje se koriste u radu, model slucajnih efekata glasice:

SpDug;; = a + B;VojRas;; + ,BDPRast;; + fzDevRez;; +
B4FisBilBDPit+B5KamStit + B6UVNaOit + B7IZVNaOit + BgVOjIndit + e + v;
Nakon sprovodenja modela FE 1 RE, Hausmanovim testom bice izvrSena procena koji od ta
dva modela daje pouzdanije rezultate. U skladu sa dobijenim rezultaima bic¢e sprovedena procena

parametara i analiza rezultata za odabrani model.

Ukoliko dobijeni rezultati ne budu zadovoljavaju¢i i bude utvrdeno prisustvo
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije ili zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka, bice
primenjena FGLS metoda (engl. - Feasible Generalized Least Square), koja poboljsava efikasnost
procena u takvim situacijama. Ova metoda predstavlja proSirenu verziju GLS metode (engl. -
Generalized Least Square), pri ¢emu prethodna primena GLS metode nije neophodna. FGLS se
koristi kada varijanse i kovarijanse reziduala nisu poznate, pa ih je potrebno proceniti na osnovu
podataka (Sorensen, B., 2017).

U prvom koraku koriste se pomoc¢ne regresije za procenu varijanse i kovarijanse greSaka,

ukljucujuci heteroskedasticnost, autokorelaciju i zavisnost jedinica popre¢nog preseka.

Opsti  oblik pomoéne regresije =za procenu strukture kovarijanse greSaka
(heteroskedasti¢nost) glasi:
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K
&2 =aO+ZaJint+v
j=1

Gde je:

- &% -kvadrat OLS reziduala iz prve regresije (procena varijanse greske),

o, - konstantni Clan,

- Zﬁ-(zl ; Xji; - linearna kombinacija nezavisnih varijabli koje utiCu na varijansu greske,

v - stohasticka komponenta greske u pomoc¢noj regresiji.
Nakon §to se ukljuée varijable, pomoc¢na regresija ¢e glasiti:

&% = an + au|VojRasy| + an|BDPRast;| + as|DevRezi| + as|FisBilBDP;| + as|KamSt;| +
as|UvNao;| + a7|UvNaoy| + ag|Vojlndi| + v

U drugom koraku sprovodi se ponderisanje u cilju eliminisanja heteroskedasti¢nosti iz iz

podataka, Sto predstavlja FGLS regresiju (Berry J., 2007).

SpDugi; :&_F BiVojRas;; i B2BDPRast;; i BsDevRez;; I B4FisBilBDP; +B5Kam5tit +B6UvNaoit

&t &t &t &it &t &t &t &t

n B7I1zvNaoj; + BsgVojInd;s + Eit

&t &t &t

FGLS metoda bic¢e kori§¢ena kao zavrSna metoda procene u ovom modelu, a na osnovu

dobijenih rezultata bi¢e izvedeni zakljucci o relacijama izmedu varijabli.
4.4. Podaci

Panel podaci omogucavaju dublju i sveobuhvatniju empirijsku analizu jer kombinuju
karakteristike vremenskih serija i podataka popre¢nog preseka, Cime prevazilaze ogranic¢enja
svake od ovih metoda pojedina¢no. Ipak, njihova analiza donosi i odredene metodoloske
izazove (Gujarati, D., 2003).

U modelu se koriste podaci iz sekundarnih izvora, koji se odnose na 22 drzave
klasifikovane kao zemlje sa srednjim-viSim dohotkom: Albanija, Argentina, AzerbejdZan,
Belorusija, Bosna i Hercegovina, Brazil, Bugarska, Crna Gora, Ekvador, Gruzija, Indonezija,
Jamajka, Jermenija, Kazakstan, Kolumbija, Malezija, Meksiko, Moldavija, Paragvaj,
Severna Makedonija, Srbija i Turska. Vremenski okvir istrazivanja obuhvata period od 1998.
do 2023. godine, ¢ime se analizira period od 25 godina.

Kriterijumi za izbor uzorka drzava ukljucuju: dostupnost podataka, geografsku

raznovrsnost (uzorak ukljucuje drzave iz razlicitih regiona - Evropa, JuZna Amerika 1 Azija,
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Sto povecava moguénost generalizacije dobijenih rezultata) i relevantnost za istrazivanje
(drzave su odabrane na osnovu ekonomskog profila i znacaja vojnih rashoda, Cime se

omogucava adekvatno testiranje hipoteze o njihovom uticaju na spoljni dug).

Kriterijumi za izbor vremenske serije, osim dostupnosti podataka, ukljuc¢uju i dugoro¢nu
analizu (posmatrani period omogucava sagledavanje dugoro¢nih trendova i efekata vojnih
rashoda na spoljni dug), prisustvo kljucnih ekonomskih i geopolitickih dogadaja (npr.
ekonomska kriza, pandemija, ratovi) i aktuelnost podataka (analiza obuhvata najnovije

raspolozive informacije i podatke).

Podaci su obradeni u programu STATA, §to doprinosi metodoloskoj transparentnosti i

validnosti analize.

Zavisna varijabla u ovom modelu je spoljni dug izrazen u nominalnom iznosu (current
USD), dok su nezavisne varijable vojni rashodi u nominalnom iznosu (current USD), stopa
rasta BDP-a (u procentima), devizne rezerve u nominalnom iznosu (current USD), fiskalni
bilans (kao udeo u BDP, u procentima), realna kamatna stopa (u procentima), uvoz i izvoz
naoruzanja izrazeni u nominalnom iznosu (current USD), kao i fiktivna varijabla koja

oznacava prisutnost vojne industrije u drzavi (1 - postoji, 0 - ne postoji).

Ovakav izbor varijabli omogucéava sveobuhvatnu analizu ekonomskih i odbrambenih
faktora koji mogu uticati na spoljni dug. IzraZavanje spoljnog duga u nominalnom iznosu
omogucava preciznije sagledavanje apsolutnog obima zaduZenosti drZava, Sto je posebno

vazno u analizi dugoroc¢nih trendova 1 proceni fiskalne odrZivosti.

Nezavisne varijable su odabrane tako da obuhvate klju¢ne ekonomske i finansijske
pokazatelje relevantne za kretanje spoljnog duga. Vojni rashodi predstavljaju centralnu
nezavisnu varijablu, s obzirom na to da je primarni cilj modela analiza njihovog uticaja na
zaduZenost drzava. Stopa rasta BDP-a ukljuena je kao indikator ekonomske dinamike - ve¢i
rast moze olaksati otplatu duga, dok niZa stopa rasta moze povecati fiskalni pritisak. Devizne
rezerve mogu imati stabilizujuu ulogu, jer omogucavaju servisiranje spoljnog duga i

smanjuju eksternu finansijsku ranjivost drzave.

Fiskalni bilans je klju¢an za razumevanje odrzivosti javnih finansija - negativan bilans
moze ukazivati na povecanu potrebu za zaduzivanjem, dok suficit moze doprineti smanjenju
duga. Realna kamatna stopa utice na troSkove servisiranja spoljnog duga, pri ¢emu vise
kamatne stope povecavaju pritisak na javne finansije, dok nize kamatne stope omogucéavaju

povoljnije uslove otplate.
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Teorijsko ocekivanje je da uvoz naoruzanja negativno uti¢e na platni bilans drzave, tako
Sto povecava devizne izdatke i potencijalno doprinositi rastu spoljnog duga. Suprotno tome,
1zvoz naoruZanja moze generisati prihode koji smanjuju potrebu za spoljnim zaduzivanjem
ili olakSavaju servisiranje postojeceg duga. Prisutnost vojne industrije modelovana je kao
fiktivna varijabla, kako bi se procenila njena potencijalna uloga u fiskalnoj i ekonomskoj
stabilnosti, posebno kroz smanjenje uvozne zavisnosti i povecanje izvoza. Potrebno je
naglasiti da se troSkovi povezani sa uvozom i izvozom naoruzanja, kao 1 oni koji se odnose
na vojnu industriju, ne ubrajaju u vojne rashode. Ovakvi izdaci uglavnom se klasifikuju kao
ekonomske (trgovinske) transakcije koje sprovode drzavna (javna) preduzecéa, najceSce

namenski osnovana za obavljanje ovih delatnosti.

Izvor podataka za varijable spoljni dug, stopa rasta BDP-a, devizne rezerve, fiskalni
bilans i realna kamatna stopa jeste baza podataka Svetske banke, dok su podaci o vojnim
rashodima, uvozu i izvozu naoruzanja preuzeti iz baze SIPRI. Podaci o prisutnosti vojne

industrije prikupljeni su sa zvani¢nih sajtova ministarstava odbrane svake drzave.

Panel podaci primenjeni u istrazivanju predstavljaju klasi¢ne, balansirane makro panel
podatke. Svaka vremenska serija u modelu ima istu duzinu, odnosno svaka posmatrana
jedinica ima jednak broj opservacija, Sto ukazuje na balansiranost panela. Budu¢i da su

jedinice posmatranja u ovom istrazivanju drzave, re€ je o makro panelu.
4.5. Empirijska analiza i rezultati

Analiza pocinje proverom balansiranosti podataka. Panel podaci mogu biti balansirani i
nebalansirani. Panel je balansiran ako su podaci dostupni za svaku jedinicu posmatranja u
svakom vremenskom periodu 1 za sve varijable. Nasuprot tome, panel je nebalansiran ako za
neku jedinicu posmatranja nedostaje jedan ili viSe podataka za neku od varijabli tokom

odredenog vremenskog perioda (Baltagi, B., 2005).

Rezultati provere balansiranosti pokazuju da je panel model strogo balansiran (strongly
balanced) za period od 1998. do 2023. godine, sa konstantnim vremenskim razmakom od
jedne jedinice. To znaci da nema nedostajucih vrednosti ni u jednoj varijabli tokom celog

posmatranog perioda.

U cilju utvrdivanja zavisnosti izmedu varijabli u modelu, najpre se odreduje njihov red
integracije uz pomoc¢ testa jedini¢nog korena, odnosno testa stacionarnosti. U ovom modelu
koristi se Levin, Lin 1 Chu test jedini¢nog korena (engl. Levin, Lin & Chu test for unit root

in panel data, 2002), kako bi se ispitala stacionarnost svih vremenskih serija koriS¢enih u
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istrazivanju. Pri testiranju se polazi od nulte hipoteze da serija nije stacionarna, odnosno da
poseduje jedini¢ni koren, dok je alternativna hipoteza da je serija stacionarna. Nulta hipoteza
se odbacuje ako je p-vrednost manja od 0,05 (p < 0,05), Sto znaci da je serija stacionarna na
nivou od 5% znacajnosti. Stacionarnost podataka je klju¢na u istrazivanju jer bi sprovodenje
regresione analize sa nestacionarnim podacima dovelo do pristrasnih i pogre$nih rezultata
(Gujarati, D., 2003). Ako neka od varijabli nije stacionarna, primenice se logaritmovanje i

diferenciranje, kako bi se obezbedila njena stacionarnost.

Vecina varijabli u modelu bila je stacionarna u originalnom obliku dok su tri varijable
(spoljni dug, vojni rashodi i devizne rezerve) morale biti transformisane logaritmovanjem.
Nakon transformacije, sve varijable u modelu zadovoljavaju uslov stacionarnosti. Fiktivna
varijabla Vojna industrija (VojInd) nije testirana na stacionarnost jer predstavlja kategorijsku
promenjivu sa samo dve moguée vrednosti (0 ili 1), $to znac¢i da ne zavisi od vremena i nema

trend koji bi zahtevao testiranje jedini¢nog korena.

Tabela 6: Rezultati testova stacionarnosti za zavisnu i nezavisne varijable

Varijabla p-vrednost nakon Stacionarnost. pre Nov@_naziv p-Vredpost nakpn
LLC testa transformacije varijable logaritmovanja

SpDug 0,9948 ne log_SpDug 0,0000
VojRas 0,8830 ne log VojRas 0,0006
BDPRast 0,0000 da - -
DevRez 0,9996 ne log DevRez 0,0000
FisBalBDP 0,0000 da - -
KamSt 0,0000 da - -
UvNao 0,0001 da - -
IzvNao 0,0003 da - -
Vojlnd fiktivna varijabla N/A - N/A

Izvor: obrada podataka u programu STATA

4.5.1. OLS regresiona analiza

Kako bi se kvantifikovao uticaj vojnih rashoda 1 ostalih nezavisnih varijabli na spoljni
dug, prvo ¢e se primeniti OLS regresija. Ova regresija procenjuje parametre linearne veze
izmedu zavisnih 1 nezavisnih varijabli minimiziranjem zbira kvadrata reziduala. Na ovaj
nacin dobijaju se precizne procene koeficijenata u modelu. OLS je osnovni metod za analizu
ekonomskih odnosa, a dobijeni rezultati sluze kao polazna osnova za dalje testiranje
ekonometrijskih pretpostavki 1 potencijalno poboljSanje modela koriS¢enjem naprednijih

metoda.
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Rezultati OLS regresije pokazuju da su sve nezavisne varijable, osim uvoza naoruzanja,
statisticki znacajne na nivou od 1% (p < 0,01), Sto ukazuje na snaznu vezu izmedu ovih
varijabli 1 spoljnog duga. Posebnu paznju treba obratiti na interpretaciju koeficijenata
logaritmovanih varijabli, jer oni u tom slucaju predstavljaju elasticnost odnosa. Takode,
vazno je pravilno interpretirati odnos izmedu logaritmovanih i nelogaritmovanih varijabli,

koji je poluelastican (engl. semi-elastic).

Tabela 7: Rezultati OLS regresije

log SpDug  Coefficient  Std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
log VojRas 253181 .0259407 9.76  0.000  .2022287  .3041334
BDPRast -.0297464  .005052 -5.89 0.000 -.0396696 -.0198233
log DevRez 6609613 .0254786 25.94 0.000 .6109166 711006
FisBalBDP -.0223489 .0067669 -3.30  0.001 -.0356404 -.0090574
KamSt -0074682 .0020226 -3.69 0.000 -.011441 -.0034955
UvNao 2.76e-12  1.13e-10  0.02 0.980 -2.18¢-10  2.24e-10
IzvNao 8.66e-10 3.97e-10 2.18 0.029  8.67e-11 1.64¢-09
Vojlnd -.1887587 .0614126 -3.07 0.002 -.3093845 -.0681328
_cons 4.022966 30653 13.12  0.000  3.420883  4.625048

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Broj observacija je 572. Rezultati F-statistike (699,47) 1 p-vrednosti (0,000) ukazuju da
model pokazuje izuzetno visoku objasSnjenost zavisne varijable (log SpDug), izabranim
nezavisnim varijablama. Varijacije zavisne varijable rezultat su uticaja nezavisnih varijabli
u modelu, pa je ¢ak 90,86% promena zavisne varijable objasSnjeno nezavisnim varijablama
(R?=0,9086). To ukazuje da postoje i drugi faktori koji u manjoj meri uti¢u na promene
spoljnog duga a nisu ukljuceni u ovaj model, §to je u skladu sa o€ekivanjima. ObjaSnjavajuca
mo¢ modela iznosi 90,73% (Adjusted R? = 0,9073) §to potvrduje da model ostaje stabilan i

nakon prilagodavanja broja nezavisnih varijabli.

Vojni rashodi (log_VojRas) imaju pozitivan, neelastian i statisticki znacajan koeficijent
nanivou od 1% (0,2532, p =0,0000). To implicira da povecanje vojnih rashoda za 1% dovodi
do povecanja spoljnog duga za priblizno 0,25%, pod pretpostavkom da su ostali faktori
konstantni (/at. ceteris paribus). Dobijeni rezultat je u skladu sa nalazima vecéeg broja

prethodnih empirijskih istraZzivanja u ovoj oblasti.

Stopa rasta BDP-a (BDPRast) ima negativan, poluelastican 1 statisti¢ki znacajan

koeficijent na nivou od 1% (-0,0297, p = 0,0000), $to ukazuje na to da povecanje stope rasta
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BDP-a za 1 procentni poen dovodi do smanjenja spoljnog duga za priblizno 2,97%, uz
pretpostavku da ostali faktori ostaju nepromenjeni. Ovaj nalaz je u skladu sa teorijskim

ocekivanjima da visi privredni rast smanjuje potrebu za eksternim zaduzivanjem.

Devizne rezerve (log DevRez) imaju pozitivan, neelastican 1 statisticki znacajan
koeficijent na nivou od 1% (0,6610, p = 0,0000). Poveéanje deviznih rezervi za 1% dovesée
do povecanja spoljnog duga za priblizno 0,661%, pod pretpostavkom da su ostali faktori
konstantni. Ovakav rezultat moze se objasniti strateskim odlukama koje su usmerene na

ocuvanje makroekonomske stabilnosti ili na budu¢a zaduzivanja.

Koeficijent fiskalnog bilansa (FisBilBDP) je negativan, poluelastican i statisticki
znac¢ajan na nivou od 1% (-0,0223, p = 0,0001). Povecanje fiskalnog bilansa (kroz smanjenje
deficita ili povecanje suficita) za jedan procentni poen dovodi do smanjenja spoljnog duga
za 2,23%, uz pretpostavku da ostali faktori ostaju nepromenjeni. Ovaj nalaz potvrduje da veci
fiskalni suficit umanjuje potrebu za eksternim zaduzivanjem, $to je u skladu sa teorijskim

oc¢ekivanjima.

Realna kamatna stopa (KamSt) ima negativan, poluelastican i statisticki znacajan
koeficijent (-0,0074, p = 0,0001), Sto implicira da povecanje realne kamatne stope za 1
procentni poen dovodi do smanjenja spoljnog duga za 0,74%, pod pretpostavkom da su ostali
faktori konstantni. Ovaj nalaz je u skladu sa teorijskim ocekivanjima prema kojima vise
kamatne stope povecavaju cenu zaduZivanja, ¢ime se obeshrabruje uzimanje novih kredita 1

smanjuje ukupan nivo spoljnog duga.

Uvoz naoruzanja (UvNao) ima pozitivan, ali statisticki nezna€ajan koeficijent (2,76e-
12, p = 0,980), dok izvoz naoruzanja ima pozitivan, poluelastiCan i statisti¢ki znacajan
koeficijent (8,66e-10, p = 0,0029). Ovi rezultati ukazuju da povecanje izvoza naoruzanja
doprinosi rastu spoljnog duga, Sto nije u skladu sa teorijskim ocekivanjima, prema kojima bi
izvoz trebalo da doprinese njegovom smanjenju. Ipak, ovakav rezultat moze biti posledica
specifiénih odluka, kao Sto su reinvestiranje prihoda od izvoza u nove vojne projekte ili

povezanost izvoza sa prethodnim zaduzivanjem za potrebe razvoja vojne industrije.

Fiktivna varijabla, prisutnost vojne industrije (Vojlnd), ima negativan 1 statisticki
znacajan uticaj na nivou od 1% (-0,1887, p = 0,0002), sto Sto je u skladu sa teorijskim

oc¢ekivanjima.
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4.5.1.1. Dijagnosticki testovi

Nakon sprovodenja OLS regresije, neophodno je testirati ekonomske pretpostavke kako
bi se osigurala validnost i pouzdanost dobijenih rezultata. U nastavku se sprovode testovi
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije, zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka i

multikolinearnosti.
4.5.1.2. Test heteroskedasti¢nosti

Jedna od pretpostavki OLS regresije jeste da su varijanse residuala konstantne
(homoskedasticne). Kako bi se to proverilo, sprovodi se test heteroskedasti¢nosti. Ukoliko
se potvrdi heteroskedasti¢nost, standardne greSke koeficijenata mogu biti neprecizno
procenjene, $to dovodi do pogresnih zakljucaka o statisti¢koj znacajnosti varijabli (Olivera
Astivia, O., Zumbo, B., 2019). Postojanje heteroskedasticnosti moze uciniti t-testove i F-
testove nepouzdanim, ¢ime se povecava verovatnocu donoSenja neta¢nih zakljucaka o
efektima nezavisnih varijabli. Identifikovanjem i korekcijom heteroskedasti¢nosti osigurava
se validnost regresione analize i preciznost dobijenih rezultata. U tom cilju bi¢e primenjen
Brojs-Pagan test za heteroskedasti¢nost (eng/. Breusch-Pagan test, 1979). Nulta hipoteza
ovog testa je postojanje homoskedasti¢nosti (p > 0,05), dok je alternativna postojanje
heteroskedasticnosti (p < 0,05).

Tabela 8: Rezultat Brojs-Pagan testa heteroskedasti¢nosti nakon OLS regresije

chi® (1) = 16.26
Prob>chi2 = 0.0001

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Na osnovu dobijenog rezultata (p = 0.0001 < 0.05), nulta hipoteza se odbacuje, $to
implicira prisustvo heteroskedasti¢nosti u modelu. Heteroskedasti¢nost je Cesta pojava u
panel modelima koji obuhvataju ve¢i broj drzava 1 duZi vremenski period. Kako bi se
osigurala pouzdanost procena, neophodno je primeniti odgovarajue metode za njenu

korekciju.
4.5.1.3. Test autokorelacije

Prisustvo autokorelacije u OLS regresiji moze dovesti do neefikasnih i nepouzdanih
procena koeficijenata. Stoga je neophodno testirati njeno postojanje u modelu. Cilj testa
autokorelacije jeste da utvrdi da li su greske u regresionom modelu medusobno zavisne kroz
vreme ili prostor (Kishor Kumar, N., 2023). Autokorelacija prvog reda, zbog panel podataka,
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testirana je pomoc¢u VuldridZzovog testa (engl. Wooldridge test for autocorrelation in panel
data, 2002), koji je standardan model za otkrivanje autokorelacije u panel regresijama. Nulta
hipoteza ovog testa glasi da ne postoji autokorelacija prvog reda u panel podacima (p > 0,05),

dok alternativna hipoteza sugerise njeno prisustvo (p < 0,05).

Tabela 9: Rezultat VuldridZzovog testa autokorelacije nakon OLS regresije

263.018
0.0000

F(1,21)
Prob>F

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Na osnovu dobijenog rezultata (p = 0.0000 < 0.05), nulta hipoteza se odbacuje 1 prihvata
se alternativna hipoteza da u modelu postoji autokorelacija prvog reda. Kao i kod
heteroskedasti¢nosti, problem prisustva autokorelacije prvog reda je Cesta pojava u panel
modelima koji obuhvataju veliki broj drzava i1 duzi vremenski period, stoga je neophodna

primena odgovaraju¢ih metoda kako bi se ona eliminisala ili ublaZila.
4.5.1.4. Test zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka

Testiranje zavisnosti izmedu jedinica preseka (engl. cross-sectional dependence) nakon
OLS regresije je znacajno, jer njena prisutnost takode moze uticati na ta¢nost dobijenih
rezultata. Ako je zavisnost prisutna, standardne greske mogu biti potcenjene, Sto dovodi do
pogre$nih zakljuaka o statisticCkoj znaCajnosti parametara modela. Znafaj testiranja
zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka postao je posebno izraZzen sa vecom
dostupnoscu panel podataka, Sto je od velike vaznosti za istrazivanja ekonomskih 1 socijalnih
pojava (Sarafidis, V., Wansbeek, T., 2010).

Tabela 10: Rezultat Pesaranovog testa zavisnosti izmedu jedinica preseka

Variable | CD-test  p-value corr abs (corr)
u_hat 5.75 0.000 0.074 0.340

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Jedan od najCesce koriS€enih testova za identifikaciju zavisnosti izmedu jedinica
poprecnog preseka jeste Pesaranov test (engl. Pesaran's test for cross-sectional dependence,
2004). Nulta hipoteza ovog testa glasi da ne postoji zavisnost izmedu jedinica popre¢nog
preseka (p > 0,05), dok alternativna hipoteza sugeriSe njeno prisustvo (p < 0,05).

Zbog statisticki znacajne CD vrednosti i1 p - vrednosti manje od 0,05 (CD = 5,75, p =
0.000), identifikovana je izraZzena meduzavisnost izmedu jedinica poprecnog preseka. Ovaj
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nalaz ukazuje na to da se promene vrednosti posmatrane varijable u jednoj drzavi odrazavaju
na promene iste varijable u ostalim drzavama u uzorku. Shodno tome, radi dobijanja
pouzdanijih 1 metodoloski validnijih zakljuCaka, u nastavku istrazivanja opravdano je
koristiti ekonometrijske modele koji eksplicitno uzimaju u obzir efekat meduzavisnosti medu

analiziranim drzavama.
4.5.1.5. Test multikolinearnosti

Ako izmedu dve ili viSe nezavisnih varijabli postoji izrazito jaka linearna povezanost
koja onemogucava nezavisnu procenu njihovih pojedinacnih efekata u modelu, dolazi do
problema savrSene multikolinearnosti. Medutim, u empirijskim istrazivanjima mnogo je
¢eSc¢a nepotpuna ili priblizna multikolinearnost, odnosno snazna ali ne i apsolutna linearna
povezanost medu nezavisnim promenjivima. Do ove pojave dolazi ukoliko nezavisne
promenjive prate sli¢an trend, ako je jedna varijabla vremenski pomerena vrednost druge ili
ako postoje zajednicki faktori koji istovremeno uticu na obe varijable (Shrestha, N., 2020).
Prisustvo multikolinearnosti moze znacajno uticati na pouzdanost dobijenih koeficijenata,

zbog Cega je neophodno testirati njenu prisutnost pre izvodenja zakljucka.

Tabela 11: Rezultati VIF testa multikolinearnosti nakon OLS regresije

Varijable VIF 1/VIF
log VojRas 4.80 0.208463
log DevRez 4.59 0.218418
UvNao 1.32 0.758688
Vojlnd 1.30 0.766967
FisBilIBDP 1.14 0.877854
BDPRast 1.13 0.888251
IzvNao 1.10 0.912154
KamsSt 1.07 0.934288
Mean VIF 2.05

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Kako bi se proverilo prisustvo multikolinearnosti medu nezavisnim varijablama i
ocenila stabilnost modela, bi¢e primenjen VIF test (engl. - Variance Inflation Factor test,
1980). Rezultat VIF testa manji od 5 ukazuje na nizak nivo multikolinearnosti (model je
stabilan), vrednosti izmedu 5 i 10 ukazuju na umeren nivo multikolinearnosti koji nije

kriti¢an, dok vrednosti ve¢e od 10 ukazuju na visok nivo multikolinearnosti, §to zahteva
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preduzimanje korektivnih mera kao Sto je uklanjanje ili transformacija problemati¢nih
varijabli iz modela (Gujarati, D., 2003).

Dobijena vrednost VIF testa iznosi 2,05, Sto ukazuje na nizak nivo multikolinearnosti
medu nezavisnim varijablama. To potvrduje da izmedu nezavisnih varijabli nema znacajnog
preklapanja informacija koje bi negativno uticalo na pouzdanost procenjenih koeficijenata,
pa se analizirani model moZe smatrati stabilnim bez potrebe za dodatnim korektivnim

merama u vezi sa multikolinearnoscu.
4.5.1.6. Robusne standardne greske

U procesu analize panel podataka, nakon sprovedenih osnovnih testova stacionarnosti i
OLS regresije, uz pomo¢ relevantnih dijagnostic¢kih testova, identifikovani su potencijalni
problemi u modelu. Kako bi se ovi problemi delimi¢no otklonili i osigurala veca tacnost i
pouzdanost regresionih koeficijenata, u model se ukljucuju robusne standardne greske,
najceS¢e putem Vajtove korekcije (engl. robust standard errors, White, 1980). Ova metoda
omogucava korekciju standardnih gresaka u prisustvu heteroskedasti¢nosti, ali ne utice na
vrednosti koeficijenata, ¢ime se povecava preciznost procena (Croux, C., Dhaene, G.,
Hoorelbeke, D., 2004). Uklju¢ivanjem robusnih greSaka, model postaje otporniji na

strukturne nedostatke, ¢ime se poboljSava ukupna validnost ekonometrijske analize.

Tabela 12: Rezultati OLS regresije sa robusnim standardnim greSakama

log SpDug  Coefficient Robust std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
log VojRas 253181 .0278909 9.08 0.000 .1983981  .3079639
BDPRast  -.0297464 0065362  -4.55  0.000 -.0425847 -.0169082
log DevRez 6609613 0248972  26.55  0.000 .6120585 709864
FisBilBDP  -.0223489 0105 -2.13  0.034 -.0429729  -.001725
KamSt  -.0074682 0023891  -3.13  0.002 -.0121609 -.0027755
UvNao 2.76e-12 7.89e-11 0.03 0972 -1.52e-10 1.58e-10
IzvNao 8.66e-10 3.29e-10 263  0.009  2.19e-10  1.51e-09
Vojlnd  -.1887587 0610732 -3.09  0.002 -3087179 -.0687994
_cons 4.022966 2985214 13.48  0.000  3.436614  4.609317

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Ukljucivanje robusnih standardnih gresaka u OLS regresiju, oCekivano, nije uticalo na
vrednosti procenjenih koeficijenata. Medutim, standardne greske su se uvecale, Sto ukazuje
na prisutnost heteroskedasti¢nosti u osnovnom modelu i time opravdava primenu robusne

korekcije. Vrednost F-statistike nije izraCunata, Sto je uobiCajeno prilikom koriS¢enja
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robusnih standardnih gresaka, dok je koeficijent determinacije (R?) ostao nepromenjen i
iznosi 0,9086, sto potvrduje da korekcija nije uticala na stepen objasnjenja varijacije zavisne
promenjive. Varijabla uvoz naoruzanja (UvNao) i dalje nije statisticki znacajna, dok je
fiskalni bilans (FisBilBDP) sada statisti¢ki znac¢ajn na nivou od 5%. Ostale varijable zadrzale

su statisticku znacajnost na nivou od 1%.
4.5.2. Modeli fiksnih (FE) i slu¢ajnih (RE) efekata

Nakon sprovodenja OLS regresije i primene robusnih standardnih greSaka, rezultati su
pokazali da su gotovo sve varijable, osim izvoza naoruzanja, statisticki znacajne i u skladu
sa teorijskim ocekivanjima. Ovi nalazi sugeriSu da nezavisne varijable dobro objasnjavaju
varijaciju zavisne varijable, §to potvrduje visoka vrednost koeficijenta determinacije (R?).
Medutim, uprkos pozitivnim indikatorima kvaliteta modela, sprovedeni dijagnosticki testovi

su ukazali na naruSavanje klju¢nih pretpostavki OLS regresije.

Konkretnije, identifikovani su problemi heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti
izmedu jedinica popre¢nog preseka, Sto moze narusiti validnost i pouzdanost dobijenih
rezultata. Ovi problemi ukazuju na to da standardna OLS regresija nije potpuno optimalna za
analizu podataka, te je potrebno primeniti naprednije ekonometrijske tehnike koje mogu

adekvatno korigovati dijagnostikovane probleme.

Kako bi se obezbedile konzistentnije 1 pouzdanije procene, primenjuju se modeli FE i
RE. U ovoj analizi svaka drzava ima specifi¢ne karakteristike, poput fiskalne politike,
politi¢ke stabilnosti ili ekonomske strukture, koje mogu uticati na spoljni dug, ali nisu
direktno ukljuc¢ene u model. Panel podaci omogucavaju kontrolu ovih neobuhvaéenih
heterogenih efekata, ¢ime se smanjuje problem endogenosti koji nastaje kada izostavljene

varijable istovremeno uti¢u na vojne rashode 1 spoljni dug.

Model FE kontroliSe neobuhvacene heterogene efekte specifi¢ne za svaku drzavu tako
Sto eliminiSe vremenski konstantne faktore (npr. dugorocne ekonomske politike ili politicku
stabilnost). To znac¢i da ovaj model meri samo unutar-drzavne varijacije kroz vreme, ¢ime
smanjuje endogenost izazvanu izostavljanjem varijabli (Wooldridge, J., 2010). S druge
strane, model RE pretpostavlja da su specificne karakteristike svake drzave nasumicne i
nekorelirane sa nezavisnim varijablama. Ukoliko je ta pretpostavka ta¢na, model RE daje
efikasnije procene jer koristi i varijacije izmedu drZava, ali ukoliko nije, moZe do¢i do
pristrasnosti u dobijenim rezultatima. Na ovaj na¢in, modeli FE i RE omogucavaju preciznije

1 manje pristrasne procene.
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Izbor izmedu ova dva modela moze se doneti sprovodenjem Hausmanovog testa, koji
ispituje da li su individualni efekti korelisani sa nezavisnim varijablama, Ako je ta korelacija

prisutna, preferira se model FE, dok se u suprotnom moze koristiti model RE efekata.
4.5.2.1. Model fiksnih efekata (FE)

Model FE koristi se kada se veruje da pojedinacne karakteristike posmatranih jedinica,
u ovom slucaju drzava, uticu na zavisnu varijablu i da su potencijalno povezane sa
nezavisnim varijablama. Njegova osnovna prednost jeste eliminacija vremenski konstantnih
faktora koji bi ina¢e mogli prouzrokovati pristrasne procene. Na taj nacin, model FE
omogucava izolovanje uticaja promenjivih koje se menjaju kroz vreme unutar svake jedinice
posmatranja. Medutim, jedan od njegovih najvecih nedostataka jeste to $§to ne moze proceniti
uticaj varijabli koje ne variraju tokom vremena, jer su eliminisane transformacijom podataka.
U ekonometrijskim analizama, FE model se Cesto koristi kada se sumnja na endogenost,
narocito kada ona poti¢e od izostavljenih varijabli, jer pomaze u smanjenju pristrasnosti

procena.

Tabela 13: Rezultati modela FE

log SpDug Coefficient Std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
log VojRas  .2831271 .0341499 829 0.000 216045 3502091
BDPRast -.0216675 .003463 -6.26  0.000 -.0284702 -.0148649
log DevRez  .5770397 .0268797 21.47 0.000 5242386  .6298407
FisBilBDP  -.0020081 .0052211 -0.38 0.701 -.0122641 .008248
KamSt  .0029591 .0020906 1.42 0.158 -0011476  .0070658
UvNao  -1.82e-10 9.42e-11 -1.93 0.054 -3.67e-10  3.05e-12
IzvNao 5.75e-10  3.46e-10 1.66  0.097 -1.05e-10 1.26e-09
Vojlnd 0 (omitted)
_cons  5.142807 4781767 10.76  0.000 4.203504 6.08211
sigma u .46355981
sigma e .34979625
rho  .6371855 (fraction of variance due to u_i)
F test that all u_i = 38.88 Prob > F = 0.0000

Izvor: obrada podataka u programu STATA

FE modeli su posebno korisni kada je identifikovana korelacija izmedu nezavisnih
varijabli 1 vremenski konstantnih karakteristika jedinica, jer uklanjaju ovaj problem
diferenciranjem unutar pojedinacnih jedinica. Medutim, oni ne eliminiSu heteroskedasti¢nost

izmedu jedinica, ve¢ mogu smanjiti njen efekat ako je deo problema povezan sa vremenski
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konstantnim faktorima. Takode, model FE moze ublaziti, ali ne i potpuno eliminisati problem
autokorelacije, narocito ako su efekti specificni za pojedinacne jedinice vremenski stabilni
(Baltagi, B., 2005).

Balansiranost podataka i1 stacionarnost su ranije provereni.

Varijabla vojna industrija (Vojlnd), ¢ije su vrednosti 0 ili 1, izostavljena je iz regresije
zbog savrSene kolinearnosti ili nedostatka varijacije unutar posmatranih jedinica. Posto FE
model analizira samo promene kroz vreme unutar svake jedinice, varijable koje ostaju
konstantne za svaku drzavu ne mogu biti procenjene. Ovo sugeriSe da je varijabla Vojlnd ili
vremenski konstantna za svaku drzavu ili visoko korelirana sa drugim nezavisnim

varijablama, zbog ¢ega ju je model automatski uklonio iz analize.
4.5.2.2. Model sluc¢ajnih efekata (RE)

Model RE omogucava analizu panel podataka pod pretpostavkom da se neposmatrane
karakteristike jedinica posmatranja tretiraju kao slucajne varijable koje su nekorelirane sa
nezavisnim varijablama. Za razliku od modela FE, koji uklanja efekat vremenski konstantnih
karakteristika diferenciranjem podataka unutar svake jedinice, RE model ih tretira kao deo
ukupne varijacije u podacima i uklju€uje ih u slucajnu komponentu greske (Wooldridge, J.,
2010).

Tabela 14: Rezultati modela RE

log SpDug Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. Interval]

log VojRas  .2851085 .0325557 8.76  0.000 2213006  .3489165
BDPRast -.0218542 .0034577 -6.32  0.000  -.0286311 -.0150773
log DevRez  .5810201 .0263803 22.02  0.000 5293157  .6327246
FisBilBDP  -.0027751 .0052025 -0.53  0.594  -.0129719 .0074217
KamSt  .0025269 .0020491 123  0.218  -.0014892 .006543
UvNao  -1.72e-10 9.33e-11 -1.84  0.065 -3.55e-10 1.09e-11
IzvNao 5.99-10 3.42e-10 1.75 0.079 -7.02e-11 1.27¢-09
Vojlnd -.0666151 .2336371 -0.29 0.776  -5245354 .3913053
_cons  5.063802 .467315 10.84  0.000 4.147882  5.979723

sigma u  .44651808

sigma e 34979625

rho .61969601 (fraction of variance due to u_1i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Jedan od razloga koris¢enja RE modela jeste njegova sposobnost da obuhvati izmedu-
jedini¢ne (emgl. cross-sectional) 1 unutar-jedini¢ne (engl. within) varijacije, ¢ime moze
pruziti preciznije procene u situacijama kada vremenski konstantne karakteristike imaju
znacajan ekonomski ili politicki uticaj na zavisnu varijablu. Takode, budu¢i da RE model ne
transformiSe podatke oduzimanjem prose¢nih vrednosti unutar jedinica, on omogucava

procenu efekata varijabli koje ostaju nepromenjene kroz vreme, §to model FE ne moze.

Medutim, klju¢ni izazov u primeni modela RE jeste validnost pretpostavke da su
individualni efekti nasumi¢ni i nekorelirani sa nezavisnim varijablama. Ako ova
pretpostavka ne vazi, dobijene pretpostavke mogu biti pristrasne i nekonzistentne pa je u
empirijskim istrazivanjima neophodno testiranje ove pretpostavke (Broj$-Pagan Lagrangeov

multiplikator test za postojanje slucajnih efekata).
4.5.2.3. I1zbor izmedu modela FE i RE i analiza rezultata izabranog modela

Kako bi se utvrdilo koji od ova dva modela daje konzistentnije i preciznije procene,
primenjuje se Hausmanov test (engl. Hausman specification test, 1978). Ovaj test ispituje da
li su individualni efekti nekorelirani sa nezavisnim varijablama, odnosno da li je model RE
konzistentan. Ukoliko Hausmanov test pokaZze znacajnu razliku u koeficijentima ova dva
modela (p <0,05), to ukazuje da je model FE konzistentniji, jer model slu¢ajnih efekata moze
biti pristrasan zbog korelacije izmedu individualnih efekata 1 nezavisnih varijabli. Suprotno,
ako razlika nije znacajna (p > 0,05), moZze se koristiti model RE, jer nema dokaza o znacajnoj
pristrasnosti, a moze biti efikasniji jer koristi unutar-jedini¢ne i izmedu-jedini¢ne varijacije
(Baltagi, B., 2005).

Ukoliko Hausmanov test pokaZe da je model FE konzistentniji, to znaci da specifi¢nosti
svake drZave nisu sluCajne, ve¢ su korelisane sa nezavisnim varijablama, te ih je potrebno
kontrolisati kako bi procene bile konzistentne. Suprotno, ukoliko test ne ukaZe na zna€ajnu
razliku, moZze se koristiti model RE, S§to sugeriSe da su specificnosti svake drzave
nekorelirane sa nezavisnim varijablama 1 da nema dokaza o znacajnoj pristrasnosti zbog

izostavljenih varijabli.

Na osnovu rezultata Hausmanovog testa (p = 0,2245 > 0,05) ne odbacuje se nulta
hipoteza da su individualni efekti nekolinearni sa nezavisnim varijablama. To znaci da nema
dokaza o znacajnoj pristrasnosti modela RE, te se analiza dobijenih rezultata nastavlja u

okviru tog modela.
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Tabela 15: Rezultat Hausmanovog testa

(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
fe_model re_model Difference Std. err.

log_VojRas 2831271 2851085 -.0019815 .0103122
BDPRast -.0216675 -.0218542 .0001867 .0001928
log_DevRez 5770397 .5810201 -.0039805 0051575
FisBilBDP -.0020081 -.0027751 .000767 .0004402
KamsSt 0029591 .0025269 .0004323 .0004147
UvNao -1.82e-10 -1.72e-10 -9.98e-12 1.30e-11
IzvNao 5.75e-10 5.99¢-10 -2.39e-11 5.61le-11

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtreg.

B = Inconsistent under Ha, efficent under HO; obtained from xtreg.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic
chi2(2)5= (b-B)' [(V_b-V_B)"(-1)] (b-B)
= 6,45
Prob > chi(2)= 0,2245

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Takode, bi¢e proverena opravdanost modela RE u odnosu na OLS regresiju primenom
Broj$-Pagan Lagrangeovog multiplikator testa za postojanje slucajnih efekata (engl
Breusch-Pagan Lagrange multiplier test for random effects, 1980). Nulta hipoteza ovog testa
je da ne postoje slucajni efekti, da model RE nije opravdan i da se moze koristiti OLS
regresija (p > 0,05). Suprotno tome, ukoliko se nulta hipoteza odbaci (p < 0,05), to ukazuje
da model RE jeste opravdan, jer postoje znacajni sluc¢ajni efekti.

Tabela 16: Rezultati Broj$-Pagan Lagrangeovog multiplikator testa za postojanje slu¢ajnih
efekata

log_SpDug [ID, t] = Xb + u[ID] + ¢[ID, {]

Estimated results: Var SD = Sqrt (Var)
log_SpDug 3.134155 1.770354

e 1223574 .3497962

u .1993784 4465181

Test: Var(u) =0 chibar2(01)= 1929.24
Prob > chibar2= 0.0000

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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S obzirom da je p-vrednost Brojs-Pagan Lagrangeovog multiplikator testa 0,0000, nulta
hipoteza o nepostojanju slucajnih efekata se odbacuje. To znaci da je model RE opravdan u

odnosu na OLS regresiju pa se dalja analiza treba zasnivati na tom modelu.

Rezultati modela RE (tabela broj 14.) ukazuju na znacajan uticaj tri nezavisne varijable,
vojnih rashoda (log_VojRas), stope rasta BDP (BDPRast) i deviznih rezervi (log_DevRez),
na zavisnu varijablu spoljni dug (log SpDug). Vojni rashodi imaju pozitivan, neelastian i
statisticki znacajan uticaj na nivou od 1% (0,2851085, p = 0,000). Stopa rasta BDP-a ima
negativan, poluelastic¢an i statisticki znacajan efekat na nivou od 1% (-0,0218542, p = 0,000).
Uticaj deviznih rezervi na spoljni dug je pozitivan, neelasti¢an i statisti¢ki znacajan na nivou
od 1% (0,5810201, p = 0,000).

Od ostalih varijabli, uvoz naoruzanja (UvNao) pokazuje negativan, poluelastican uticaj
na spoljni dug 1 nalazi se na granici statisticke znacajnosti na nivou od 10% (-1,72e-10, p =
0,065). Nasuprot tome, varijable fiskalni bilans (FisBilBDP), realna kamatna stopa (KamSt),
izvoz naoruzanja (IzvNao) i prisutnost vojne industrije (VojInd), nemaju statisticki znac¢ajan
efekat na spoljni dug. Njihove p-vrednosti su iznad standardnih pragova znacajnosti, §to
ukazuje da njihovi uticaji nisu dovoljno konzistentni da bi se smatrali ekonomskim
determinantama spoljnog duga u analiziranom uzorku drzava. Moguce je da ovi faktori

deluju posredno ili kroz druge makroekonomske varijable koje nisu uklju¢ene u model.

U poredenju sa rezultatima OLS regresije, gde su gotovo sve varijable osim uvoza
naoruzanja (UvNaor) bile statisticki znacajne, rezultati RE modela pokazuju da to vise nije
slu¢aj. Ova promena ukazuje na to da su slucajni efekti u modelu uticali na promene
koeficijenata 1 standardnih greSaka, Sto je dovelo do smanjenja statisticke znacajnosti
odredenih varijabli koje su u OLS regresiji bile statisti¢ki znacajne. To moZe biti posledica
kontrole specificnih panel varijacija ili heterogenosti medu drzavama koja nije bila uzeta u

obzir u OLS regresiji.

Ostali parametri ukazuju da model ima dobru prilagodenost podacima i da objaSnjava
77,93% varijacije unutar drzava tokom vremena (Within R? = 0,7793), 92,66% varijacije
izmedu drzava (Between R% = 0,9266) i 90,12% varijacije spoljnog duga (Overall R? =
0,9012). Wald > test (x*(7) = 2164.48, p = 0,0000) potvrduje da su nezavisne varijable
zajedno statistiCki znacajne, Sto ukazuje na znacaj modela. Takode, 61,97% ukupne varijacije
spoljnog duga moze se pripisati razlikama izmedu posmatranih drzava (Rho = 0,6197), Sto
ukazuje da znacajan deo varijacije u nivou spoljnog duga potice iz strukturalnih razlika medu

drzavama, a ne samo iz vremenskih promena unutar drzava.
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4.5.2.4. Dijagnosticki testovi

Ponovo se testira postojanje heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu

jedinica poprec¢nog preseka.

Za utvrdivanje postojanja heteroskedasti¢nosti primenjen je modifikovani Wald test za
grupnu heteroskedasti¢ni¢nost (eng/. Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity,
Greene, W.H., 2012). Ovaj test je prikladniji od Broj$-Pagan testa u kontekstu fiksnih i
slucajnih efekata, jer je specificno dizajniran za detekciju heteroskedasticnosti medu
grupama u panel modelima. Nulta hipoteza ovog testa (p > 0,05) je da ne postoji grupna
heteroskedasticnost medu posmatranim jedinicama (drzavama), dok alternativna hipoteza
ukazuje na njeno prisustvo (p < 0,05). Dobijeni rezultat Wald testa (Prob > chi? = 0,0000)
ukazuje na to da se nulta hipoteza odbacuje, Sto potvrduje prisustvo heteroskedasti¢nosti u

modelu.

Provera prisutnosti autokorelacije nakon primene modela RE izvrSena je VuldridZovim
testom (Wooldridge test, 2002). Rezultat (Prob > F = 0.0000) ukazuje na to da je prisutna

statisticki znacajna autorelacija prvog reda u modelu.

Pesaranov test nakon modela RE (CD = 6,81, p = 0.000) ukazuje na prisustvo znac¢ajne

zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka.

Budu¢i da multikolinearnost proizilazi iz odnosa medu nezavisnim varijablama i ne

zavisi od metode ili modela, njeno ponovno testiranje nije neophodno.
4.5.2.5. Robusne standardne greSke nakon modela slu¢ajnih efekata

Kako bi se osigurale pouzdanije procene parametara, uzimaju¢i u obzir prisustvo
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka, u model
su ukljuene robusne standardne greske. U tu svrhu koristi se vce (cluster ID), koja
omogucava korekciju standardnih greSaka uzimajuéi u obzir heteroskedasti¢nost,
autokorelaciju 1 delimi¢no zavisnost izmedu jedinica poprecnog preseka unutar panela
(Cameron, C., Trivedi, P., 2005).

Kao $to se ocekivalo, vrednosti procenjenih koeficijenata ostale su nepromenjene.
Ukljucivanje klasterisanih robusnih standardnih greSaka nije bitno uticalo na znacajnost
varijabli, osim u sluc¢aju vojnih rashoda (log VojRas) koji su sada statisticki zna¢ajni na
nivou od 5% (p = 0,015) 1 uvoza naoruzanja (UvNao), koji je postao statisticki znacajan na

nivou od 1% (p = 0,002). Uvecanje standardnih greSaka ukazuje na prisustvo
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heteroskedasti¢nosti i autokorelacije unutar panela, §to opravdava upotrebu klasterisanih

robusnih procena. Ostali parametri modela nisu pretrpeli znacajne promene.

Tabela 17: Rezultati modela RE nakon ukljucivanja robusnih standardnih greSaka

log SpDug  Coefficient  Std. err. z P>z [95% conf. Interval]

log VojRas 2851085  .117303  2.43 0.015 .0551988  .5150183
BDPRast  -.0218542 .0057919 -3.77 0.000 -.0332061 -.0105023
log DevRez 5810201 .0813454  7.14  0.000 421586 7404543
FisBilBDP ~ -.0027751 .0115174 -0.24 0.810 -.0253489  .0197987
KamSt 0025269 .0041549  0.61 0.543 -.0056166  .0106703
UvNao -1.72e-10  5.63e-11 -3.05 0.002 -2.82¢-10 -6.16e-11
IzvNao 599-10 4.23e-10 142 0.157 -2.31e-10 1.43e-09
VojiInd  -.0666151 2134624 -0.31 0.755 -4849938  .3517636
_cons 5.063802 1.235708 4.10 0.000 2.641859  7.485745

sigma u  .44651808

sigma e .34979625

rtho  .61969601 (fraction of variance due to u_i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA

U ovom koraku, kako bi se poboljSala robusnost rezultata dobijenih OLS regresijom,
primenjeni su modeli FE 1 RE. Nakon sprovedenog Hausmanovog testa, izabran je RE model,
¢ija se primena pokazala opravdanom. Rezultati modela pokazali su da cetiri varijable,
ukljucujuéi vojne rashode, imaju statisticki znacajan uticaj na spoljni dug, dok preostale Cetiri
varijable nisu pokazale znacajnu povezanost. Klju¢no je naglasiti da i FE i RE modeli

potvrduju osnovni cilj analize - vojni rashodi imaju statisti¢ki znacajan uticaj na spoljni dug.
4.5.3. Feasible Generalized Least Squares (FGLS) metoda

Iako RE model predstavlja poboljSanje u odnosu na OLS regresiju, dalje prisustvo
homoskedasti¢nosti, autokorelacije 1 zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka ukazuje
na to da standardne greske mogu biti neprecizne, Sto moze dovesti do pogresnih zakljucaka.
S obzirom na to, naredni korak bi¢e primena metode koja omogucava jos efikasnije reSavanje

identifikovanih problema u modelu.

FGLS je unapredena metoda koja se koristi za poboljSanje procene parametara
regresionog modela u situacijama kada su prisutni problemi poput heteroskedasticnosti,
autokorelacije ili zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka. Ova metoda je izvedena iz

klasicne Generalized Least Squared (GLS) metode, koju je prvi formalno predstavio
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Aleksander Aitken 1934. godine u radu “On least squares and linear combination of
observations” (Searle, S., 1995). FGLS se Cesto primenjuje u ekonometrijskim analizama

zbog svoje sposobnosti da poboljsa efikasnost i preciznost procena u panel podacima.

Problem heteroskedasti¢nosti ova metoda reSava ponderisanjem modela inverznom
varijansom greSaka. Autokorelaciju eliminiSe uklanjanjem sistemskih obrazaca u
rezidualima, dok zavisnost izmedu jedinica poprec¢nog preseka smanjuje modelovanjem
kovarijancionih odnosa izmedu posmatranih jedinica. Na ovaj nacin, FGLS metoda znacajno

poboljsava efiksanost procena (Beck, N., Katz, N., 1995).

Tabela 18: Rezultati nakon primene FGLS metode

log SpDug  Coefficient  Std. err. z P>z [95% conf. Interval]
log_VojRas 2544056 0032573 78.10  0.000 .2480214 2607897
BDPRast  -.0289435  .0005128 -56.45 0.000 -.0299485 -.0279385
log_DevRez 6605578 .0025138  262.77  0.000 .6556308 6654849
FisBilBDP  -.0220847  .0005802 -38.07 0.000 -.0232218 -.0209476
KamSt  -.0073864  .0002506 -29.48 0.000 -.0078775 -.0068953
UvNao -6.57e-12  7.14e-12 -0.92 0358 -2.06e-11 7.43e-12
IzvNao 8.52e-10  2.99e-11 28.54  0.000  7.94e-10 9.11e-10
Vojlnd  -.1916204  .0068483  -27.98  0.000 -.2050427 -.178198
_cons 4.006435  .0603207 66.42 0.000 3.888209 4.124662

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Rezultati FGLS metode pokazuju da su sve nezavisne varijable, osim uvoza naoruzanja

(UvNao), statisticki znacajne na nivou od 1% (p < 0,01).

Vojni rashodi (log_VojRas) imaju pozitivan, neelasti¢an i statisticki znacajan uticaj na
nivou od 1% (0,2544056, p = 0,000). To znaci da ukoliko se vojni rashodi povecaju za 1%
spoljni dug ¢e neproporcionalno porasti za 0,254%, pod pretpostavkom da su ostali faktori
konstantni. Dobijeni rezultat potvrduje ocekivanje da rast vojnih rashoda doprinosi rastu
spoljnog duga, ali u manjoj meri, $to sugerise da se spoljni dug ne povecava iskljucivo zbog
vojnih rashoda, ve¢ i zbog drugih faktora.

Stopa rasta BDP-a (BDPRast) ima negativan, poluelastican 1 statisticki znacajan
koeficijent na nivou od 1% (-0,0289435, p = 0,000). To znaci da povecanje stope rasta BDP-
a za 1 procentni poen dovodi do smanjenja spoljnog duga za priblizno 2,89%, pod
pretpostavkom da su ostali faktori nepromenjeni. Ovaj rezultat potvrduje da ekonomski rast

smanjuje zavisnost drzave od spoljnog zaduzivanja, jer vis$i privredni rast povecava
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budzetske prihode i poboljsava kreditni rejting drzave, omogucavajuéi lakse servisiranje

duga iz domacih izvora i smanjujuci potrebu za spoljnim finansiranjem.

Uticaj deviznih rezervi (log DevRez) na spoljni dug (log SpDug) je pozitivan,
neelastican 1 statisticki znacajan na nivou od 1% (0,6605578, p = 0,000). Povecanje deviznih
rezervi od 1% dovodi do neproporcionalnog rasta spoljnog duga za priblizno 0,66%, pod
pretpostavkom da su ostali faktori konstantni. Ovakav rezultat moze ukazivati na to da drzave
sa srednjim-viSim dohotkom koriste devizne rezerve kao garanciju za dodatno zaduZzivanje
ili kao deo strategije za upravljanje dugom. Veée devizne rezerve mogu poboljsati kreditni
rejting ovih drzava i1 omogudéiti im pristup povoljnijim uslovima zaduzivanja na
medunarodnim finansijskim trziStima, $to moze doprineti rastu ukupnog nivoa spoljnog
duga. Takode, povecanje deviznih rezervi moze signalizirati i da drzava akumulira sredstva
za buduée finansijske obaveze ili nastoji da ocuva makroekonomsku stabilnost u slucaju
potencijalnih ekonomskih Sokova.

Koeficijent fiskalnog bilansa (FisBilBDP) je negativan, poluelastiCan i statisticki
znacajan na nivou od 1% (-0,0220847, p = 0,000). To implicira da povecanje fiskalnog
bilansa (smanjenje deficita ili poveéanje suficita) za jedan procentni poen dovodi do
smanjenja spoljnog duga za priblizno 2,21%, pod pretpostavkom da su ostali faktori
nepromenjeni. Ovaj nalaz potvrduje da ve¢i fiskalni suficit smanjuje potrebu za

zaduZivanjem, $to je u skladu sa teorijskim oc¢ekivanjima.

Realna kamatna stopa (KamSt) ima negativan, poluelastican i statisticki znacajan
koeficijent na nivou od 1% (-0,0073864, p = 0,000). To ukazuje da povecanje realne kamatne
stope za 1 procentni poen dovodi do smanjenja spoljnog duga za priblizno 0,74%, pod
pretpostavkom da su ostali faktori konstantni. Ovaj nalaz potvrduje da viSe kamatne stope
povecavaju troSkove zaduZivanja, pri ¢emu drzave sa srednjim-vis$im dohotkom smanjuju
oslanjanje na eksterno finansiranje 1 u ve¢oj meri koriste unutrasnje izvore kapitala. Rezultat
je u skladu sa teorijskim ocekivanjima prema kojima viSe kamatne stope Cine inostrane

kredite skupljim, $to dovodi do samnjenja eksternog zaduZivanja.

Uvoz naoruzanja (UvNao) ima negativan, poluelastican koeficijent koji nije statisticki
znacajan (-6,57e-12, p = 0,358).

Izvoz naoruzanja ima pozitivan, poluelastican i statisticki znacajan koeficijent (8,52e-

10, p = 0,000). Ovo ukazuje da povecanje izvoza naoruzanja dovodi do rasta spoljnog duga,
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Sto nije u skladu sa teorijskim ocekivanjima. Postoji nekoliko mogucih objasnjenja za ovakav

rezultat.

Jedan od mogucih razloga jeste da, iako su koriS¢eni zvani¢ni podaci iz relevantnih
izvora, postoji opravdana sumnja u njihovu verodostojnost. Naime, podaci o trgovini
naoruzanjem Cesto su podlozni netransparentnosti, buduéi da se mogu prikrivati, umanjivati
ili prilagodavati geopolitickim interesima. Takode, pojedine drzave proglaSavaju ove
podatke vojnom tajnom, zbog ¢ega u bazama podataka mogu postojati godine u kojima se

zvani¢no ne belezi ni uvoz ni izvoz naoruzanja, iako je trgovina verovatno postojala.

Dodatno, u nekim drzavama iz uzorka ne postoji razvijena vojna industrija, te se izvoz
naoruzanja svodi na prodaju zastarelog naoruzanja manje razvijenim drzavama. Ovakva
prodaja ne generiSe znacajne prihode koji bi mogli doprineti smanjenju spoljnog duga, ve¢
moze predstavljati pokusaj likvidacije starih vojnih zaliha, Cesto uz dodatne troskove

skladistenja, upravljanja i transporta.

Takode, prihodi od izvoza naoruzanja mogu se koristiti za finansiranje drugih drzavnih
rashoda, ukljucujuci vojne rashode, infrastrukturne projekte ili subvencije, umesto za otplatu
spoljnog duga. U tom slucaju, izvoz ne doprinosi fiskalnoj konsolidaciji, ve¢ moze posredno

povecati budzetski deficit i potrebu za dodatnim zaduzivanjem.

Konacno, rast izvoza naoruZanja moze biti povezan sa povecanjem proizvodnje 1
investicija u vojnu industriju, $to moze podstaci dodatno zaduzivanje, kako bi se obezbedila
sredstva za modernizaciju ili proSirenje proizvodnih kapaciteta. U tom slucaju, prihod od
1zvoza ne bi bio usmeren na smanjenje spoljnog duga, ve¢ na dalji razvoj ove privredne grane,

Sto bi dodatno povecalo ukupne rashode drzave.

Iz svega navedenog proizlazi da ve¢i izvoz naoruZanja ne vodi nuzno ka fiskalnoj
konsolidaciji, ve¢ moze generisati dodatne rashode koji povecavaju potrebu za spoljnim

zaduZivanjem.

Na kraju, fiktivna varijabla prisutnost vojne industrije (Vojlnd) ima negativan,
poluelastican 1 statisti¢ki znacajan uticaj na nivou od 1% (-0,1916204, p = 0,000), Sto ukazuje
da drzave sa razvijenom vojnom industrijom imaju nizi nivo spoljnog duga u poredenju sa
drzavama bez razvijene vojne proizvodnje. Ovaj rezultat sugeriSe da vojna industrija moze
doprineti smanjenju potrebe za uvozom naoruzanja i smanjenju spoljne zavisnosti kroz

povecanje domace proizvodnje naoruzanja i vojne opreme.
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Nakon iskljucenja varijable uvoz naoruzanja (UvNao), koja prema rezultatima FGLS
metode nije bila statisticki znacajna, sve preostale varijable u modelu postaju znacajne na
nivou od 1%. Vrednost Wald chi2 (6) iznosi 221928,47, dok je Prob > chi2 = 0.000, Sto

potvrduje statisticku znacajnost modela u celini.

Tabela 19: Rezultati FGLS metode nakon iskljucenja varijable

log SpDug  Coefficient Std. err. z P>z [95% conf. Interval]
log_VojRas 2525403 .0028344  89.10 0.000  .2469851 .2580956
BDPRast  -.0288929 .0005092 -56.74 0.000 -.0298909 -.0278949
log_DevRez 6616136 .0023493 281.62 0.000  .6570091 6662182
FisBilBDP  -.0222062 .0005716 -38.85 0.000 -.0233264 -.0210859
KamSt  -.0073205 .0002434 -30.08 0.000 -.0077975 -.0068434
IzvNao 8.55e-10 2.95e-11  28.96 0.000  7.97e-10 9.13e-10
Vojlnd  -.1905625 .0068003 -28.02 0.000 -.2038909 -.1772341
_cons 4.019289 .0587539 68.41 0.000 3.904133 4.134444

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Prefiksi uz koeficiente su ostali nepromenjeni, a nije doslo ni do znacajnijih odstupanja
u njihovim vrednostima. Time je dodatno potvrdena pocCetna pretpostavka da rast vojnih
rashoda statisticki znacajno uti¢e na rast spoljnog duga u drzavama sa srednjim-viSim
dohotkom.

4.6. Osvrt na rezultate modela

Ovaj model istrazuje uticaj vojnih rashoda na spoljni dug 22 zemlje sa srednjim-vi§im
dohotkom, u periodu od 1998. do 2023. godine. U analizi je primenjena je OLS regresija,
model FE/RE 1 FGLS metod.

Dobijeni rezultati ukazuju da vojni rashodi imaju pozitivan, neelastiCan 1 statisticki
znacajan uticaj na spoljni dug analiziranih zemalja, pri nivou znacajnosti od 1%. Povecanje
vojnih rashoda vodi ka rastu spoljnog duga, $to je u sa nalazima vecine prethodnih
empirijskih istrazivanja u ovoj oblasti. Ovaj zaklju¢ak potvrden je primenom OLS regresije,
izabranog RE modela 1 FGLS metode.

Povecanje vojnih rashoda za 1% dovodi do rasta spoljnog duga za priblizno 0,25%.
Drugim recima, ukoliko je trenutni nivo spoljnog duga 1 milijarda USD, rast vojnih rashoda

od 1% rezultirao bi povecanjem spoljnog duga za oko 2,5 miliona USD. Budu¢i da su obe
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varijable logaritmovane zbog inicijalne nestacionarnosti, procenjeni odnos je neelastican, jer

je efekat vojnih rashoda na spoljni dug manji od proporcijalnog.

Rezultati koji se odnose na ostale nezavisne varijable koriS¢ene u ovom modelu
pokazuju statisticku znacajnost i uglavnom su u skladu sa teorijskim ocekivanjima, ¢ime

dodatno potvrduju robusnost modela i konzistentnost analiza.

Posto zemlje obuhvacene analizom nisu odabrane na osnovu regionalne pripadnosti,
Clanstva u istim vojnim savezima ili ekonomskim organizacijama, dobijeni rezultati imaju
potencijal za Siru generalizaciju. U tom kontekstu, preporuka za kreatore javnih politika jeste
razmatranje alternativnih pristupa obezbedivanju bezbednosti, kao §to su mirnodopske
inicijative, kontrola naoruzanja ili ograni¢avanje uvoza naoruzanja, kako bi se smanjila

potreba za spoljnim zaduzivanjem.

Pored toga, preusmeravanje vojnih rashoda ka produktivnijim sektorima moglo bi
doprineti razvoju drugih delatnosti koje znacajno uticu na privredni rast, a time i na smanjenje

spoljnog duga ili efikasnije servisiranje postojecih obaveza.

Na kraju, u cilju smanjenja spoljnog zaduzivanja, preporucuje se sprovodenje
ekonomskih mera koje podstic¢u rast BDP-a, jacanje deviznih rezervi, ostvarivanje fiskalnog
suficita, poboljSanje kreditnog rejtinga, unapredenje vojne industrije i podsticanje izvoza

naoruzanja.
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5. Uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost (Model 2)

Od formiranja prvih modernih drzava, oruzane snage su bile medu najznacajnijim
poslodavcima, nudeci zaposlenje 1 socijalnu sigurnost Sirokim slojevima drustva, posebno u
kriznm vremenima. Uvodenjem obavezne vojne sluzbe, vojska je postala institucija u kojoj
su radno mesto najces¢e pronalazile osobe iz siromasnijih slojeva drustva, sa nizim nivoom
obrazovanja i ograni¢enim pristupom trzistu rada. U uslovima ekonomskih kriza, drustvenih
nejednakosti 1 regionalnih nerazvijenosti, sluzba u oruzanim snagama nudila je stabilna
primanja, smestaj, redovnu ishranu, zdravstvenu zastitu i odredeni drustveni status, te je Cesto

bila prepoznata kao vazan mehanizam zastite od nezaposlenosti.

Medutim, s razvojem savremenih tehnologija i uspostavljanjem koncepta profesionalne
vojne sluzbe, uloga vojske kao poslodavca znacajno se menja. U veéini razvijenih i srednje
razvijenih zemalja, oruzane snage viSe ne funkcioniSu kao mehanizam masovnog
zaposljavanja. Fokus se premesSta sa kvantiteta na kvalitet, pri ¢emu raste potreba za
visokokvalifikovanim kadrovima poput inzinjera, struc¢njaka za informacionu bezbednost,
kao 1 lica obu€enih za upravljanje visokoautomatizovanim i digitalizovanim sistemima
savremenog naoruzanja (Dunne, P., 1996). Na taj nacin, sektor odbrane postepeno prestaje
da bude prostor za zaposljavanje niskokvalifikovanih radnika i prerasta u tehnoloski

sofisticiran sistem koji podstice dublje promene u sferi obrazovanja, istraZivanja i inovacija.

Uprkos tome, vojni rashodi 1 dalje imaju znacajan uticaj na zaposljavanje, 1 to ne samo
u okvirima sektora odbrane. Njihov efekat se preliva 1 na civilni sektor, pre svega kroz Sirok
spektar logistic¢kih 1 usluznih delatnosti namenjenih opsluzivanju vojske, kao 1 kroz uticaj na
brojne industrijske grane. Vojnim rashodima se finansiraju projekti, proizvodi i usluge u ¢iju
realizaciju su ukljuceni kako drZavni tako 1 privatni akteri, pri cemu se efekti prenose na Siru
ekonomiju putem zapoSljavanja u sektorima koji direktno ili indirektno zadovoljavaju
potrebe sistema odbrane (Markowski, S., Hall, P., Wylie, R., 2010).

U dugom roku, medutim, vojni rashodi mogu imati jos znacajnije indirektne efekte kroz
ulaganja u istrazivanje, razvoj i inovacije. Istrazivacki projekti finansirani vojnim rashodima
¢esto iniciraju razvoj novih tehnologija, patenata i tehnickih reSenj, koja kasnije nalaze Siriku
primenu u civilnoj privredi. Na taj nacin, vojna istrazivanja doprinose rastu produktivnosti,
otvaranju novih radnih mesta u visoko-tehnoloSkim granama i pove¢anju BDP-a. Primeri za
to su brojni - internet, GPS sistem, mikroprocesori, satelitske komunikacije, prvobitno su
razvijeni u okviru vojnih istrazivackih programa a kasnije su postali osnova globalne

digitalne ekonomije (Dunne, P., Tian, N., 2013).
146



Veoma je vazno razlikovati rashode za vojna istrazivanja od istrazivanja koje finansira
privatni sektor. Dok su vojna istrazivanja uglavnom usmerena na strateske 1 bezbednosne
ciljeve, njihovi rezultati se prenose u civilni sektor kroz procese konverzije i tehnoloskog
transfera (Brauer, J., Dunne, P., 2004). S druge strane, istrazivanja u privatnom sektoru
prvenstveno imaju komercijalni karakter, tezeci profitabilnim inovacijama i brzem ulasku na
trziSte. Sinergija ova dva pristupa moZe imati snazan multiplikativni efekat na ukupni
tehnoloski napredak, c¢ime vojni rashodi indirektno doprinose dugorotnom rastu

zaposlenosti, produktivnosti i BDP-a.

Drugim rec¢ima, vojni rashodi mogu imati multiplikativni efekat na trziste rada.
Investicije u modernizaciju vojne opreme mogu stimulisati razvoj domace namenski
orjentisane industrije, ali 1 pozitivno uticati na povezane sektore kao Sto su elektronika,
metalurgija, softverski inzenjering i visokoobrazovni sistem. S druge strane, odredene studije
ukazuju da rast vojnih rashoda moze potisnuti javne investicije u oblasti obrazovanja,
zdravstva ili infrastrukture, koje imaju veéi potencijal za generisanje radnih mesta u civilnom
sektoru (Dunne, P., 1996). U tom smislu, uticaj vojnih rashoda na zapoSljavanje nije
jednosmeran, ve¢ zavisi od njihove strukture, institucijalnog okruzenja i nivoa tehnoloske

razvijenosti konkretne drzave.

U savremenim uslovima, analiza odnosa izmedu vojnih rashoda 1 nezaposlenosti zahteva
holisti¢ki pristup. Neophodno je razlikovati direktne 1 indirektne efekte, analizirati sektorsku
1 regionalnu raspodelu vojnih investicija, kao 1 uzeti u obzir da se vojni rashodi mogu
posmatrati iz razli¢itih perspektiva (rashodi personala, operacija, nabavki, istrazivanja i
razvoja). Upravo ta viSeslojnost ¢ini ovu temu relevantnom kako za ekonomsku analizu, tako

1 za analizu u oblastima bezbednosti 1 politike trZiSta rada.

Direktni uticaj vojnih rashoda na smanjenje nezaposlenosti moze se sagledati kroz vise
razli¢itih mehanizama. Pre svega, povecanje vojnih rashoda omogucava prijem veceg broja
lica u sluzbu oruzanih snaga. To se ne odnosi samo na profesionalna vojna lica ve¢ 1 na
civilno osoblje zaposleno u administraciji, logistici, vojnim medicinskim ustanovama,
tehnickoj podrsci 1 slicnim funkcijama. Na taj nacin drzava direktno uti¢e na smanjenje
nezaposlenosti, posebno medu mladom populacijom 1 osobama sa niZim nivoom
obrazovanja. Dalje, investicije u izgradnju 1 modernizaciju kasarni, aerodroma, vojnih
bolnica i druge vojne infrastrukture zahtevaju angazovanje gradevinskih preduzeca, ¢ime se
otvaraju nova radna mesta - kako stalna, tako i privremena. Slican efekat imaju i firme koje

logistic¢ki opsluzuju vojne jedinice u segmentima kao §to su ishrana, odrZzavanje opreme ili
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transport. Ovi efekti su posebno izrazeni na lokalnom nivou, u manjim mestima gde se nalaze
velike vojne baze ili kasarne. Pored toga, znacajan segment vojnih rashoda usmeren je ka
istrazivacko-razvojnim programima u oblastima kao $to napredne tehnologije, veStacka
inteligencija i sajber bezbednosti. Ovi programi se Cesto realizuju u saradnji sa drzavnim
institucijama, institutima, univerzitetima ili privatnim kompanijama, otvaraju¢i prostor za
zaposljavanje visokoobrazovanih stru¢njaka i istrazivaca. Na kraju, rast vojnih rashoda moze
doprineti jacanju kapaciteta vojnog obrazovanja i obuke, Sto podrazumeva vece angazovanje
predavaca, instruktora i specijalizovanog kadra u vojnim skolama, akademijama i centrima

za obuku.

Indirektni uticaj koji rast vojnih rashoda moZe imati na nezaposlenost ogleda se, pre
svega, u smanjenju javnih ulaganja u druge sektore poput obrazovanja, zdravstva ili
infrastrukture. Na taj nacin, veca izdvajanja drzave za vojsku mogu negativno uticati na
otvaranje novih radnih mesta u tim oblastima. Pored toga, rast vojnih rashoda moze dovesti
do visih kamatnih stopa, $to obeshrabruje privatne investicije koje su vazne za zaposljavanje.
Posledi¢no, nezaposlenost se moze povecati u delovima privrede koji nisu u direktnoj vezi
sa sektorom odbrane. Dalje, investicije u vojnu tehnologiju, istrazivanje i razvoj mogu
generisati inovacije koje kasnije nalaze primenu u civilnom sektoru. To moze dugorocno
doprineti stvaranju novih industrija i radnih mesta. Primer za to su tehnologije poput interneta
ili GPS-a, koje su razvijene kroz vojne projekte, a kasnije su imale snazan uticaj na globalno
trziSte rada. Ovakav efekat je Cesto vremenski odloZen 1 teSko merljiv. Takode, znacajan je 1
multiplikativni efekat koji vojni rashodi mogu imati na povezane sektore u domacoj
industriji, poput gradevinarstva, transporta, proizvodnje sirovina i usluga. Ovakva
povezanost moze indirektno doprineti smanjenju nezaposlenosti i istovremeno stimulisati

lokalnu 1 regionalnu ekonomiju.

Sektorska i regionalna raspodela vojnih investicija u velikoj meri uti¢e na odnos izmedu
vojnih rashoda i nezaposlenosti. Kada su vojne investicije usmerene ka sektorima sa visokom
potencijalom za zaposljavanje, poput gradevinarstva, tekstilne industrije ili malih 1 srednjih
preduzeéa u lancu snadbevanja odbrane, efekat na smanjenje nezaposlenosti moze biti
izrazeniji. Suprotno tome, usmeravanje vojnih investicija u visokoautomatizovane i
tehnoloski razvijene sektore moZe imati ogranicen uticaj na otvaranje novih radnih mesta,

uprkos visokom nivou izdvajanja (Dunne, P., Smith, R., Willenbockel, D.,2005).

Regionalna dimenzija raspodele vojnih investicija takode ima vaznu ulogu. Empirijska

iskustva pokazuju da efekti vojnih rashoda na zapoSljavanje znacajno variraju medu
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regionima i zemljama. U Velikoj Britaniji, koncentracija vojnih investicija u juznim
industrijskim oblastima, dovela je do stvaranja velikog broja radnih mesta u brodogradnji i
vazduhoplovnoj industriji, dok su severne oblasti, u konima su vojne fabrike zatvorene tokom
restrukturiranja devedesetih godina, zabelezile rast nezaposlenosti i pad lokalne potros$nje
(Hartley, K., 2006). Sli¢no tome u SAD, program “Base realignment and closure (BRAC)”
pokazao je da zatvaranje vojnih baza ima kratkoro¢no negativne efekte na zaposljavanje u
pogodenim regionima, ali da se dugoro¢no moze nadoknaditi kroz diversifikaciju i prelazak
na civilne delatnosti (Hooker, M., Knetter M., 1999). Restrukturiranje i zatvaranje vojnih
pogona nakon Hladnog rata u zemljama Isto¢ne i Centralne Evrope, u industrijski zavisnim
oblastima, dovelo je do porasta nezaposlenosti, dok su regioni koji su se uspesno integrisali

u civilne delatnosti zabelezili postepeni oporavak i rast produktivnosti (Kiss, Y., 2014).

Ukoliko su investicije koncentrisane u ekonomski razvijene regione, njihov doprinos
smanjenju nezaposlenosti moze biti ograni¢en. Nasuprot tome, vojne investicije usmerene ka
nerazvijenim regionima ili regionima sa visokom stopom nezaposlenosti mogu imati
znacajan efekat na lokalnu nezaposlenost i regionalni razvoj. Takode, obustavljanje vojnih
projekata, poput zatvaranja fabrika namenske industrije, moze imati izrazito negativan uticaj
na lokalnu ekonomiju i zaposlenost, posebno u sredinama koje su u velikoj meri zavisne od
odbrambene proizvodnje (Hartley, K., 2006). Sagledavanje uticaja vojnih rashoda kroz
prizmu sektorske i regionalne distribucije od znacaja je za precizniju ocenu uticaja vojnih

rashoda na trziSte rada.

Razlicite kategorije vojnih rashoda ne uti¢u jednako na nezaposlenost. Rashodi za vojni
personal imaju direktan efekat, jer podrazumevaju zaposljavanje vojnog i civilnog kadra.
Vojne nabavke podsti¢u zaposlenost u industriji, posebno ukoliko se proizvodnja realizuje u
zemlji. Rashodi za vojne operacije mogu indirektno doprineti zaposljavanju kroz
angazovanje usluZznog sektora dok rashodi za vojno istraZivanje 1 razvoj stimuliSu
zaposljavanje visokoobrazovanih kadrova 1 imaju dugoro¢niji, ali slabiji uticaj na ukupnu
stopu nezaposlenosti. Kategorije vojnih rashoda, sa ve¢im udelom radno intezivnih aktivnosti
imaju izraZeniji i neposredniji uticaj na trZiSte rada.

Odnos vojnih rashoda i1 nezaposlenosti nije moguce posmatrati kroz jednostavne
kauzalne veze, ve¢ kroz dinamican i viSeslojan proces koji odrazava Sire drustvene, politicke
1 ekonomske okolnosti. Vojna potroSnja se ne realizuje izolovano, ve¢ u stalnoj interakciji sa

strukturom privrede, kapacitetima trzista rada i razvojnim prioritetima drzave. Iz tog razloga,
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procena efekata vojnih rashoda na stopu nezaposlenosti zahteva i razgranicenje dugoro¢nih

1 kratkoro¢nih posledica, kao i razumevanje strukturnih razlika izmedu drzava.
5.1. Nezaposlenost u analiziranim drzavama: faktori uticaja i klju¢ni periodi

Drzave sa srednjim-vis§im dohotkom karakteriSe specifi¢na struktura trziSta rada, koje se
nalazi izmedu izazova tipicnih za zemlje u razvoju i zahteva karakteristi¢nih za napredne
ekonomije. U ovim drzavama nezaposlenost Cesto ima strukturni karakter, uslovljena
neuskladeno$¢u izmedu ponude radne snage 1 potreba trzista, nedovoljnom diversifikacijom
privrede, kao i sporim tempom tehnoloskih i obrazovnih prilagodavanja. lako u pojedinim
sektorima dolazi do rasta formalne zaposlenosti, znacajan broj radno sposobnog stanovnistva
i dalje ostaje angazovan u neformalnoj ekonomiji, $to dodatno komplikuje ukupnu sliku
trziSta rada. Takode, ove zemlje su Cesto podlozne eksternim Sokovima poput politicke
nestabilnosti, promena u trgovinskim tokovima ili globalnih ekonomskih kriza. Takvi Sokovi
mogu relativno brzo uticati na kretanje stope nezaposlenosti. Ipak, vece fiskalne i
institucionalne moguénosti ovih drzava, u odnosu na drzave sa nizim dohotkom, pruzaju

osnov za sprovodenje politika koje mogu ciljano uticati na smanjenje nezaposlenosti.

Zbog preglednosti, nezaposlenost u drzavama koje su izabrane kao uzorak predstavljena

je po abecednim redu.

Uprkos ekonomskom rastu nakon tranzicije iz komunistickog reZima, Albanija se i dalje
suocava sa znacajnim izazovima na trziStu rada. U analiziranom periodu, prosec¢na stopa
nezaposlenosti iznosila je 13,7%, pri ¢emu je na pocetku ovog perioda dostizala 17%, dok se
u poslednjim godinama stabilizovala na nivou od oko 11%. Vlada je preduzimala niz mera
usmerenih ka smanjenju nezaposlenosti, uklju¢uju¢i javne investicije u infrastrukturu,
povecanje plata u odredenim sektorima i podsticanje stranih ulaganja. Ipak, nezaposlenost 1
dalje predstavlja trajan i slozen izazov, sa brojnim drustvenim i ekonomskim posledicama,
kao S§to su smanjenje proizvodnog potencijala, rast javnih izdataka i slabljenje socijalne
stabilnosti (Nikolli, E., 2014).

Prose¢na stopa nezaposlenosti u Argentini tokom posmatranog perioda iznosila je oko
10%. Pocetkom 2000-tih, bila je izrazito visoka i dostizala je vise od 19%, dok se u
poslednjim godinama stabilizovala u rasponu izmedu 7 i 8%. Na trziSte rada snazno su uticala
3 klju¢na faktora. Prvi je bio porast stope radne participacije, narocito medu Zenama, §to je
povecalo ponudu radne snage 1 dodatno opteretilo trziste rada. Drugi faktor su bile strukturne

reforme - privatizacija drzavnih preduzeca i otvaranje trZista za uvoznu konkurenciju, Sto je
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dovelo do masovnog otpustanja. Treéi faktor odnosio se na zamenu rada kapitalom i Sirenje
fleksibilnih, ali nesigurnih oblika zaposljavanja, Sto je dodatno oslabilo polozaj radnika
uprkos privrednom rastu. Nakon 2003. godine, snazan privredni rast 1 oporavak trziSta rada
podstakli su poslodavce da nude bolje uslove rada i vise zarade. Istovremeno, jacanje
sindikalnog i radnog aktivizma doveo je do poboljSanja statusa radnika i usporavanja Sirenja
nesigurnih oblika zaposljavanja (Ferre, J., 2020).

Nezaposlenost u AzerbejdZanu predstavlja jedan od klju¢nih izazova u kontekstu socio-
ekonomskog razvoja zemlje. U analiziranom periodu, prosecna stopa nezaposlenosti iznosila
je 13%, dok se u poslednjim godinama belezi trend stabilizacije, pri ¢emu se stopa krece oko
8%. Ipak, i1 dalje su prisutni strukturni problemi, narosito u pogledu zaposljavanja mladih i
zena. Nezaposlenost medu mladima prelazi 25% , Sto ukazuje na izraZenu neuskladenost
izmedu obrazovnog sistema i potreba trziSta rada. Istovremeno, izrazene rodne razlike u
pristupu zaposljavanja dodatno produbljuju drustvene nejednakosti, buduéi da zene i dalje
nailaze na vece prepreke u pronalazenju zaposlenju, narocito u sektorima visokih tehnologija
1 industrije. Diversifikacija privrede namece se kao strateski pravac za stvaranje odrzivih
radnih mesta i smanjenje oslanjanja na naftni sektor. Odrziv pristup reSavanju problema
nezaposlenosti zahteva sveobuhvatne reforme - od unapredenja strucnog i dualnog
obrazovanja, preko modernizacije sluzbi za zaposljavanje, do jaCanja saradnje izmedu javnog
1 privatnog sektora (Alizada, S., 2024).

Belorusija je tokom analiziranog perioda zabelezila prosecnu stopu nezaposlenosti od
2,3%, $to je znatno nize u poredenju s ve¢inom zemalja u uzorku. Medutim, u poslednjih
nekoliko godina ta stopa se kre¢e izmedu 3 1 4%, Sto ukazuje na blago pogorSanje situacije
na trzi$tu rada. Ocuvanje visoke zaposlenosti uglavnom je rezultat postojanja velikog broja
drzavnih preduzeca, koja i dalje dominiraju ekonomijom uprkos svojoj niskoj efikasnosti i
slaboj produktivnosti. Istovremeno, razvoj sektora malih 1 srednjih preduzeca odvija se
izrazito sporo, $to dodatno ograni¢ava dinamicnost 1 konkurentnost trziSta rada. Ovakva
struktura omogucava odrZzavanje minimalnog Zivotnog standarda za vecinu gradana, Sto
smanjuje motivaciju radnika i institucija za sprovodenje ekonomskih i strukturnih reformi

(European training foundation, 2020).

U analiziranom periodu, Bosna i Hercegovina je imala jednu od najviSih stopa
nezaposlenosti u posmatranom uzorku drzava, sa prosecnom stopom od oko 22%. Najvisi
nivo zabelezen je 2006. godine, kada je stopa nezaposlenosti dostigla 31%. Od 2017. godine
belezi se postepeni pad nezaposlenosti - sa oko 20% na 10,6% u 2023. godini. Ovaj trend
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pada posledica je kombinacije ekonomskog oporavka, pojacanih radnih migracija, rasta
neformalne zaposlenosti 1 razvoja privatnog sektora. Ipak, uprkos napretku, trziSte rada i dalje
karakteriSu strukturni problemi, visok udeo sive ekonomije i neuskladenost obrazovnog
sistema sa potrebama trziSta rada. Odrzivo smanjenje nezaposlenosti zahteva dublje

strukturne reforme i jaanje institucionalne podrske zaposljavanju.

Brazil je belezio prose¢nu stopu nezaposlenosti na nivou od oko 10%, §to ukazuje na
postojanje strukturnih slabosti trziSta rada. Nakon $to je stopa dostigla vrhunac 2017. godine,
iznosivsi 12,8%, usledilo je postepeno opadanje, pa je 2023. godine iznosila 7,9%. Ovaj pad
povezan je s oporavkom svetskih cena sirovina, $to je stimulisalo zaposljavanje u usluznim i
radno intezivnim sektorima poput trgovine i gradevinarstva. Ipak, nova radna mesta
uglavnom su bila niskokvalifikovana, a doprinos produktivnosti ograni¢en. Istovremeno je
doslo do rasta plata, §to je stvorilo inflatorne pritiske. Nedostatak strukturnih reformi i slab
rast produktivnosti ostali su klju¢ni izazovi za odrzivo smanjenje nezaposlenosti (Nobrega,
W., Bessaria, C., Oliveira, F., 2020).

U Bugarskoj je poc¢etkom 2000-tih godina nezaposlenost bila izuzetno visoka. Tokom
2001. godine, usled restrukturiranja drzavnih preduzeca i masovnih otpustanja radnika, stopa
nezaposlenosti dostigla je gotovo 20%. U godinama koje su usledile, trziste rada bilo je
optereceno nepovoljnim poslovnim okruzenjem, nedovoljnom fleksibilnos¢u i
neuskladeno$¢u izmedu kvalifikacija radne snage i1 potreba poslodavaca, kako na stru¢nom
tako 1 na regionalnom nivou. Posebno je bila pogodena kategorija dugorocno nezaposlenih
sa nizim stepenom obrazovanja, koji nisu bili u moguénosti da se prilagode zahtevima
novonastalih radnih mesta (Rutkowski, J., 2003). Tokom pregovora za pristupanje EU 1
nakon sticanja ¢lanstva 2007. godine, situacija na trZiStu rada postepeno se stabilizovala.
Zahvaljujuci sprovedenim reformama, unapredenju poslovnog ambijenta i razvoju privatnog

sektora, stopa nezaposlenosti belezi pad, pa je 2023. godine iznosila 4,3%.

Nezaposlenost je jedan od najizrazenijih 1 dugoro¢nih socio-ekonomskih problema u
Crnoj Gori. Tokom analiziranog perioda, prose¢na stopa nezaposlenosti iznosila je 20,2%,
ani u jednoj godini nije pala ispod 15%, $to ukazuje na konstantno visok nivo nezaposlenosti.
Posebno je zabrinjavajuca stopa nezaposlenih medu mladima, koja je 2021. godine dostigla
preko 37%. Najveci problemi odnose se na niske plate u privatnom sektoru, sezonske i
nesigurne oblike zaposljavanja i neadekvatnu povezanost sistema obrazovanja sa trziStem
rada. Pored toga, izve$taji ukazuju i na prisutnost diskriminacije pojedinih drustvenih grupa
prilikom zaposljavanja (Golubovié, V., Ferre, C., 2023).
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I ako Ekvador beleZi relativno niske stope nezaposlenosti - u proseku 4,7% u poslednjih
20 godina, odnosno izmedu 3 1 4% tokom poslednje decenije - trziSte rada suoCava se sa
ozbiljnim strukturnim izazovima. Glavni problem nije nedostatak radnih mesta, ve¢ njihov
kvalitet (svaki tre¢i stanovnik je neadekvatno zaposlen). Neadekvatno zaposlenje
podrazumeva manju radnu satnicu od Zeljene ili primanja ispod zakonom propisanog
minimuma, iako su zaposleni spremni i sposobni da rade viSe. Najugrozenije kategorije su
mladi, Zene, etnicke manjine i osobe sa nizim nivoom obrazovanja. Tokom 2022. godine,
samo 38% mladih uzrasta od 18 do 24 godine imalo je adekvatno zaposlenje, dok je cak
43,3% bilo neadekvatno zaposleno (Delgado, D., Heras, L., Venegas-Martinez, F., 2024).
Ovi podaci ukazuju na dublje strukturne probleme i nejednakosti na trziStu rada, koje nije

moguce uociti posmatranjem same stope nezaposlenosti.

Nezaposlenost u Gruziji predstavlja jedan od najizrazenijih makroekonomskih i
drustvenih izazova, uprkos blagom opadanju tokom poslednje decenije. Prosecna stopa
nezaposlenosti u posmatranom periodu iznosi 14,6%, dok je od 2009. godine u stalnom padu,
te je 2023. godine iznosila 11,3%. Ipak, problem nezaposlenosti ne ogleda se samo u broju
nezaposnenih, ve¢ i u neadekvatnom kvalitetu radne snage i neuskladenosti izmedu
obrazovnog sistema i potreba trzista rada. Posebno su ugrozene mlade generacije koje sve
¢eSc¢e emigriraju usled nedostatka profesionalnih perspektiva (Paresashvili, N., Maisuradze,
T., 2018). Neformalno zaposljavanje, slaba mobilnost radne snage i1 niska produktivnost
dodatno komplikuju stanje na trziStu rada. Takva situacija ne samo da ograni¢ava ekonomski

rast, ve¢ 1 doprinosi porastu siromastva, drustvenoj nestabilnosti 1 migraciji stanovnistva.

Uprkos niskoj prosecnoj stopi nezaposlenosti od 5,4%, koja je poslednje 3 godine ispod
4%, Indonezija se suocava sa brojnim izazovima na trzistu rada. Najveci izazov predstavlja
¢injenica da se ekonomski rast oslanja na sektorima sa relativno malom potreZznjom za
radnom snagom, poput rudarstva, finansija i digitalnih usluga. Istovremeno, sve veci broj
mladih poseduje formalne kvalifikacije, ali im nedostaju prakticne vestine koje odgovaraju
potrebama privrede, §to dovodi do porasta nezaposlenosti medu visokoobrazovanima.
Razvoj informacionih tehnologija menja strukturu poslova, ali taj uticaj ostaje ogranicen u
manje razvijenim regionima. Znacajan deo radne snage angazovan je na neformalnim
poslovima, €esto u loSim uslovima rada 1 bez socijalne zastite (Muin, M., 2023). Ovi problemi
ukazuju na potrebu za reformom obrazovnog sistema, ve¢im ulaganjima u prakti¢ne obuke i

ravnomerniji regionalni razvoj.
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Prosecna stopa nezaposlenosti u Jamajci tokom poslednje dve decenije iznosila je oko
10%. Medutim, poslednjih godina, stopa belezi kontinuiran pad pa je 2023. godine dostigla
istorijski minimum od 3%. Ovaj pozitivan trend rezultat je ekonomskih reformi, unapredenja
turistickog i1 proizvodnog sektora, kao i programa stru¢ne obuke. Na pocetku posmatranog
perioda, stopa nezaposlenosti bila je visoka i iznosila je 15%, §to je bilo posledica ekonomske
nestabilnosti, pada stranih investicija i izrazenih strukturnih slabosti. I pored evidentnih
pozitivnih pomaka, problemi poput neformalnog zaposljavanja, regionalnih razlika i
nedovoljne diversifikacije ekonomije i dalje predstavljaju prepreku odrzivom razvoju.
Dugorocna resenja zahtevaju dodatna ulaganja u obrazovanje, unapredenje radnih vestina i

uravnotezen regionalni ekonomski razvoj.

Nezaposlenost u Jermeniji predstavlja jedan od najtrajnijih i najozbiljnijih izazova sa
kojima se drzava suocava poslednjih nekoliko decenija. Prose¢na stopa nezaposlenosti u
analizranom periodu iznosila je oko 13%, dok je u najkritiénijem razdoblju, od 2009. do
2011. godine, dostizala 1 20%, pre svega kao posledica globalne ekonomske krize i znac¢ajnog
smanjenja zaposlenosti u industrijskom sektoru. U poslednjim godinama beleZi se tendencija
stabilizacije, pri ¢emu se stopa nezaposlenosti kre¢e oko 8%, Sto je posledica mera koje
drzava preduzima u cilju podsticanja zaposljavanja, poput subvencija i programa obuke.
Medutim, stopa je i dalje visoka s obzirom na privredne potencijale Jermenije. Posebno
zabrinjava podatak da je stopa nezaposlenosti medu mladima uzrasta od 20 do 24 godine
1znosila ¢ak 37% u 2017. godini, Sto ukazuje na ozbiljne prepreke u zaposljavanju ove ciljne
grupe (Grandikovna, N., Vaagovna, K., 2019). Dodatni izazov predstavlja ogranic¢en
kapacitet trZiSta rada da apsorbuje novoaktivnu radnu snagu, narocito one bez prethodnog

radnog iskustva ili sa zastarelim kvalifikacijama.

Nezaposlenost je u Kazakstanu prepoznata kao jedno od prioritetnih pitanja koje
direktno utie na odrzivost privrednog razvoja. U analiziranom periodu, prosena stopa
nezaposlenosti iznosila je oko 7%, pri c¢emu je pocetkom 2000-tih dostizala 1 13% dok se u
poslednjih deset godina stabilizovana na nivou od priblizno 5%. Ovakva stabilizacija rezultat
je sveobuhvatnih drzavnih mera, medu kojima se posebno isti¢u programi za podsticanje
zaposljavanja, ukljucujuci subvencionisanje, stru¢no usavrsavanje i realizaciju projekta pod
nazivom “Mapa puta zaposljavanja”. Uprkos postojanju zakonskog okvira koji ureduje ovu
oblast, i dalje postoje izazovi u zaposljavanju pojedinih drustvenih grupa, pre svega mladih
1 Zena, pri ¢emu Zene ¢ine 65% ukupnog broja nezaposlenih (Ashtaeva, S., Tsuglaeva, N.,
2022). Stoga je neophodo unapredivanje institucionalnih kapaciteta i mehanizama kontrole,
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u cilju efikasnijeg sprovodenja politike zaposljavanja i ostvarivanja pune radne integracije

osetljivih kategorija stanovnistva.

Tokom posmatranog peroda, Kolumbija je belezila prose¢nu stopu nezaposlenosti od
oko 12%, Sto ukazuje na dugoroCnu prisutnost problema na trziStu rada. NajviSa stopa
zabelezena je 2000. godine, kada je iznosila 20%, Sto je posledica politicke nestabilnosti,
inflacije i ekonomske krize (Iregui, A., Otero, J., 2003). U poslednjoj deceniji primecen je
pozitivan trend, pa je 2023. godine stopa nezaposlenosti pala na 9,6%, zahvaljujuci
stabilnijem makroekonomskom okruzenju i1 javnim programima zaposljavanja. Ipak,
Kolumbija i dalje ima izraZene strukturne probleme, poput visoke stope nezaposlenosti

mladih 1 velike zastupljenosti neformalnog zaposljavanja.

U poslednjim decenijama, nezaposlenost u Maleziji kretala se na relativno niskom nivou
u poredenju sa ostalim drzavama u uzorku. Tokom celog analiziranog perioda, prosecna
stopa nezaposlenosti iznosila je 3,5%, dok se poslednjih godina odrzava nesto iznad 4%.
Nezaposlenost u ovoj zemlji narocito pogada mlade ljude nakon zavrSenog Skolovanja, koji
¢esto ne poseduju radno iskustvo i veStine koje trziSte rada zahteva. Dodatni izazov
predstavlja i prisustvo velikog broja stranih radnika, Sto stvara pritisak na domace trziSte rada
1 otezava zaposljavanje u odredenim sektorima. Kao institucionalni odgovor, implementiran
je program Skim Latihan 1Malaysia - SLIM (eng/. Malaysia training scheme), koji je od
2011. godine omogucio da viSe od 97.000 mladih steknu prakti¢ne vestine i lakSe se integriSu
na trziSte rada (Baba, J., 2021).

U Meksiku je trziste rada tokom poslednjih decenija prolazilo kroz znacajne strukturne
promene, posebno nakon liberalizacije privrede i1 stupanja na snagu Severnoamerickog
sporazuma o slobodnoj trgovini (engl. North American Free Trade Agreement - NAFTA).
Prosecna stopa nezaposlenosti u analiziranom periodu iznosila je 3,8%, dok je u 2023. godini
zabeleZena vrednost od svega 2,7%, §to ovu zemlju svrstava medu drzavama sa najnizom
stopom nezaposlenosti u posmatranom uzorku. Ipak, uprkos povoljnim makroekonomskim
pokazateljima problemi i dalje postoje i ogledaju se pre svega u regionalnoj nejednakosti i
rastu neformalnih oblika zapoSljavanja. Podsticanje zapoSljavanja odvijalo se paralelno sa
povecanjem fleksibilnosti trziSta rada, $to je pojedinim dovelo do porasta privremenih
ugovora, nestabilnog zaposljavanja i smanjenja realnih prihoda, narocito medu radnicima sa
nizim kvalifikacijama. S druge strane, u odredenim delovima zemlje upravo je veca
fleksibilnost, uz adekvatne institucionalne mehanizme, doprinela smanjenju nezaposlenosti i

povecanju radne angazovanosti (Mrozek, M. 2021).
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Faktori koji utiCu na nezaposlenost u Moldaviji odnose se pre svega na demografski
pad, migracije, starenje stanovniStva 1 visoku stopu neaktivnosti radno sposobnog
stanovniStva. Prosec¢na stopa nezaposlenosti u Moldaviji u analiziranom periodu iznosila je
3,8%, dok se tokom poslednje decenije kretala ispod 2%, uz istorijski minimumim u 2021. i
2022. godini, kada je iznosila manje od 1%. Ipak, tako formalno niska stopa nezaposlenosti
vise je odraz strukturnih slabosti trzista rada nego rezultat uspesnih politika zaposljavanja.
Klju¢ni problemi odnose se na neadekvatnu zaposlenost (rad van struke, skra¢eno radno
vreme, primanja ispod egzistencijalnog minimuma), rastu¢i udeo radno sposobnog
stanovnistva koji je potpuno van trziSta rada, kao i izuzetno visok udeo zaposlenih u
neformalnoj “sivoj” ekonomiji (2022. godine 56% zaposlenih). Nezaposlenost mladih je
takode izrazen problem, budu¢i da tre¢inu ukupnog broja nezaposlenih ¢ine lica uzrasta do
29 godina. Kao posledica navedenog, znacajan deo stanovnistva Moldavije nalazi se u statusu
socijalno ranjivih grupa. Takode, intezivna emigracija gradana u potrazi za boljim
ekonomskim prilikama dodatno smanjuje broj aktivnih traZilaca posla unutar zemlje (Sarbu,
0., Cimpoies, L., 2020).

Ekonomski rast u Paragvaju tokom poslednje decenije doprineo je povecanju broja
radnih mesta i poboljsanju kvaliteta zaposljavanja. Prose¢na stopa nezaposlenosti u
posmatranom periodu iznosila je 5,7%, dok se poslednjih godina krece izmedu 6 1 7%, uz
blage oscilacije usled unutrasnjih ekonomskih 1 spoljnopoliti¢kih uticaja. Iako je formalna
zaposlenost znacajno porasla, sa vise od 300.000 novih formalnih radnih mesta izmedu 2008.
12015. godine, trziSte rada 1 dalje karakteriSe visok udeo neformalne zaposlenosti, posebno

medu mladima, Zenama i radnicima sa niZim nivoom obrazovanja (World Bank Jobs, 2017).

Tokom perioda tranzicije, Severna Makedonija suocavala se sa dugotrajno visokom
stopom nezaposlenosti, koja je pocetkom 2000-tih dostizala ¢ak 37%. Glavni uzroci ovakvih
pokazatelja bili su neuspeSna privatizacija, rigidnost trziSta rada, visoki porezi na rad i1
nedovoljna fleksibilnost radne snage. Od 2005. godine pocinje postepeno smanjenje
nezaposlenosti, delimi¢no zahvaljujuéi sprovodenju aktivnih mera politike zapoSljavanja,
kao 1 porastu stranih investicija. Posebna paZnja posvecena je zapoSljavanju mladih 1
dugoro¢no nezaposlenih, kroz programe stru¢nog usavrSavanja i obuke, javne radove i
poreske olaksice za poslodavce (Sarlamanov, K., Mitevska Petruseva, K., 2022). Ipak,
uprkos pozitivnom trendu, stopa nezaposlenosti ostaje relativno visoka (2023. godine -

13,17%), §to ukazuje na potrebu za daljim reformama trzista rada.
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Grafik 10: Prose¢na vrednost stope nezaposlenosti u drzavama sa srednjim-vi$im dohotkom,
(1998-2023)
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U analiziranom periodu, Srbija je beleZila prosecnu stopu nezaposlenosti od 15,5%, Sto
implicira na dugotrajne strukturne probleme na trziStu rada. Najvisi nivo nezaposlenosti
zabelezen je 2012. godine, kada je iznosila 24%, kao posledica procesa privatizacije i gasenja
velikog broja drzavnih preduzeca, nagle liberalizacije trZiSta i izraZene neuskladenosti
izmedu obrazovne strukture radne snage i potreba privrede. Od te godine zapocete su reforme
trzista rada, koje su obuhvatale izmene Zakona o radu, uvodenje aktivnih mera zaposljavanja
1 podsticanje preduzetniStva, Sto je doprinelo postepenom opadanju stope nezaposlenosti
(Ristanovi¢, V., Barjaktarevi¢, S., 2014). Posebno je znacajno Sto je od 2021. godine
nezaposlenost spustena ispod 10%, ¢ime je ostvaren vidljiv napredak u odnosu na raniji
period. Ipak, uprkos pozitivnim pomacima, trziSte rada u Srbiji 1 dalje karakteriSu izazovi
poput rasprostranjenosti rada u neformalnom sektoru, visokog uceS¢a dugorocno

nezaposlenih i niskog nivoa radne aktivnosti.

Turska je tokom posmatranog perioda beleZila prose¢nu stopu nezaposlenosti 10,2%,
uz povremene oscilacije uslovljene ekonomskim 1 politickim faktorima. Najvisa vrednost

zabeleZena je 2020. godine, kada je stopa nezaposlenosti premasila 13% kao posledica
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pandemije COVID-19, ali se u narednim godinama vratila u okvir viSegodisnjeg proseka.
Uprkos stabilnom privrednom rastu, trziSte rada u Turskoj suoCava se sa izazovima
takozvanog “rasta bez zaposljavanja” (engl. jobless growth), usled investiranja u kapitalno
intezine sektore koji imaju ogranicen kapacitet za generisanje novih radnih mesta, poput
vojne industrije, energetike ili visokoautomatizovane proizvodnje (Ceyhan, T., Kostekcei, A.,
2022).

Analiza trzista rada u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom pokazuje da, uprkos
odredenim pozitivnim pomacima, nezaposlenost i dalje predstavlja jedan od najtrajnijih i
najslozenijih socio-ekonomskih izazova. U vecini zemalja iz uzorka, stopa nezaposlenosti
pokazuje tendenciju opadanja, ali se i dalje krece iznad proseka razvijenih ekonomija, Sto
ukazuje na duboko ukorenjene strukturne slabosti. Neadekvatno zaposlenje, visoka
nezaposlenost medu mladima i izrazena prisutnost neformalne ekonomije zajednicki su
problemi koji ograni¢avaju punu funkcionalnost trzista rada. Istovremeno, preduzete mere,
ukljucujuéi aktivne politike zaposljavanja, obrazovne reforme i podsticaje za razvoj
privatnog sektora, u odredenoj meri doprinose poboljSanju stanja, ali njihovi efekti ostaju
ogranieni bez S$ire institucionalne i strukturne podrske. Odrzivo reSavanje problema
nezaposlenosti u ovim drzavama zahteva dugoro€an, koordinisan i inkluzivan pristup koji

povezuje ekonomski rast sa stvaranjem kvalitetnih i dostupnih radnih mesta.

Sagledavanje uticaja vojnih rashoda na nezaposlenost moze biti od posebnog znacaja,
jer osvetljava nacin na koji struktura javne potros$nje utice na dinamiku trZista rada. Vojni
rashodi predstavljaju vazan segment budzetskih alokacija, a njihov efekat na zaposlenost
moze biti viSesmeran 1 u velikoj meri zavisi od specifiénih karakteristika nacionalnih
ekonomija. Razumevanje ove meduzavisnosti omogucéava formulisanje uravnoteZenih
politika koje istovremeno odgovaraju na bezbednosne potrebe i doprinose unapredivanju
trziSta rada kroz podsticanje odrzivog zapoSljavanja.

5.2. Pregled literature

Literatura koja pruza uvid u odnos vojnih rashoda i nezaposlenosti ukazuje na
kompleksnost ovog odnosa i njegov dvostruki znacaj. Sa jedne strane, povecanje globalne
traznje za naoruzZanjem i vojnom opremom podsti¢e ulaganje u vojnu industriju, $to zahteva
stabilnost finansiranja 1 kvalifikovanu radni snagu. Sa druge strane, povecanje vojnih rashoda
moze doprineti smanjenju nezaposlenosti kroz prelivanje vojnih potreba i tehnoloskih
inovacija u civilni sektor i otvaranje novih radnih mesta. Prikazani su stavovi autora koji

analiziraju ovaj odnos iz razli€itih perspektiva, pri cemu se u literaturi pronalaze opre¢ni
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zakljucci o dugoro¢nim efektima vojnih rashoda na trziste rada i ekonomski rast - pojedini
istrazivaci isticu pozitivne efekte vojnih rashoda na nezaposlenost, a drugi upozoravaju na

mogucnost ograni¢avanja resursa koji mogu biti usmereni u produktivnije sektore privrede.

Medutim, dostupna literatura koja direktno povezuje vojne rashode i nezaposlenost je
prilicno ograni¢ena, buduci da se efekti vojnih rashoda ¢esée proucavaju kroz uticaj na
privredni rast, produktivnost i investicije nego kroz trziSte rada (Dunne, P., Uye, M., 2010).
Istrazivanja koja se bave problemom nezaposlenosti uglavnom analiziraju strukturu
nezaposlenosti, trajanje i uzorke, kao i uticaj razlicitih fiskalnih i1 investicionih mera u
smanjenju broja nezaposlenih. U tom kontekstu, uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost moze
se posmatrati kao specifiCan i ograni¢eno istrazen segment ukupne makroekonomske

politike.

Jedan od prvih radova na ovu temu analizira odnos vojnih rashoda i nezaposlenosti u
SAD, dele¢i stanovnistvo prema boji koze. U radu koji se odnosi na period nakon
Vijetnamskog rata, zakljuCuje se da rast vojnih rashoda utice na smanjenje ukupne
nezaposlenosti 1 nezaposlenosti belog stanovniStva. To je obrazlozeno razvojem sektora
vojne industrije 1 privatnih kompanija koje logisticki snadbavaju vojsku, u kojima se
zaposljava uglavnom kvalifikovana radna snaga zbog pristupa savremenim tehnologijama
(Abell J., 1990). Ovaj rad je kasnije proSiren i1 na polnu pripadnost, pa su rezultati pokazali
da zene imaju jednako slabije moguc¢nosti za zaposlenje u vojnom sektoru kao i rasne
manjine. Generalno, zaposljavanje kako crnog stanovni$tva tako 1 Zena u vojnom sektoru
jeste u porastu ali je u tom periodu 1 dalje bilo dominantno zaposljavanje belog muskog
stanovniStva, posebno u nau¢nim, istrazivackim 1 logistickim centrima koji opsluZuju vojnu
industriju (Abell J., 1992). U radu koji analizira uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost,
proizvodnju, nivo cena i kamatne stope SAD u periodu od 1962. do 1988. godine, zakljucuje
se da ne postoji uzro¢no posledi¢na veza niti u smeru od vojnih rashoda prema nezaposlenosti
niti u obrnutom smeru (Payne, E., Ross, K., 1992). Studija koja sagledava odnos izmedu ove
dve varijable zasebno u 18 drzava ¢lanica OECD, u periodu od 1962. do 1988. godine, dolazi
do razli¢itih rezultata. Povecanje vojnih rashoda doprinosi smanjenju nezaposlenosti u
Velikoj Britaniji, Nemackoj 1 Australiji, dok u Danskoj ima negativan efekat na
zaposljavanje. Rezultati za Gr¢ku ukazuju da je socijalna potroSnja poZzeljnija od vojne. U
Australiji, Nemackoj, Belgiji, Japanu, Holandiji, Italiji, Irskoj, Spaniji, Austriji, Novom
Zelandu, SAD, Svedskoj i Kanadi nije pronadena zna¢ajna uzro¢na veza izmedu vojnih
rashoda 1 nezaposlenosti (Paul S., 1994). Istrazivanje koje se fokusira na uticaj samo jedne
komponente vojnih rashoda - rashodi vojnih nabavki, na nezaposlenost u 50 drzava SAD u
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periodu od 1962. do 1992. godine, dolazi do rezultata da rashodi vojnih nabavki imaju uticaja
na nezaposlenost samo u onim drzavama koje su u velikoj meri zavisne od vojnog sektora.
Takva zavisnost ¢ini ekonomiju osetljivom na oscilacije vojnih rashoda, pa pojedine drzave
raspolazu razli¢itim mehanizmima kojim mogu ublaziti efekte tih Sokova (Hooker, M., Knetter
M., 1994).

Istrazivanje na temu uticaja vojnih rashoda na zapos$ljavanje u proizvodnom sektoru
Juzne Afrike, u periodu od 1961. do 1996. godine, dovelo je autore do zakljucka da dugoro¢ni
rast vojnih rashoda negativno utice na zaposljavanje ovom sektoru, §to naruSava industrijsku
strukturu 1 smanjuje industrijsku efikasnost u drzavi. Kao krajnju posledicu autori navode
smanjenje konkurentnosti 1 ekonomsku stagnaciju (Dunne, P., Watson, D., 2000). Da rast
vojnih rashoda negativno utiSe na zaposljavanje u Turskoj, zakljucak je i1 analize koja je
ograni¢ena na vremenski period od 1950. do 1997. godine. Turska je medu drzavama sa
najve¢im vojnim rashodima u NATO savezu, pri ¢emu se znacajan deo ovih rashoda odnosi
na vojni personal (plate). To, medutim, ne dovodi do poveéanja agregatne traznje u Turskoj.
Analiza ukazuje da uvoz savremenih tehnologija i savremenog kapitalnog naoruzanja
dodatno povecavaju stopu nezaposlenosti u zemlji jer smanjuju potrebu za
niskokvalifikovanom radnom snagom iz siromasnijih slojeva, koja je ranije u vojsci imala
lakSu prohodnost u zaposljavanju (Yildirim, J., Sezgin, S., 2003). Zakljucci studije koja
analizira odnos izmedu ove dve varijable na primeru Tajvana u periodu od 1966. do 2022.
godine impliciraju da rast vojnih rashoda podsti¢e zapoSljavanje u duzem periodu, ali sa
slabim statistickim znac¢ajem. U kratkom roku, rast vojnih rashoda ima negativan efekat na
zaposljavanje u ovoj drzavi. Studija sugeriSe da bi smanjenje vojnih rashoda u Tajvanu moglo
imati stimuliSu¢i efekat na zaposljavanje i privredni rast. Ipak, iako ekonomski utemeljen,
ovakav zakljucak ne uzima u obzir krucionalne probleme nacionalne bezbednosti ove drzave,
posebno geopolitiCke tenzije 1 nereSene odnose sa NR Kinom (Huang, J.-T., Kao, A.-P., 2005).
I rad koji se bazira na analizi interakcije ova dva ¢inioca, na uzorku od 46 drZava sa niskim
i srednjim prihodima (drzave koje nisu ¢lnanice OECD), u periodu od 1988. do 2004. godine,
ne pronalazi dokaze o postojanju jake uzro¢ne veze. Iz tog razloga, autori ovog rada se ne
podrzavaju tvrdnju da vojni rashodi mogu biti jako stabilizaciono sredstvo u uslovima visoke
nezaposlenosti. Medutim, oni ipak konstatuju da rast vojnih rashoda per capita na
posmatranom uzorku ne povecava nezaposlenost, dok rast vojnih rashoda posmatran kao %
BDP izaziva vecu nezaposlenost (Tang, J.-H., Lai, C.-C., Lin, E.S., 2009). Odnos vojnih rashoda
1 nezaposlenosti razmatra 1 rad koji se fokusira na Francusku u periodu od 1975. do 2008.

godine. Uporedo sa vojnim, u ovom radu razmatran je i uticaj nevojnih rashoda na
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nezaposlenost. Zakljucak je da u Francuskoj, u periodu koji je odreden za vremenski okvir, 1
vojni 1 nevojni rashodi negativno uti¢u na nezaposlenost, s tim §to vojni rashodi imaju veci

negativan uticaj (Malizard, J., 2014).

Autori studije u ¢ijem je fokusu Kina i period od 1991. do 2013. godine, smatraju da
vojni rashodi uti€u na povecanje stope nezaposlenosti u ovoj drzavi dok sa druge strane
nevojni rashodi smanjuju stopu nezaposlenosti. Pove¢anje vojnih rashoda Kine autori vide
kao preusmeravanje kapitalnih resursa u manje produktivne svrhe, sto svakako ne doprinosi
reSavanju problema nezaposlenosti (Qiong, L., Junhua, H., 2015). U radu u kojem se ispituje
uzro¢no-posledi¢na veza izmedu ovih ¢inilaca u zemljama EU15 (Belgija, Nemacka,
Danska, Finska, Francuska, Gr¢ka, Irska, Italija, Luksemburg, Holandija, Austrija, Portugal,
Spanija, Velika Britanija i Svedska), u periodu od 1991. do 2012. godine, dobijeni rezultati
ukazuju da ne postoji snazna uzrocno-posledi¢na veza izmedu vojnih rashoda i
nezaposlenosti. Najsnaznija veza evidentirana je u Austriji, Sto se dovodi u vezu sa obavezom
sluZenja vojnog roka u toj drzavi. Kao 1 u nekoliko ranije navedenih radova, konstatuje se da
se vojni rashodi ne mogu smatrati sredstvom stabilizacije stope nezaposlenosti (Sanso-
Navarro, M., Caballo, M.V., 2015). Istrazivanje koje je sprovedeno na uzorku drzava
teritorijalno razmestenih u oblasti Mediterana (Spanija, Bosna i Hercegovina, Hrvatska,
Egipat, Francuska, Grcka, Izrael, Italija, Turska i Slovenija), u periodu od 2005. do 2012.
godine, takode dolazi do rezultata koji ukazuju na negativne efekte rasta vojnih rashoda na
nezaposlenost. Autor medutim konstatuje da ¢e 1 pored ovakvih rezultata vlade drzava koje
su u uzorku, zbog stalnih tenzija u ovoj oblasti, nastaviti sa visokim izdvajanjima za odbranu,
Sto ¢e uticati na smanjenje resursa u drugim socijalno znac¢ajnim oblastima poput zdravstva,
obrazovanja ili infrastrukture. Ovakva preraspodela budZetskih sredstava moze znatno
usporiti ekonomski rast (Korkmaz, S., 2015). Suprotno ovom istrazivanju, studija sprovedena
na drzavama ¢lanicama SAARC (Indija, Nepal, Pakistan i Sri Lanka), u periodu od 1990. do
2013. godin, pokazuje da je rast vojnih rashoda u ovim drZavama dugoro¢no u negativnoj 1
elasticnoj korelaciji sa stopom nezaposlenosti, odnosno, da rast vojnih rashoda smanjuje
stopu nezaposlenosti. Kratkoro¢no, autori studije ne pronalaze znacajnu vezu izmedu ova
dva ¢inioca (Azam, M., Khan, F., Zaman, K., Rasli, A., 2016). Analiza radena na uzorku od
8 africkih drzava (Bocvana, Kenija, Lesoto, Mauricijus, Malavi, Nigerija, Svazilend i Juzna
Afrika), u periodu od 1988. do 2013. godine, zakljucuje da je odnos vojnih rashoda i
nezaposlenosti nelinearan 1 asimetrican. Povecanje vojnih rashoda u ovim drzavama
znaCajno pozitivno uti¢e na smanjenje nezaposlenosti u periodima niske inflacije. U

periodima visoke inflacije taj uticaj je negativan i manje znacajan (povecanje vojnih rashoda

161



povecava nezaposlenost). Autori zakljucuju da vojne rashode treba povecavati u periodima
niske inflacije kako bi se smanjila nezaposlenost, dok u periodima visoke inflacije povecanje
vojnih rashoda nije poZeljan instrument stabilizacije nezaposlenosti (Anorno, E., Akpom, U.,
Nwoye, Y., 2018).

Studija koja se odnosi na drzave clanice G-8 (Engleska, Rusija, SAD, Kanada,
Francuska, Nemacka, Japan, Italija) i period od 1990. do 2008. godine, pronalazi dvostruku,
statisticki znaCajnu, uzrocnu vezu izmedu vojnih rashoda i nezaposlenosti u pet drzava. U
SAD, Rusiji i Italiji rast vojnih rashoda utiCe na povecanje nezaposlenosti. U Kanadi i
Francuskoj rast nezaposlenosti uti¢e na smanjenje vojnih rashoda. U Engleskoj, Nemackoj i
Japanu veza nije statisticki znac¢ajna. Ovi nalazi ukazuju na kompleksnu 1 specifi¢nu prirodu
odnosa izmedu vojnih rashoda 1 nezaposlenosti, koji zavisi od specifi¢nih okolnosti u kojima
se svaka drzava nalazi (Gill, E., Torusdag, M., 2020). Rad baziran na analizi po grupama
stanovnistva u SAD, podeljenim preme polu i starosti, u periodu od 1947 do 2012. godine,
zaklju€uje da postoji negativan uticaj vojnih rashoda na zaposljavanje u svim posmatranim
grupama. Dobijeni rezultati nisu pruzili nikakve dokaze koji bi i8li u prilog sistemskoj
opravdanosti i odrzivosti teze da ovi rashodi doprinose ve¢em zaposljavanju (Kollias, C.,
Paleologou, S., Tzeremes, P., 2020). Istrazivanjem odnosa ovih varijabli u Turskoj, za period
od 1988. do 2018. godine, autori dolaze do zakljucka da povecanje vojnih rashoda u duzem
vremenskom roku vodi ka ve¢em ekonomskom rastu koji nije zasnovan na vecem
zaposljavanju. Kada vlada poveca vojne rashode, ona povecava i ukupnu potros$nju - traznju.
To dovodi do ve¢eg uposljavanja proizvodnih kapaciteta i privrednog rasta. Nivo proizvodnje
1 nacionalni dohodak moze biti povecan i ulaganjem u vojnu industriju, inovacije i razvoj.
Medutim, savremeno naoruzanje i oprema, nove tehnologije i njihova primena u vojsci
smanjuju potrebu za radnom snagom kako u vojnom tako i u civilnom sektoru (mnoge vojne
tehnologije 1 inovacije pronasle su primenu i van okvira vojske). Odredivanje optimalnog
nivoa vojnih rashoda i njihova pravilna i svrsishodna upotreba od vaznog je znacaja za
ekonomski i odrZzivi rast drzave. Autori takode zakljucuju da ustede u budzetu, koje mogu
biti ostvarene smanjenjem vojnih rashoda, uz istovremeno preusmeravanje tih rashoda na
javne usluge 1 investicije, zajedno sa smanjenjem poreskog opterecenja, vodi ka odrzivom
ekonomskom rastu i ve¢oj zaposlenosti u Turskoj (Ceyhan, T., Kostekei, A., 2022). I na
primeru Juzne Afrike, u periodu od 1994. do 2019. godine, autori dolaze do sli¢nih
zakljucaka. Oni tvrde da vlada, ukoliko zeli da smanji nezaposlenost, umesto u vojni, resurse
treba da usmerava u druge sektore. Povecanje vojnih rashoda u ovoj drzavi, u posmatranom

periodu, statisticki je znaCajno uticalo je na povecanje stope nezaposlenosti (Raifu, A.,
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Afolabi, J., 2023). Da vojni rashodi negativno uti¢u na nezaposlenost u Pakistanu u duzem
vremenskom roku, zakljucak je 1 istrazivanja koje se odnosilo na period od 1972. do 2021.
godine. Medutim, sa druge strane, autori navode da su upravo visoki vojni rashodi, zbog
tenzija koje postoje izmedu ove drzave i Indije, neka vrsta garancije ¢uvanja mira, bez kojeg
ekonomija u ovoj drzavi nebi ni postojala (Ahmad, H., Rehman, Z., Tariq, A., Ahmad, S.,
2024).

Tabela 20: Metodoloski pristupi i koriS¢ene varijable u analizama odnosa vojnih rashoda i
nezaposlenosti

RB Autor(i) Period/drzave | Metodologija® ZaY.lsna Nezz.l.v 1sne
varijabla varijable
stopa
?Srzoajp oslenosti vojni rashodi kao
- 0
1 | Abell J. (1990) 1973 - 1987 VAR, GLS nezaposlenih % B].)P.’ .
SAD nevojni rashodi,
kao udeo u <
. novéana masa.
ukupnoj

radnoj snazi)

vojni rashodi kao
1973 - 1987 stopa % BDP,

2 | AbellJ. (1992) SAD VAR, GLS nezaposlenosti | nevojni rashodi,
nov¢ana masa.
vojni rashodi u
stopa nominalnom
3 Payne, E., Ross, 1960 - 1988 VAR nezaposlenosti igzlr;(;)s?l,
K. (1992) SAD u civilnom .
sektoru pommalnom
iznosu,
kamatna stopa.
Hooker, M., realna vrednost
4 | Knetter M. é9A6I§ - 1992 OLS, FE ;teozga oslenosti | Yoinih ugovora per
(1994) P capita
stopa rasta
1962 - 1988 nominalnih vojnih
5 | Paul S. (1994) 18 drzava VAR, OLS Islteozfl‘) sslenosti Z?iﬁ;’?is "
¢lanica OECD nominalnih
nevojnih rashoda.

2 VAR - Vector autoregression model, VECM - Vector error correction model, ARDL - Autoregressive
distributed lag model, NARDL - Nonlinear autoregressive distributed lag model, AR(1) - Autoregressive
model of order 1, ECM - Error correction model, FE - Fixed effect, RE - Random effect, OLS - Ordinary
least squares, GLS - Generalized least squares , FMOLS - Fully modified ordinary least squares, DOLS -
Dynamic ordinary least squares, CIPS - Cross-sectionally augmented Im-Pesaran-Shin unit root test, CADF
- Covariate augmented Dickey-Fuller test, PSTR - Panel smooth transition regresion.
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vojni rashodi kao

Dunne, P., N
6 | Watson, D. 1961-1996 | \ppr, ECM | StoP2 _| % BDP,

(2000) Juzna Afrika nezaposlenosti | realna zarada,
proizvodnja.
vojni rashodi u
nominalnom

Yildirim, J., iznosu,

7 | Sezgin, S. 1950-1997 | \grpp, gem | Ukupnaradna | pry,
Turska snaga .

(2003) nominalnom
1znosu,
realna zarada.
vojni rashodi u

. realnom iznosu
broj ’
g E‘;ﬁnﬁz JP T 1966-2002 | oo zaposlenih u Eﬁl‘j realnom
aiwan rivatnom M
, A.-P. Tai pri ,

(2005) sektoru realna prosecna
mesecna zarada
zaposlenih.

1988 - 2004
46 drzava sa
srednjim 1 .. .
Tang, J.-H., Lai, | niskim XOJ ni rashodi kao
) . . stopa % BDP,
9 | C.-C,Lm,E.S. prihodima, FE . .. .
. nezaposlenosti | vojni rashodi per
(2009) podeljene na capita
¢lanice OECD pra.
i one koje to
nisu
vojni rashodi kao
0
Malizard, J. 1975 - 2008 stopa 7o BDP, .
10 (2014) Francuska ARDL nezaposlenosti | 1" I rashodi
P kao % BDP,
stopa rasta BDP.
vojni rashodi kao

Qiong, L., % BDP,

11 | Junhua, H. 11(91191;11 -2013 ARDL ;teozi i)oslenos " nevojni rashodi

(2015) kao % BDP,
stopa rasta BDP.

2005 -2012

10 drzava

Mediteranskog

regiona

(Spanija, BiH, vojni rashodi kao
12 é‘(’)rlk;’az’ S. Hrvatska, FE, RE ;tozza lenoggi | % BDP,

Egipat, cZaposienos stopa rasta BDP.

Francuska,

Grcka, Izrael,

Italija, Turska i

Slovenija)
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Sanso-Navarro,

vojni rashodi kao
% BDP,

13 | M., Caballo, 19?1 -2012 VAR, OLS stopa ' VOjI.li rashodi per
M.V. (2015) Drzave EU15 nezaposlenosti | capita,
BDP u realnom
iznosu per capita.
vojni rashodi kao
1990 - 2013 % BDP,
Drzave ¢lanice potroSnja energije,
Azam, M., Khan, | asocijacije stopa BDP per capita,
14 | F., Zaman, K., SAARC: DOLS, VECM . | strane direktne
Rasli, A. (2016) | Indija, Nepal, nezaposlenosti investicije kao %
Pakista i Sri BDP,
Lanka stopa rasta
stanovniS$tva.
1988 - 2013
8 africkih vojni rashodi kao
drzava % BDP,
Anorno, E., (Bocvana, stopa inflacije,
Akpom, U., Kenija, Lesoto, stopa kamatna stopa,
15 Nwoye, Y. Mauricijus, PSTR, AR(1) nezaposlenosti | strane direktne
(2018) Malavi, investicije,
Nigerija, nevojni rashodi
Svazilend i kao % BDP.
Juzna Afrika)
Gil E., 1990 - 2018 stopa vojni rashodi kao
16 | Torusdag, M. drzave ¢lanice | CADF, CIPS ne ZI; oslenosti % BDP,
(2020) G-8 P stopa inflacije.
vojni rashodi u
Kollias, C., ;gozzi)oslenosti ?Z(;I(I)l;?lalnom
17 gileizlrzigfl’).s" é9A4]; - 2017 OLS po grupama nevani rashodi u
(pol, rasa, nominalnom
(2020) ; .
godine) iznosu,
stopa rasta BDP.
vojni rashodi u
18 EZ}SI?:I?&TA 1988 -2019 FMOLS ukupan broj realnom iznosu,
Turska nezaposlenih | BDP u realnom
(2022) :
iznosu.
vojni rashodi u
nominalnom
iznosu,
19 Raifu, A., 1994 - 2019 ARDL, stopa BDP u
Afolabi, J. (2023) | Juzna Afrika NARDL nezaposlenosti | nominalnom
iznosu,
stopa inflacije,
cena rada.
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vojni rashodi kao
% BDP,

stopa rasta BDP,
stopa inflacije,
strane direktne

Ahmad, H., investicije kao %
Rehman, Z., 1972 - 2021 stopa BDP,

20 Tariq, A., Pakistan ARDL, ECM nezaposlenosti | kapitalne
Ahmad, S. (2024) investicije kao %

BDP,

broj upisanih u
srednju Skolu kao
% ukupnog
stanovnistva.

Izvor: obrada podataka iz literature

Pregledom literature koja obraduje odnos vojnih rashoda i nezaposlenosti, uocava se
kompleksnost i nejednoobraznost u njihovim relacijama. Rezultati istrazivanja variraju u
zavisnosti od drZave, vremenskog perioda i primenjene metodologije. Dok pojedini radovi
potvrduju da povecanje vojnih rashoda moze doprineti smanjenju nezaposlenosti,
obrazlazucu to razvojem vojne industrije, prelivanjem inovacija u civilni sektor i potrebom
za zadovoljenje logistickih potreba vojske, drugi, brojniji, naglasavaju negativne efekte,
poput smanjenja dostupnih resursa za produktivnije sektore ekonomije i povecanja strukturne
nezaposlenosti (broja ljudi koji nisu u moguc¢nosti da pronadu zaposlenje zbog niskih
kvalifikacija, usled tehnoloSkog razvoja i vecih zahteva trzista rada). Takode, u pojedinim
slucajevima nije pronadena znafajna uzroCna veza izmedu ovih varijabli, $to dodatno
potvrduje da njihov odnos zavisi od specifi¢énih ekonomskih, socijalnih 1 politi¢kih faktora.
U tom smislu, vojni rashodi ne mogu se posmatrati kao univerzalni instrument ekonomske
stabilizacije, ve¢ njihov uticaj zavisi od Sirih makroekonomskih uslova i strukture trziSta rada

u posmatranoj drzavi ili grupi drzava.
5.3. Metodologija

Radi postizanja metodoloske uskladenosti i obezbedenja pravilne uporedivosti dobijenih
rezultata, bi¢e primenjen isti metodoloski okvir kao u prvom modelu. Koris¢enje jedinstvene
metodologije omogucava da se dobijeni rezultati 1 nihova interpretacija mogu pripisati
stvarnim ekonomskim odnosima, a ne razli¢itim tehni¢kim pristupima obradi podataka
(Hendry, D., 2009).

Istrazivanje u ovom modelu bi¢e zasnovano na studiji autora Korkmaz, S. (2015), koja je

analizirala odnos vojnih rashoda i nezaposlenosti na primeru mediteranskih drzava. U cilju
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poboljsanja i verifikacije dobijenih rezultata, osnovni model bi¢e prosiren dodatnim
ekonometrijskim tehnikama i odgovaraju¢im nezavisnim varijablama. Pored toga, uzorak
drzava 1 vremenski period obuhvacéen ovim istrazivanjem do sada nisu bili predmet posebne

analize u dostupnoj literaturi.

Zavisna varijabla je stopa nezaposlenosti (StNezap), dok su nezavisne varijable: vojni
rashodi kao udeo u BDP-u (VojRasBDP), rashodi vojnog personala kao udeo u BDP-u
(PersVojRasBDP), stopa rasta BDP-a (BDPRast), rashodi za obrazovanje kao udeo u BDP-
u (ObrRasBDP), rashodi za zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP), strane direktne
investicije kao udeo u BDP-u (StrDirlnvBDP) i fiktivna varijabla koja oznacava prisutnost

vojne industrije u drzavi (Vojlnd). ObrazloZenje izbora varijabli dato je u odeljku 5.4.

Nakon testiranja stacionarnosti varijabli, primenic¢e se OLS metod ¢ija je forma u ovom

slucaju sledeca:
StNezap;; = Sy + ,VojRasBDP;; + 3,PersVojRasBDP;; + S3BDPRast;; +
B40brRasBDP;; + fsZdraRasBDP;; + B¢StrDirInvBDP;; + f,Vojlnd;; + u;e

Pouzdanost i validnost dobijenih rezultata bie proverene primenom dijagnosti¢kih
testova za utvrdivanje prisutnosti heteroskedasti¢nosti, autokorelacije, zavisnosti izmedu
jedinica poprecnog preseka i multikolinearnosti. Ukoliko se identifikuje prisustvo ovih
problema, model ¢e biti korigovan koriS¢enjem robusnih standardnih greSaka kako bi se

obezbedila pouzdanija procena parametara.

U narednom koraku bice primenjeni modeli FE 1 RE, koji takode mogu izvrSiti korekciju
problema kao $to su prisutnost heteroskedasti¢nosti i autokorelacije.

Model FE za izabrane varijable glasi:

StNezap;; = a; + 1VojRasBDP;; + f,PersVojRasBDP;; + f3BDPRast;;
+ ﬂ40eraSBDPit + ﬁSZdraRaSBDPit + BGStrDirInVBDPit + ,B7V0jlndl-t
+ €it

RE model glasice:

StNezap;; = a + ,VojRasBDP;; + 5,PersVojRasBDP;; + f3;BDPRast;; +
p40brRasBDP;; + ffsZdraRasBDP;; + B¢StrDirInvBDP;; + £, Vojlnd;; + e;; + v;

Hausmanovim testom bice izvrSena procena koji od ova dva modela daje pouzdanije
rezultate. Na osnovu rezultata testa bi¢e analizirani rezultati dobijeni primenom odabranog

modela.
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U slucaju nezadovoljavajuc¢ih rezultata i potvrde ranije utvrdene heteroskedasti¢nosti,
autokorelacije ili zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka, primenic¢e se FGLS metoda radi

unapredenja efikasnosti procena.

FGLS metoda prilagodena modelu glasi:

StNezap;; _ & n B1VojRasBDP;; i B2PersVojRasBDP;; 4 B3BDPRast;; 4 B40brRasBDP;; 4

&t &it it it it &t
BsZdraRasBDP;;, +B6StrDirIanDPit +/37V0j1ndit + Eit

it it it &it
Ova metoda bi¢e primenjena kao finalna tehnika procene, kako bi se, u prisustvu
potvrdene heteroskedasti¢nosti, autokorelacije ili zavisnosti izmedu jedinica poprecnog
preseka, poboljsala efikasnost i pouzdanost rezultata. Dobijeni rezultati bi¢e koriS¢eni za
formulisanje zakljucka o medusobnim odnosima posmatranih varijabli, pri ¢emu FGLS
omogucava konzistentne procene cak i u uslovima narusenih pretpostavki klasicnog modela
(Gujarati, D., Porter, D., 2009).

5.4. Podaci

Panel pristup i u ovom modelu omogucava analizu ekonomskih odnosa kroz
kombinaciju vremenskih i medudrzavnih dimenzija, ¢ime se obezbeduje dublje razumevanje
strukturnih razlika koje ne bi bile uocljive u okviru prostih vremenskih serija ili podataka
poprecnih preseka. KoriS¢enje panel podataka predstavlja sredstvo za reSavanje ili
ublazavanje jednog od klju¢nih ekonometrijskih problema prisutnog u empirijskim
istrazivanjima. Naime, Cesto se istice da je pravi razlog zbog kojeg se u analizi nalaze (ili ne
nalaze) znacajni efekti upravo uticaj izostavljenih, pogresno izmerenih ili neopazenih
varijabli koje su u korelaciji sa objaSnjavaju¢im (nezavisnim) varijablama. KoriS¢enjem
informacija o vremenskoj dinamici i individualnim karakteristikama posmatranih jedinica,
omogucava se prirodnija i potpunija kontrola takvih uticaja (Hsiao, C., 2003). Ovakva
metoda analize narocito je pogodna za sagledavanje makroekonomskih fenomena u duzem
vremenskom intervalu 1 medu ekonomijama koje se razlikuju po institucionalnim i fiskalnim

karakteristikama.

Uzorak drzava i vremenski okvir u ovom modelu ostaju identi¢ni su kao u prethodnoj
analizi. Obuhvacene su 22 drzave sa srednjim-viS§im dohotkom u periodu od 1998. do 2023.
godine, §to omogucava uporedivost rezultata i obezbeduje konzistentnost istrazivackog
okvira. Obrada podataka sprovedena je u programu STATA, ¢ime je o¢uvana metodoloska

ujednacenost izmedu modela i transparentnost primenjenih statistickih procedura.
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U ovom modelu, kao zavisna varijabla odredena je stopa nezaposlenosti, dok skup
nezavisnih varijabli obuhvata: vojne rashode (kao udeo u BDP-u), rashode vojnog personala
(kao udeo u BDP-u), stopu rasta BDP-a (u procentima), rashode za obrazovanje i zdravstvo
(kao udeo u BDP-u), strane direktne investicije (kao udeo u BDP-u), kao i fiktivnu varijablu

koja oznacava prisutnost vojne industrije u drzavi (1 - postoji, O - ne postoji).

Izbor zavisne 1 nezavisnih varijabli utemeljen je na relevantnim teorijskim postavkama
i prethodnim empirijskim istrazivanjima koja su analizirala odnos vojnih rashoda i
nezaposlenosti na razli¢itim uzorcima i u razli¢itim vremenskim intervalima. Osnovni cilj
modela jeste da ispita uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost u okviru izabranog uzorka
drzava, ali i1 da ispita kako i na koji nacin razlicite kategorije javne potroSnje, kljucni

makroekonomski indikatori i strukturalne karakteristike privrede uti¢u na nezaposlenost.

Zavisna varijabla u ovom modelu je stopa nezaposlenosti, kao najées¢e koris¢ena
zavisna varijabla u dosadasnjim empirijskim istrazivanjima odnosa vojnih rashoda 1

nezaposlenosti.

Izbor nezavisnih varijabli zasniva se na njihovoj potencijalnoj povezanosti sa trziStem
rada. Vojni rashodi predstavljaju centralnu nezavisnu varijablu, pri ¢emu su mogucnosti
njihovog direktnog, indirektnog, pozitivnog ili negativhog uticaja na zapoSljavanje
razmatrane u prethodnim poglavljima. Pored ukupnih vojnih rashoda, u model je ukljucena i
posebna kategorija - rashodi vojnog personala, s ciljem da se ispita u kojoj meri izdvajanja
drzave za plate, naknade 1 druge beneficije zaposlenih u sektoru odbrane mogu uticati na
zapoSsljavanje u ovom sektoru i na opstu stopu nezaposlenosti. Ovo je posebno zanimljivo jer
je re¢ o specificnoj kategoriji vojnih rashoda, koja nema multiplikativne efekte na privredu 1
predstavlja fiskalno opterec¢enje bez proporcionalnog doprinosa zaposljavanju.

Stopa rasta BDP-a ukljuc¢ena je u model kao standardni makroekonomski indikator
ukupne privredne dinamike. U skladu sa Okunovim zakonom (engl. Okun's Law, 1962) 1
opStim makroekonomskim teorijama, ofekuje se da visa stopa privrednog rasta dovodi do
smanjenja nezaposlenosti. Model takode obuhvata rashode za obrazovanje i zdravstvo, kako
bi se ispitala pretpostavka da javna ulaganja u produktivnije sektore snaznije doprinose
razvoju ljudskog kapitala, smanjenju nezaposlenosti i dugoro¢noj odrzivosti trzista rada.
Ulaganja u obrazovanje povecavaju sposobnosti i veStine radne snage, §to omogucava vecu
fleksibilnost u uslovima strukturnih promena u ekonomiji (Hanushek, E., Woessmann, L.,
2012). Istovremeno, rashodi za zdravstvo doprinose boljoj fizickoj 1 mentalnoj sposobnosti
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radne snage, smanjuju izostanke s posla i time znacajno utiu na rast produktivnosti i

privredni razvoj (Bloom, D., Canning, D., Sevilla, D.,2004).

Strane direktne inveticije predstavljaju eksterni izvor kapitala, koji moze uticati na
kreiranje novih radnih mesta, narocito u zemljama u razvoji koje nastoje da privuku strane
kompanije putem poreskih olakSica i strukturnih privrednih reformi. Na kraju, model
ukljucuje 1 fiktivnhu varijablu koja oznacava prisutnost vojne industrije u drzavama
obuhvacenim uzorkom, sa ciljem da se ispita uticaj postojanja vojnog industrijskog
kompleksa na trziste rada, nezavisno od budzetskih izdvajanja za tu namenu. Polazi se od
pretpostavke je da drzave koje imaju razvijenu vojnu industriju mogu generisati dodatne
izvore zaposlenja kroz domacu proizvodnju naoruzanja i vojne opreme, razvoj istrazivackih

kapaciteta i aktivnosti usmerene ka izvozu.

Podaci koji se odnose na stopu nezaposlenosti, stopu rasta BDP-a, rashode za
obrazovanje i zdravstvo (kao udeo u BDP-u) i strane direktne investicije (kao udeo u BDP-
u) preuzeti su iz baze Svetske banke. Podaci o vojnim rashodima (kao udeo u BDP-u) i
rashodima vojnog personala (kao udeo u BDP-u) preuzeti iz baze SIPRI. Informacije o
prisutnosti vojne industrije prikupljene su sa zvani¢nih sajtova ministarstava odbrane svake

drzave.

U ovom modelu koriste se balansirani makro panel podaci, pri ¢emu svaka drzava kao

posmatrana jedinica ima jednak broj opservacija kroz vremenski period.

5.5. Empirijska analiza i rezultati

Panel model koji obuhvata period od 1998. do 2023. godine je strogo balansiran, sa

konstantnim vremenskim razmakom 1 bez nedostajuc¢ih podataka.

Tabela 20: Rezultati testova stacionarnosti za zavisnu i nezavisne varijable

p-vrednost nakon

Varijabla LLC testa Stacionarnost
StNezap 0.0000 da
VojRasBDP 0.0081 da
PersVojRasBDP 0.0039 da
BDPRast 0 da
ObrRasBDP 0.0088 da
ZdraRasBDP 0.0347 da
StrDirlnvBDP 0 da

Vojlnd fiktivna varijabla N/A

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Stacionarnost varijabli proverena je primenom Levin, Lin 1 Chu testa jedini¢nog korena,
a rezultati testova pokazuju da su sve varijable stacionarne, te da njihova dalja transformacija

nije potrebna.
5.5.1. OLS regresiona analiza

Empirijska analiza zapocinje primenom OLS metode, koja omogucéava inicijalnu
procenu odnosa izmedu zavisne i nezavisnih varijabli. Primarni cilj ove faze analize jeste
sagledavanje osnovnih karakteristika i veza u posmatranim podacima, Sto predstavlja
polaznu osnovu za dalje testiranje 1 uporedivanje sa naprednijim panel tehnikama
(Wooldridge, J., 2013). Rezultati OLS regresije pruzaju preliminarne uvide u strukturu

modela i sluze kao referentna tacka za ocenu pouzdanosti dobijenih rezultata.

Tabela 21: Rezultati OLS regresije

StNezap Coefficient  Std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -.7981168 .3167323 -2.52  0.012 -1.420236 -.1759978
PersVojRasBDP ~ 2.505446 .6430373 3.90 0.000 1.242406  3.768487
BDPRast  -.1438722 .0551296 -2.61 0.009 -2521565 -.0355879
ObrRasBDP  -2.237017 .2241956 -9.98 0.000 -2.677378 -1.796657
ZdraRasBDP 1416524 .1204278 11.76  0.000  1.179983  1.653066
StrDirlnBDP 3166929 .0448416  7.06  0.000 228616 4047698
Vojlnd  1.095543 .6211085 1.76  0.078 -.1244254  2.315511
_cons  7.439168 1.299176 5.73 0.000  4.887354  9.990982

Izvor: obrada podataka u programu STATA
Model je statisti¢ki znacajan u celini (F=47,81, p<0,01) i1 objasnjava oko 37% varijanse
zavisne varijable, §to se smatra zadovoljavajuéim u analizi ekonomskih odnosa (R? =
0,3724).

Uticaj vojnih rashoda kao udela u BDP-u (VojRasBDP) na stopu nezaposlenosti u
analiziranom uzorku drZava je negativan 1 statisti¢ki znacajan na nivou od 5% (-0,7981, p =
0,012). Ovo ukazuje da povecanje vojnih rashoda moze doprineti smanjenju nezaposlenosti

u posmatranim drzavama.

Rashodi za vojni personal, izrazeni kao udeo u BDP-u (PersVojRasBDP), imaju
pozitivan i statisticki znacajan uticaj na stopu nezaposlenosti na nivou od 1% (2,5054, p =
0,000). Ovakav rezultat je ocekivan, buduci da je rec¢ o fiskalno neproduktivnim rashodima,
¢ije povecanje dodatno opterecuje javne finansije.
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Uticaj stope rasta BDP-a (BDPRast), je ocekivano, negativan i statisticki znac¢ajan na
nivou od 1% (-0,1438, p = 0,009), Sto ukazuje da veci privredni rast omogucava generisanje

novih radnih mesta i smanjenje nezaposlenosti.

Sli¢an obrazac je prisutan i kod varijable rashodi za obrazovanje kao udeo u BDP-u
(ObrRasBDP), ¢iji je uticaj na stopu nezaposlenosti negativan i statisticki znacajan na nivou
od 1% (-2,2370, p = 0,000), $to je o¢ekivano, buduci da je re¢ o produktivnim rashodima koji
omogucavaju Skolovanje, edukaciju i1 stru¢no usavrSavanje radne snage u skladu sa

zahtevima trziSta rada.

OLS regresija pokazuje da rashodi za zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP) imaju
pozitivan i statisticki znacajan uticaj na stopu nezaposlenosti na nivou od 1% (1,4165, p =
0,000), sto nije u skladu sa teorijskim ocekivanjima, budu¢i da je i ovde re€ o produktivnim

rashodima.

Slican rezultat dobijen je i za varijablu strane direktne investicije kao udeo u BDP

(StrDirlnvBDP), ¢iji je uticaj na stopu nezaposlenosti takode neocekivano pozitivan i
statisticki znacajan na nivou od 1% (0,3167, p = 0,000).

Uticaj prisutnosti vojne industrije u drzavama (Vojlnd) nije statisticki znacajan (1,0955,
p=0,078).

Dobijeni rezultati ukazuju na postojanje znacajnih veza izmedu stope nezaposlenosti i
vecine analiziranih determinanti, uklju¢uju¢i vojne rashode izrazene kao udeo u BDP-u.
Relacije vec¢ine nezavisnih varijabli sa zavisnom su u skladu sa teorijskim o¢ekivanjima, dok
pojedina odstupanja, poput pozitivnog uticaja rashoda za zdravstvo i stranih direktnih

investicija (takode kao udeo u BDP-u), ukazuju na potrebu za dodatnom proverom modela.
5.5.1.1. Dijagnosticki testovi

U cilju provere validnosti pretpostavki klasi¢ne linearne regresije, sprovode se testovi
heteroskedasticnosti, autokorelacije, zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka 1
multikolinearnosti (Wooldridge, J., 2013). Sprovodenje ovih testova omogucéava preciznije

ocenjivanje pouzdanosti i stabilnosti dobijenih rezultata.

Sprovedeni dijagnosticki testovi ukazuju na postojanje heteroskedasticnosti,
autokorelacije prvog reda 1 zavisnosti izmedu jedinica poprec¢nog preseka, dok
multikolinearnost nije identifikovana kao problem. Ovi rezultati ukazuju da klasi¢ne OLS

procene nisu efikasne i da standardne greske mogu biti pogresno procenjene.
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Tabela 22: Rezultati dijagnostickih testova

Test Naziv testa Dobijene vrednosti Tumacenje

Breusch - Pagan Prob > chi? = 0.0000 postoji statlstlckl'%naca]na
test heteroskedasti¢nost

Autokorelacija Wooldridge test Prob >F =0.0003 postoji StatlS.t.ICkl znacajna
autokorelacija prvog reda

Heteroskedasti¢nost

Pesaran's test for

Zavisnost izmedu oSS CD test = 12.48 postoji statisticki znacajna
jedinica tional ~0 0006 zavisnost izmedu jedinica
poprecnog preseka d;sgsnl(;);lr?ce p=5 poprecnog preseka
ne postoje indikacije
Multikolinearnost VIF test Mean VIF = 1.47 ozbiljne

multikolinearnosti

Izvor: obrada podataka u programu STATA
5.5.1.2. Robusne standardne greske

U narednom koraku bi¢e primenjena procena modela sa robusnim standardnim
greskama. Na taj nacin omogucava se pouzdanija procena statisticke znacajnosti. Primena
robusnih standardnih greSaka poboljSava pouzdanost zakljucka, posebno u uslovima
postojanja heteroskedasti¢nosti (Angrist, J., Pischke, J., 2008), i predstavlja jednostavnu i
efikasnu meru pre prelaska na kompleksnije metode procene.

Tabela 23: Rezultati OLS regresije sa robusnim standardnim greSakama

StNezap Coefficient Robust std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -.7981168 2915257 274 0.006 -1.370725 -.2255082
PersVojRasBDP  2.505446 5348753 4.68 0.000 1.454855  3.556037
BDPRast  -.1438722 .0443141 -3.25 0.001 -2309131 -.0568313
ObrRasBDP  -2.237017 2313944 -9.67 0.000 -2.691517 -1.782517
ZdraRasBDP  1.416524 1253021 11.30 0.000  1.170409 1.66264
StrDirlnBDP  .3166929 0657187  4.82 0.000 .1876096  .4457763
Vojlnd  1.095543 6082922 1.80 0.072  -.099252  2.290338
_cons  7.439168 1.103931  6.74 0.000 5.270849  9.607487

Izvor: obrada podataka u programu STATA
Nakon ukljucivanja robusnih standardnih greSaka, vrednosti koeficijenata ostale su,
ocekivano, nepromenjene, dok su standardne greSke kod vecine varijabli smanjene.
Koeficijent determinacije takode je ostao nepromenjen (R? = 0,3724), §to ukazuje da

primenjena korekcija nije uticala na stepen objasnjenja varijanse zavisne varijable.
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Uticaj vojnih rashoda kao udela u BDP-u (VojRasBDP) na stopu nezaposlenosti, nakon
korekcije, postao je statisticki znacajan na nivou od 1% (-0,7981, p = 0,006), dok je statisticka

znacCajnost ostalih varijabli ostala nepromenjena.
5.5.2. Modeli fiksnih (FE) i slu¢ajnih (RE) efekata

Uzimajuéi u obzir da su sprovedeni testovi potvrdili prisustvo heteroskedasti¢nosti,
autokorelacije 1 zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka, kao i ograni¢enja OLS
regresije u takvim uslovima, u narednoj fazi analize bi¢e primenjeni modeli FE i RE. Ovi
modeli omogucéavaju kontrolu za skrivene karakteristike koje su konstantne kroz vreme i
obezbeduju robusnije procene u panel okvirima (Cameron, C., Trivedi, P., 2005). Njihova
primena predstavlja logi¢an nastavak analize u cilju dobijanja metodoloski pouzdanijih

rezultata.

Model FE primenjuje se kada se pretpostavlja da postoje specifi¢nosti koje uti¢u na
zavisnu varijablu, a koje nije moguce eksplicitno ukljuciti u model. Ova metoda je narocito
korisna u situacijama kada postoje indikacije o prisustvu endogenosti izazvane izostavljenim

karakteristikama koje su povezane sa nezavisnim varijablama.

Tabela 24: Rezultati modela FE

StNezap Coefficient ~ Std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -.1789441  .2644825 -0.68 0.499 -.6984762 .340588
PersVojRasBDP  1.604616 596847  2.69 0.007  .4322089  2.777023
BDPRast -.1045772 .033906 -3.08 0.002 -.1711798 -.0379745
ObrRasBDP  -3783312  .2250923 -1.68 0.093 -.8204878  .0638254
ZdraRasBDP  -2104635  .1522859 -1.38 0.168 -.5096039  .0886769
StrDirlnBDP 113842 .0341545 333 0.001 .0467511  .1809329
Vojlnd 0  (omitted)
_cons  12.03785  1.246675 9.66 0.000 9.588968  14.48674
sigma u  6.3698198
sigma e 3.4805073
rho .77008412 (fraction of variance due to u_i)
F test thatallu i: F (21, 544) = 50,74 Prob > F = 0.0000

Izvor: obrada podataka u programu STATA

S druge strane, model RE koristi se kada se pretpostavlja da su specificnosti posmatranih
jedinica nasumicne i nekorelirane sa nezavisnim varijablama. U tom slu€aju, moguce je

iskoristiti varijacije kako unutar, tako 1 izmedu jedinica, Sto omogucava efikasnije procene.
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Tabela 25: Rezultati modela RE

StNezap Coefficient ~ Std. err. z P>z [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -2013198 .2642903 -0.76 0.446  -7193193  .3166796
PersVojRasBDP 1.758261  .5936265 2.96 0.003 5947747  2.921748
BDPRast  -.1027224 .0342308 -3.00 0.003  -.1698135 -.0356313
ObrRasBDP  -.5076287 .2227028 -2.28 0.023  -9441182 -.0711393
ZdraRasBDP  -.0625043  .1485387 -0.42 0.674  -3536349  .2286263
StrDirlnBDP  .1252126  .0342665  3.65  0.000 0580514 .1923738
Vojlnd 2772771 2.597376  0.11 0915 -4.813486  5.368041
_cons 11.21267 2.593882 432  0.000 6.128754  16.29659
sigma_ u  4.9934568
sigma ¢ 3.4805073
rho .67302543 (fraction of variance due to u_i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Izbor izmedu modela FE ili RE vrsi se na osnovu rezultata Hausmanovog testa, koji
ispituje da li su individualne karakteristike korelisane sa nezavisnim varijablama. Ukoliko
takva korelacija postoji, prednost se daje modelu FE, dok se u suprotnom model RE smatra
efikasnijim. Na osnovu rezultata Hausmanovog testa u konkretnom slu¢aju (Prob > chi2 =

0,0005) u daljoj analizi preferirace se procene dobijene primenom modela FE.

Rezultati modela FE (tabela 24) ukazuju na statisticki znacajan uticaj tri nezavisne
varijable na stopu nezaposlenosti (StNezap). Re¢€ je o rashodima za vojni personal izrazenim
kao udeo u BDP-u (PersVojRasBDP), €iji je uticaj pozitivan i statisticki znacajan na nivou
od 1% (1,6046, p = 0,007), zatim stopi rasta BDP (BDPRast), koja pokazuje o€ekivano
negativan i statisti¢ki znacajan uticaj na istom nivou znacajnosti (-0,1045, p = 0,002), kao 1

stranim direktnim investicijama izraZenim kao udeo u BDP-u (StrDirInvBDP), ¢iji je uticaj,

suprotno teorijskim oc¢ekivanjima, pozitivan i znacajan (0,1138, p = 0,001).

Sa druge strane, iako su koeficijenti preostalih varijabli - vojni rashodi kao udeo u BDP-
u (VojRasBDP), rashodi za obrazovanje kao udeo u BDP (ObrRasBDP) i rashodi za
zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP) - u skladu sa teorijskim oc¢ekivanjima negativni,

njihov uticaj na stopu nezaposlenosti nije se pokazao statisticki znacajnim.

Fiktivna varijabla koja oznacava prisutnost vojne industrije (Vojlnd) automatski je

izostavljena iz modela zbog problema multikolinearnosti.
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U poredenju sa rezultatima dobijenim OLS regresijom, u kojoj su gotovo sve varijable
osim prisutnosti vojne industrije (Vojlnd) bile statisticki znaCajne, rezultati modela FE
pokazuju izvesne promene u znacajnosti pojedinih varijabli. Koeficijent koji se odnosi na
rashode za zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP) sada ima teorijski ocekivan

negativan predznak, ali bez statisticki znaCajnog uticaja.

Od ostalih parametara, rezultat F-testa za celokupni model (F = 5,44; p = 0,0000)
pokazuje da je model statisticki znacajan u celini, dok rezultat F-testa za individualne efekte
(F = 50,74; p = 0,0000) potvrduje postojanje znacajnih razlika medu drzavama, ¢ime se
opravdava primena metoda FE u odnosu na OLS regresiju. Takode, ¢ak 77% ukupne
varijanse u zavisnoj varijabli (Rho = 0,7700) potice iz strukturnih razlika izmedu drzava, §to
dodatno potvrduje opravdanost koriS¢enja metoda FE. Model objasnjava 5,66% varijacije
unutar drzava tokom vremena (Within R? = 0,0566), 11,13% varijacije izmedu drzava
(Between R?=0,1113) i ukupno 8,55% varijacije stope nezaposlenosti (Overall R?=0,0855),

Sto sugeriSe na postojanje dodatnih faktora koji nisu obuhvaceni specifikacijom modela.
5.5.2.1. Dijagnosticki testovi

Nakon primene modela FE u panel analizi, sprovodenje dijagnostickih testova za
heteroskedasti¢nost, autokorelaciju i zavisnost izmedu jedinica popre¢nog preseka posluzice
kako bi se ocenila validnost 1 pouzdanost dobijenih procena (Hoechle, D., 2007). Cilj
testiranja jeste provera eventualnih odstupanja od osnovnih pretpostavki FE modela, kako bi

se izbegla pogresSna interpretacija rezultata i primenile odgovarajuce koektivne mere.

Tabela 26: Rezultati dijagnostickih testova

Test Naziv testa Dobijene vrednosti Tumacenje
Modlﬁe(go\z\/ald test postoji statisticki
Heteroskedasti¢nost roupwise Prob > chi2 = 0.0000 znacajna
ETOUPWISE heteroskedasti¢nost
heteroskedasticity
postoji statisticki
Autokorelacija Wooldridge test Prob > F =0.0003 znacana
autokorelacija prvog
reda
. . Pesaran's test for postoji statisticki
Zavisnost izmedu _ ‘. .
edinica Cross CD test=5.09 znacajna zavisnost
obr ejéno reseka -sectional p =0.0000 izmedu jedinica
bop gp dependence poprecnog preseka

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Primenom odgovaraju¢ih testova dijagnostifikovano je prisustvo znacajne
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije prvog reda i zavisnosti izmedu jedinica poprecnog
preseka. To ukazuje da procene standardnih gresaka, dobijene nakon sprovodenja FE modela,
nisu efikasne i mogu dovesti do pogresnih zakljucaka. Iz tog razloga, neophodno je primeniti

korektivne mere, kako bi se osigurala pouzdanost dobijenih rezultata.
5.5.2.2. Robusne standardne greSke nakon modela fiksnih efekata

Primena robusnih standardnih gresaka i u ovom slucaju predstavlja nadogradnju modela
koja bi trebala da omoguci jednostavnu i efikasnu korekciju standardnih greSaka bez
menjanja same strukture modela. Ova korekcija, trebalo bi da u odgovaraju¢oj meri
neutralizuje deo ovih odstupanja i obezbedi pouzdanije procene pre primene jo$ slozenijih

modela.

Uvodenje robusnih standardnih greSaka u model doveo je do smanjenja statisticke
znacajnosti svih varijabli, dok su vrednosti koeficijenata ocekivano ostale nepromenjene.
Iako se primena robusnih standardnih gresaka ¢esto koristi kao inicijalna korektivna mera za
reSavanje, pre svega, problema heteroskedasticnosti, ovaj pristup ne omogucava potpunu
pouzdanost rezultata u uslovima kada su istovremeno prisutni i problemi autokorelacije, kao

1 zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka.

Tabela 27: Rezultati modela FE nakon ukljucivanja robusnih standardnih greSaka

StNezap Coefficient Robust std. err. t P>[t] [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -.1789441 3758987 -0.48 0.639 -9606683  .6027801
PersVojRasBDP 1.604616 1.226114  1.31 0.205 -.9452284 4.15446
BDPRast  -.1045772 0413515  -2.53 0.020 -.1905724 -.0185819
ObrRasBDP  -.3783312 3383782 -1.12 0.276 -1.082027  .3253647
ZdraRasBDP  -.2104635 2451255 -0.86 0.400 -.7202299 .299303
StrDirInBDP 113842 0536453  2.12 0.046 .0022805  .2254036

Vojlnd 0 (omitted)

_cons  12.03785 2.047277  5.88 0.000  7.78031 16.2954

sigma u  6.3698198
sigma e 3.4805073
rho .77008412 (fraction of variance due to u_i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Budué¢i da je dijagnostickim testovima potvrdeno prisustvo svih navedenih

nepravilnosti, kao i da korekcija uvodenjem robusnih standardnih greSaka nije dala ocekivane
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rezultate, u daljoj analizi bi¢e primenjena FGLS metoda koja omogucéava simultanu korekciju
za sve tri identifikovane nepravilnosti, ¢ime ¢e se obezbediti ve¢a pouzdanost procena i

validnija statistiCka interpretacija dobijenih rezultata (Bai, J., Hoon Choi, S., Liao, Y., 2020).
5.5.3. Feasible Generalized Least Squares (FGLS) metoda

Cilj primene FGLS metode u ovom modelu jeste da se unapredi efikasnost procene
odnosa izmedu vojnih rashoda 1 stope nezaposlenosti u drzavama sa srednjim-viSim
dohotkom. U modelima u kojima su prethodno identifikovani problemi heteroskedasti¢nosti,
autokorelacije 1 zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka, poput ovog modela, ovaj
metod omogucava konzistentnije i pouzdanije procene u poredenju sa klasiénim pristupima
poput OLS regresije ili modela FE/RE. Na osnovu rezultata dobijenih primenom FGLS
metode, moguce je preciznije analizirati da li i na koji nacin kretanje vojnih rashoda utice na

dinamiku trziSta rada, odnosno promene u stopi nezaposlenosti.

Analiza dinamike reziduala po drzavama, izvedena na osnovu grafikona reziduala FE
modela, ukazuje na postojanje izrazene unutarpanelne zavisnosti. U pojedinim drzavama
reziduali pokazuju postojan trend, dok u drugim osciliraju sa ve¢om dinamicnos$cu, Sto
upucuje na prisustvo autokorelacije razli€itog inteziteta medu drzavama. Ovakva struktura
ponaSanja reziduala ukazuje da pretpostavka o jednakoj autokorelaciji za sve jedinice
(klasi¢ni AR(1)) nije u potpunosti opravdana. Iz tog razloga, u okviru FGLS metode,
primenjena je specifikacija sa panel-specificnom autokorelacijom prvog reda (panel-specific
AR(1)), kako bi se uvazile razlike u dinamici greSaka medu drzavama i obezbedila i
obezbedila robusnija procena modela (Baltagi, B., 2005).

Tabela 28: Rezultati nakon primene FGLS metode

StNezap Coefficient Std. err. z P>[7] [95% conf. Interval]
VojRasBDP  -.4457527 .0463455 -9.62 0.000 -.5365882 -.3549172
PersVojRasBDP ~ 1.908611 .1495258 12.76 0.000  1.615545 2.201676
BDPRast -.047967 .0040287 -11.91 0.000  -.055863 -.0400709
ObrRasBDP  -2752238 .0251468 -10.94 0.000 -.3245106 -.2259369
ZdraRasBDP 7272233  .036738 19.79 0.000  .6552181 7992285
StrDirlnBDP  -.0179754 .0054693  -3.29 0.001 -.0286951 -.0072557
Vojlnd  -5.828005 4086 -14.26 0.000 -6.628846 -5.027164
_cons  11.69834 .4484419 26.09 0.000 10.81941 12.57727

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Heteroskedasticnost i zavisnost izmedu jedinica poprecnog preseka tretirani su na nacin
koji omogucéava razli¢itu varijansu i meduzavisnost greSaka izmedu drzava, umesto
pretpostavki homoskedasti¢nosti 1 nezavisnosti. Na taj nacin model uvazava kompleksniju

strukturu podataka i omogucéava pouzdanije procene parametara u prisustvu ovih problema.

Rezultati nakon primene FGLS metode ukazuju da su sve nezavisne varijable statisticki
znacajne na nivou 1%. Vrednost Wald chi2 (7) iznosi 1645.77, dok je Prob > chi2 = 0.0000,

Sto potvrduje statisticku znac¢ajnost modela u celini.

Vojni rashodi iskazani kao udeo u BDP-u (VojRasBDP) imaju negativan 1 statisticki
znacajan uticaj na nivou od 1% (-0,4457527, p = 0,000). To znaci da, unutar uzorka od 22
drzave sa srednjim-viSim dohotkom u periodu od 1998. do 2023. godine, povecanje vojnih
rashoda za 1 procentni poen u odnosu na BDP prosecno dovodi do smanjenja stope
nezaposlenosti za oko 0,45 procentnih poena, pod pretpostavkom da su ostali faktori
konstantni. Ovaj rezultat ukazuje na prisustvo direktnog uticaja, kroz otvaranje radnih mesta
u sektoru odbrane, kao i indirektnog uticaja, putem stimulacije povezanih industrija,
povecanje ukupne traznje 1 generisanja multiplikativnih efekata u ekonomiji. Nalaz potvrduje
da vojni rashodi mogu imati ulogu u smanjenju nezaposlenosti, ali ovaj efekat treba tumaciti
u kontekstu specificnih karakteristika posmatranih drzava i vremenskog okvira, uz

uvazavanje Sirih ekonomskih 1 institucionalnih faktora koji takode uti¢u na trziSte rada.

Sa druge strane, rashodi za vojni personal iskazani kao udeo u BDP-u (PersVojRasBDP),
imaju pozitivan i statisticki znacajan uticaj na stopu nezaposlenosti (1,908611, p = 0,000) na
nivou od 1%. To implicira da povecanje izdvajanja za plate, beneficije 1 druge naknade
vojnog personala za 1 procentni poen u odnosu na BDP prose¢no dovodi do povecanja stope
nezaposlenosti za oko 1,91 procentnih poena, pod pretpostavkom da su ostali faktori
nepromenjeni. Ovaj rezultat ukazuje da je struktura vojnih rashoda od velikog znac¢aja - dok
ukupni vojni rashodi mogu imati stimulativne efekte na trziSte rada, personalni vojni rashodi
predstavljaju fiskalno opterecenje koje ograniava javna ulaganja u sektore sa vecim
potencijalom za zapoSljavanje. Rashodi za vojni personal, generalno, ¢ine najmanje
produktivan deo vojnih rashoda i mogu istiskivati budzetska sredstva koja bi bila usmerena

na ekonomski korisnije namene.

Uticaj stope rasta BDP-a (BDPRast) na stopu nezaposlenosti je negativan i statisticki
znacajan na nivou od 1% (-0,047967, p = 0,000). Ovaj rezultat ukazuje da povecanje stope
rasta za 1 procentni poen smanjuje stopu nezaposlenosti za priblizno 0,05 procentnih poena,

pod pretpostavkom da su ostali faktori konstantni. Ovaj rezultat predstavlja ocekivan efekat
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da ekonomski rast doprinosi smanjenju nezaposlenosti kroz povecéanje privredne ektivnosti i

traznje za radnom snagom.

Ocekivan rezultat dobijen je i slucaju varijable rashodi za obrazovanje iskazani kao udeo
u BDP-u (ObrRasBDP). Njen uticaj na stopu nezaposlenosti je negativan i statisticki znacajan
na nivou od 1% (-0,2752238, p = 0,000). To znaci da povecanje izdvajanja za obrazovanje
za 1 procentni poen u odnosu na BDP prose¢no dovodi do smanjenja stope nezaposlenosti za
oko 0,28 procentnih poena, pod pretpostavkom da su ostali faktori nepromenjeni. Ovaj
rezultat potvrduje teorijske i empirijske stavove da ulaganje u obrazovanje povecava
moguénosti zaposljavanja i doprinosi smanjenju stope nezaposlenosti kroz jac¢anje ljudskog

kapitala, unapredenje kvalifikacija radne snage i njeno prilagodavanje potrebama trzista rada.

Jedini neocekivani rezultat dobijen je za varijablu rashodi za zdravstvo iskazani kao
udeo u BDP-u (ZdraRasBDP). Njihov uticaj na stopu nezaposlenosti je pozitivan i statisticki
znac¢ajan na nivou od 1% (0,7272233, p = 0,000). Ovaj rezultat implicira da rast rashoda za
zdravstvo za 1 procentni poen u odnosu na BDP prosecno dovodi do povecanja stope
nezaposlenosti za priblizno 0,73 procentna poena, pod pretpostavkom da su ostali faktori
konstantni. Nalaz odstupa od teorijskih ocekivanja prema kojima bi ulaganja u zdravstvo
trebalo da smanjuju nezaposlenost, kako direktno kroz otvaranje radnih mesta u
zdravstvenom 1 prate¢im sektorima, tako 1 indirektno, kroz unapredenje zdravstvenog i psiho-
fizicko stanja ljudskog kapitala. Objasnjenje ovog rezultata, u kontekstu izabranog uzorka
drzava i posmatranog perioda, moZe se traZiti u ¢injenici da su izdvajanja Cesto usmerena na
obnovu zastarele zdravstvene infrastrukture, pokrivanje administrativnih troSkova, rastuce
troSkove starije populacije ili na povecanje plata i beneficija zdravstvenih radnika, $to ne
stvara proporcionalno nova radna mesta, ve¢ dodatno opterecuje javne finansije i smanjuje

prostor za ulaganje u sektore s vi§im kapacitetom za zaposljavanje.

Strane direktne investicije iskazane kao udeo u BDP-u (StrDirInvBDP) imaju negativan
1 statisticki znacajan uticaj na stopu nezaposlenosti (-0,0179754, p = 0,001) na nivou od 1%.
Njihovo povecéanje za 1 procentni poen u odnosu na BDP prosecno dovodi do smanjenja
stope nezaposlenosti za oko 0,02 procentna poena, pod pretpostavkom da su ostali faktori
nepromenjeni. Ovaj rezultat potvrduje ocekivani efekat da strane direktne investicije
doprinose otvaranju novih radnih mesta, transferu tehnologije i jacanju konkurentnosti

domace privrede, §to sve zajedno uti¢e na smanjenje nezaposlenosti.

Fiktivna varijabla prisutnost vojne industrije (Vojlnd) ima negativan i statisticki

znacajan uticaj na stopu nezaposlenosti (-5,828005, p = 0,000) na nivou od 1%. Ovaj rezultat
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implicira da drzave koje imaju vojnu industriju u proseku beleze nizu stopu nezaposlenosti
za oko 5,83 procentna poena u poredenju sa drzavama koje nemaju razvijeni vojno-
industrijski sektor, pod pretpostavkom da su ostali faktori konstantni. To moze znaciti da
prisustvo vojne industrije doprinosi zaposljavanju ne samo direktno kroz otvaranje radnih
mesta u sektoru odbrane, ve¢ i indirektno, kroz efekte na pratece industrije, inovacije i

tehnoloski razvoj, ¢ime se jaca ukupna zaposlenost u privredi.

Dobijeni rezultati uglavnom potvrduju oc¢ekivanja, dok su odstupanja prisutna jedino
kod rashoda za zdravstvo, §to se moze pripisati specifi¢nostima zdravstvenog sektora drzava

koje ¢ine uzorak.
5.6 Osvrt na rezultate modela

Fokus modela jeste analiza uticaja vojnih rashoda na stopu nezaposlenosti u 22 drzave
sa srednjim-vi§im dohotkom u periodu od 1998. do 2023. godine, koriste¢i panel
ekonometrijske tehnike (OLS regresija, FE model i FGLS metod). Centralna hipoteza analize
- da povecanje vojnih rashoda ima negativan uticaj na stopu nezaposlenosti - potvrdena je

kroz sve faze procene, §to pokazuje konzistentnost rezultata i pouzdanost nalaza.

Rezultati dobijeni OLS regresijom pokazuju da povecanje vojnih rashoda, izraZzenih kao
udeo u BDP-u, zna¢ajno smanjuje stopu nezaposlenosti, dok istovremeno rashodi za vojni
personal imaju suprotan efekat, povecavaju¢i nezaposlenost zbog svoje fiskalne
neproduktivnosti. Model FE, izabran na osnovu Hausmanovog testa, dodatno potvrduje
negativan uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost, koji je u sluaju ovog modela bez
statistiCkog znacaja. Konacno, FGLS metoda, koriS¢ena kao zavrSni korak analize, daje
najrobusnije rezultate: povecanje vojnih rashoda za 1 procentni poen u odnosu na BDP
dovodi do prosecnog smanjenja stope nezaposlenosti za oko 0,45 procentnih poena uz snaznu
statisticku znacajnost (p < 0,01). Takode, prisustvo vojne industrije znaajno smanjuje
nezaposlenost, Sto potvrduje vaznost sektorske strukture. Ovi nalazi ukazuju da FGLS
metoda, u uslovima identifikovane znacajne heteroskedasti¢nosti, autokorelacije 1 zavisnosti
izmedu jedinica poprenog preseka, pruza najpouzdanije procene u okviru sprovedene

analize 1 predstavlja kljucnu osnovu za interpretaciju meduzavisnosti posmatranih varijabli.

Vojni rashodi, usmereni ka produktivnim investicijama (opremanje, modernizacija,
razvoj vojne industrije i sl.), mogu imati stimulativan efekat na trziste rada, direktno kroz
zapoSljavanje u sektoru odbrane 1 indirektno kroz multiplikativne efekte u civilnom sektoru.

S druge strane, preterano izdvajanje za vojni personal moze predstavljati fiskalno
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opterecenje, koje ogranicava zaposljavanje u prduktivnijim sektorima. Ovi rezultati ukazuju
na potrebu pazljivog oblikovanja strukture javne potrosnje, kako bi se maksimizirali pozitivni
efekti vojnih rashoda na trziSte rada i istovremeno obezbedilo uravnotezeno koris¢enje

budzetskih resursa.

Iako su vecina dobijenih rezultata u skladu sa teorijskim ocekivanjima, odstupanja
zabeleZena kod rashoda za zdravstvo i stranih direktnih investicija (u OLS regresiji i modelu
FE) ukazuju na to da efekti pojedinih budzetskih komponenti na trziSte rada zavise od
specificnih okolnosti u pojedinim drzavama. Umesto da se vojni rashodi posmatraju kao
univerzalni alat za ekonomsko prilagodavanje, rezultati ovog istrazivanja pokazuju da
njihova efikasnost zavisi od strukture izdvajanja i uskladenosti sa §Sirim fiskalnim okvirom.
Preporuka je da se prilikom planiranja vojnog budzeta vodi ra¢una da samo one komponente
vojnih rashoda koje imaju potencijal za generisanje dodatnog zapoSljavanja i stvaranje
multiplikativnih efekata u privredi doprinose odrzivom smanjenju nezaposlenosti, dok

fiskalno neproduktivni rashodi, poput rashoda za vojni personal, mogu imati suprotne efekte.

Vojni rashodi mogu doprineti smanjenju nezaposlenosti, ali samo ako su pravilno
usmereni ka produktivnim investicijama. Njihov uticaj nije univerzalan, ve¢ zavisi od
strukture izdvajanja i Sireg ekonomskog okvira, §to zahteva pazljivo oblikovanje budzetske
politike radi postizanja odrzivih efekata na trziSte rada. Dobijeni rezultati pruzaju vazan
empirijski doprinos razumevanju ekonomske uloge vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-
viSim dohotkom 1 otvaraju prostor za dalja istrazivanja mehanizama uticaja i sektorskih

efekata u duzem roku.
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6. Uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju (Model 3)

Veza vojnih rashoda i industrije ima duboke istorijske korene koji dosezu do perioda
merkantilizma 1 formiranja ranih fiskalno-vojnih drzava, kada su vojni rashodi podsticali rast
proizvodnih kapaciteta u strateSkim granama poput brodogradnje, metalurgije 1 naoruzanja.
Tokom 19. i narocito 20. veka, ova veza postaje sve jaca, naroCito u periodima intenzivnih
oruzanih sukoba. Tokom Prvog i Drugog svetskog rata, nagli rast vojnih rashoda doveo je do
preusmeravanja ekonomskih resursa ka ratnoj proizvodnji, §to je kao rezultat imalo Sirenje
industrijskih kapaciteta i razvoj brojnih inovativnih reSenja. Tokom Hladnog rata, vojni
rashodi su istovremeno sluzili odrzavanju globalne ravnoteze moci i podsticanju razvoja
visokotehnoloskih sektora, uklju€ujuéi elektroniku, informatiku i avioindustriju. U brojnim
zemljama poput SAD, Sovjetskog Saveza, Izraela, Kine 1 Juzne Koreje, vojni programi su
sluzili kao sredstvo za jacCanje nacionalne industrijske osnove i ubrzanu tehnolosku

transformaciju (Kennedy, P., 1987).

Ovaj odnos, tokom istorije, oblikovan je bezbednosnim pretnjama, kao i tehnoloskim 1
ekonomskim razvojem. U ratnim 1 kriznim periodima, vojska je Cesto bila pokretac
industrijske mobilizacije 1 tehnoloskih inovacija. Nasuprot tome, u mirnodopskim periodima,
ovaj odnos je zavisio od strateskih prioriteta i strukture ekonomije. U nekim slucajevima, rast
vojnih rashoda doprineo je razvoju klju¢nih industrijskih grana, dok je u drugim doveo do
neefikasnog troSenja resursa 1 slabljenja civilne proizvodnje. Istorijska iskustva ukazuju na
kompleksnost ovog odnosa, ¢iji pozitivni efekti zavise od postojanja razvijenog
institucionalnog okvira, snaznih tehnoloSkih kapaciteta 1 sposobnosti drzave da odbrambene

potrebe 1 ciljeve integriSe u Siru industrijsku politiku.

Visina vojnih rashoda ne uti¢e samo na sferu bezbednosti 1 geopolitike, ve¢ 1 na
najznacajnije privredne tokove, ukljucujuéi industrijsku proizvodnju, tehnoloski razvoj i
alokaciju resursa. Ulaganja u odbranu mogu stimulisati razvoj strateskih industrijskih
sektora, naroCito onih koji su tehnoloski intenzivni, poput metalurgije, elektronike 1
proizvodnje specijalizovane opreme. Rast vojnih rashoda cesto generise dodatnu potraznju u
domacoj industriji, $to moZe dovesti do rasta zaposlenosti, ulaganja i prosirenja proizvodnih
kapaciteta. Istovremeno, intenzivna vojna potro$nja moze preusmeriti resurse sa razvojnih
civilnih oblasti, kao §to su obrazovanje, zdravstvo 1 istrazivanje, §to moze negativno uticati
na odrzivost industrijskog rasta. Konacni efekti zavise od toga da li se vojni rashodi koriste

u skladu sa razvojnim ciljevima ili predstavljaju fiskalni teret koji usporava industrijalizaciju.
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Direktni efekti vojnih rashoda na industriju odnose se na javne nabavke oruzja, opreme,
infrastrukture, ali i hrane, usluga i1 drugih industrijskih proizvoda neophodnih za redovno
funkcionisanje vojske. Na taj nain stimuliSu se metalopreradivacka, hemijska, vojna,
elektronska, transportna, prehrambena i brojne druge industrije. Ova potraznja moze
stimulisati domaca preduzeéa da prosire proizvodne kapacitete, zaposle dodatnu radnu snagu
1 investiraju u nove tehnologije. U slucajevima kada su vojni rashodi usmereni ka domacim
dobavljac¢ima, dolazi do povecanja prihoda industrijskih preduzeca i jacanja medusobne
povezanosti izmedu sektora. Takav impuls Cesto generiSe i multiplikativne efekte u
povezanim oblastima, kao §to su logistika, gradevinarstvo i visoko obrazovanje (narocito u
oblastima inzenjerstva i tehnologije). Dugoro¢no, ovi efekti mogu doprineti konsolidaciji
nacionalne proizvodne baze i ubrzanju procesa industrijalizacije, posebno u zemljama koje

razvijaju sopstvenu odbrambenu industriju (Ilzetzki, E. (2025).

Indirektni efekti manifestuju se kroz tzv. efekte prelivanja, odnosno tehnologije
prvenstveno razvijene za potrebe odbrane kasnije pronalaze primenu u civilnom sektoru,
poput interneta, GPS-a i avio-tehnologije. Ovi transferi znanja 1 inovacija doprinose Sirenju
tehnoloske osnove privrede i jacanju konkurentnosti civilnog sektora. Veliku ulogu u ovom
procesu imaju obrazovne i istrazivacke institucije koje, iako prvobitno usmerene na vojne
projekte, Cesto generiSu rezultate od Sire druStvene koristi. Na taj na¢in vojni rashodi
doprinose Sirem sistemu nacionalnih inovacija. Dugoroc¢no, ovi efekti mogu doprineti
povecanju tehnoloske nezavisnosti 1 diversifikaciji industrijske proizvodnje (Moretti, E.,
Steinwender, C., Van Reenen, J. 2019).

Iako industrija moze imati odredene koristi od vojne potrosnje, intenzivivnija alokacija
resursa u korist sektora odbrane moze predstavljati ozbiljan fiskalni i strukturni izazov,
naro¢ito u drZzavama sa ogranienim budZetskim kapacitetima. Kao jedan od ve¢
identifikovanih problema istice se efekat istiskivanja, kojim vojni rashodi potiskuju javne
investicije u produktivnije sektore, medu kojima je 1 civilna industrija. Osim toga, vojna
industrija ¢esto ne funkcioniSe po principima trziSne konkurencije, $to dodatno ograni¢ava
njenu efikasnost u generisanju Sirih ekonomskih 1 inovacionih efekata (Dunne, P., Brauer, J.,
2002).

U drzavama srednjeg dohotka, vojni rashodi su Cesto u koliziji sa industrijskim
razvojem, jer se javni resursi usmeravaju ka bezbednosnim prioritetima, na ustrb ulaganja u
produktivne sektore. To se posebno odnosi na one zemlje koje ne raspolazu adekvatnim

institucionalnim mehanizmima za integraciju vojnih rashoda u Siru ekonomsku strategiju.
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Ipak, postoje drzave koje vojne potrebe koriste kao instrument industrijske politike, kroz
razvoj dualne proizvodnje i izvoz vojne opreme, poput Srbije u poslednjim godinama. U
takvim slucajevima, vojni rashodi mogu doprineti tehnoloskoj modernizaciji i jacanju

izvoznog potencijala, ali samo uz pazljivo usmeravanje i institucionalnu koordinaciju.

Interakcija vojnih rashoda i industrije je dvosmerna i kompleksna. Vojni rashodi uti¢u
na industrijski sektor ali i zavise od toga koliko je industrija u zemlji razvijena - Sto je
industrija razvijenija ve¢e su i mogucénosti za efikasniju upotrebu vojnih rashoda. Drzave
koje raspolazu razvijenom preradivackom industrijom, kvalifikovanim inzenjerskim
kadrovima i funkcionalnim istrazivacko-razvojnim institucijama, sposobne su da proizvedu
sofisticiranu vojnu opremu i time vojnu strategiju zasnuju na sopstvenim resursima. U
takvim drZzavama, vojni rashodi mogu posluziti kao sredstvo za jatanje domace industrije,
izvoznog kapaciteta i tehnoloske modernizacije. Nasuprot tome, zemlje sa slabom
industrijskom strukturom oslanjaju se na uvoz vojne opreme, postaju zavisne od stranih
vojnih sila 1 propustaju potencijalne pozitivne efekte vojne potroSnje na nacionalnu

ekonomiju.

U celini, re¢ je o sloZzenom 1 dvosmernom odnosu u kojem vojni rashodi mogu delovati
kao ogranicenje ili podsticaj industrijskom razvoju. Ishod ovog odnosa u velikoj meri zavisi
od institucionalnog kapaciteta, tehnoloSke osnove 1 strateskih ciljeva svake pojedinacne

zemlje
6.1. Karakretistike industrijske proizvodnje u analiziranim drZavama

U analizama makroekonomskih 1 strukturnih karakteristika zemalja sa srednjim-viSim
dohotkom, posebno mesto zauzima industrijska proizvodnja kao klju¢na komponenta
privredne aktivnosti i oslonac ekonomskog razvoja. Ove zemlje nalaze se u tranziciji izmedu
radno intezivnih industrija i sektora srednje tehnologije, pri ¢emu sve viSe nastoje da osnaze
konkurentnost kroz tehnoloSku modernizaciju, povezivanje sa svetskim proizvodnim i

trgovinskim mreZama, kao 1 privlacenje stranih direktnih investicija (World Bank, 2020).

Pregled je organizovan po abecednom redu zemalja koje ¢ine uzorak istrazivanja, sa

fokusom na opste karakteristike 1 specifi¢nosti njihovih industrija.

Industrijska struktura Albanije usko je specijalizovana i tehnoloski ogranicena, uprkos
snaznom rastu izvoza u posmatranom periodu (sa 290 miliona USD 1998. godine na viSe od
9 milijjardi USD 2023. godine). Najve¢i udeo u ukupnoj industrijskoj aktivnosti imaju

tekstilna, prehrambena 1 industrija metalnih proizvoda, dok su kao najperspektivnije oblasti
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za budu¢i razvoj identifikovane preradivacka industrija, kao i industrija plastike i gume
(Klissurski, G., Zuccolo, B., 2017). Vojna industrija u Albaniji nije institucionalno razvijena

niti izvozno konkurentna, pa kao takva ne predstavlja relevantan oslonac za industrijski rast.

Tekstilna i kozarska industrija, zajedno sa industrijom hrane 1 pi¢a, predstavljaju klju¢ne
nosioce industrijske proizvodnje u Argentini. Opsta karakteristika industrijskog sektora ove
zemlje ogleda se u niskom stepenu tehnoloSke implementacije i ograni¢enoj produktivnosti.
Tokom poslednjih decenija izostale su dublje strukturne promene koje bi omogucile razvoj
proizvodnje u industrijskim granama sa ve¢om dodatom vrednoscu, te je industrijski razvoj
ostao pretezno usmeren na sektore zasnovane na eksploataciji prirodnih resursa (Gomez, M.,
Virgillito, M., 2023). Vojna industrija je relativno razvijena i usmerena na proizvodnju
municije, lakog 1 teSkog naoruzanja, kao i savremenih radarskih i satelitskih sistema (SIPRI
Arms industry database, 2023).

Industrijska proizvodnja AzerbejdZana i dalje se dominantno oslanja na sektor
eksploatacije nafte i gasa, uprkos intezivnim naporima drzave da diversifikuje privrednu
strukturu. Tokom poslednje decenije, inteziviran je razvoj ne-naftnog sektora, posebno u
oblastima hemijske 1 petrohemijske industrije, metalurgije, prehrambene industrije 1
proizvodnje elektricne opreme. Ulaganja u specijalizovane industrijske zone, poput
industrijskih 1 tehnoloskih parkova, doprinela su modernizaciji proizvodnog procesa i
povecanju izvoznog potencijala. Takode, vlada je razvila niz strateskih programa kako bi
podstakla inovativni razvoj i smanjila zavisnost BDP-a od naftnih prihoda. Iako se udeo
preradivacke industrije u ukupnoj industrijskoj proizvodnji menja sporo, rast u segmentima
zasnovanim na visokoj tehnologiji, u kojima se ostvaruje ve¢a dodata vrednost, pokazuje
pozitivan trend (Aliyev, S., 2021). Vojna industrija Azerbejdzana je razvijena i obuhvata
proizvodnju lakog naoruzanja, municije, bespilotnih letelica, optickih sistema i1 vojne
elektronike. Deo ove proizvodnje realizuje se u saradnji sa stranim partnerima, poput Turske
1 Izraela (SIPRI Arms industry database, 2023).

Industrijska struktura Belorusije i dalje se zasniva na velikim drZzavnim preduze¢ima
koja dominiraju u sektorima poput masinske proizvodnje, hemijske i pertohemijske
industrije, kao 1 elektronike. Privatni sektor je slabije razvijen 1 ogranicen regulatornim
pritiscima, neravnomernom raspodelom resursa i institucionalnim barijerama koje favorizuju
drzavne aktere. lako se belezi postepeno smanjenje ucesca drzavnih preduzeca u stvaranju
dodate vrednosti i zaposlenosti, drzava nastoji da zadrzi kontrolu nad kljuénim industrijskim

granama putem direktnog vlasniStva, povezivanja firmi u drzavne grupacije i sprovodenja
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centralizovanog planiranja proizvodnje. Uprkos kontinuiranim gubicima koje beleze drzavna
preduzeca, razvoj konkurentnog privatnog sektora ostaje ogranicen, dok strane investicije
ostaju marginalne. Industrijska politika u velikoj meri i dalje pociva na ostvarivanju
proizvodnih ciljeva definisanih drzavnim planovima, umesto na trziSnim mehanizmima i
podsticanju inovacija (Papko, A., Kozarzewski, P., 2020). Belorusija poseduje razvijenu
vojnu industriju, koja obuhvata proizvodnju vojne elektronike, municije i oklopnih vozila, a
1zvoz je dominantno usmeren ka trziStu Rusije 1 zemljama bivSeg Sovjetskog Saveza (SIPRI
Arms industry database, 2023).

Industrija Bosne i Hercegovine belezi stabilan rast tokom poslednje dve decenije, pri
¢emu preradivacka industrija ¢ini osnovu ukupne industrijske aktivnosti. Dominantne grane
su prehrambena, drvna i hemijska industrija, dok se u poslednjim godinama intezivira razvoj
sektora poput proizvodnje masina, elektronike i farmaceutskih proizvoda. Trendovi rasta
broja preduzeca, zaposlenosti i izvoza, jasno ukazuju na opsti rast industrijske proizvodnje.
Uprkos odredenom napretku, industrijski sektor i1 dalje karakteriSe nizak nivo tehnoloske
razvijenosti 1 visoka izvozna zavisnost, $to ukazuje na potrebu za daljim strukturnim
reformama i jacanjem inovacionog kapaciteta (Cero, E., Mustafi¢, M., 2021). Ova drzava
nema razvijenu vojnu industriju. Postojeci kapaciteti su tehnoloski zastareli, nemaju izvozni

potencijal i koriste se isklju¢ivo za potrebe sopstvene vojske.

Brazil je u posmatranom periodu nastojao da kroz institucionalne i ekonomske mere
diversifikuje 1 modernizuje svoju industrijsku strukturu. Iako su sprovedene razlicite
industrijske politike, izostala je adekvatna koordinacija medu preduzetim merama, zbog ¢ega
je njihov ukupni efekat ostao ograni¢en. Tradicionalne grane, poput prehrambene industrije,
prerade nafte, drvne industrije i osnovne hemije, zadrZale su dominantnu poziciju, dok se
razvoj sofisticiranijih sektora, kao Sto su Zeleznicka, opticka, farmaceutska i medicinska
industrija, pokuSava posti¢i kombinacijom subvencija, investicija i tehnoloskih ulaganja. U
celini, preduzete mere nisu uspele da zaustave proces deindustrijalizacije, koja se ogleda u
smanjenju ucesca industrije u BDP-u, izvozu i zaposlenosti, niti da znacajnije modernizuju 1
diversifikuju proizvodnu strukturu (Giesteira, L.F., Caliari, T., Orsolin-Teixeira, F., 2024).
Vojna industrija u Brazilu je razvijena 1 obuhvata proizvodnju naoruZanja, municije, aviona,
borbenih vozila 1 vojne elektronske opreme, a znacajan deo izvoza plasira se na trzista
Latinske Amerike, Azije i Afrike (SIPRI Arms industry database, 2023).

Bugarska je tokom poslednjih decenija prosla kroz vise faza restrukturiranja - od

planske planske proizvodnje u periodu socijalisticke privrede, preko masovne privatizacije
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devedesetih godina, do sve intezivnije integracije u evropske proizvodne sisteme. Industrjska
proizvodnja ove drzave oslanja se na tradicionalne grane, medu kojima su najrazvijenije
prehrambena, tekstilna, hemijska, metalopreradivacka i masinska industrije. U savremenom
periodu belezi se postepen, ali neujednacen rast industrijske aktivnosti, pri ¢emu se
najznacajniji pomaci ostvaruju u izvozno orjentisanim sektorima. Medu klju¢nim
ogranicenjima isticu se slab inovacioni kapacitet, niska dodata vrednost domace proizvodnje,
izrazena zaviskost od stranih investicija 1 uvoznih komponenti, nedostatak kvalifikovane
radne snage, kao i odsustvo stabilne i koordinisane institucionalne podrSke. Ovi faktori
znacajno umanjuju konkurentnost bugarske industrije 1 otezavaju njenu dugorocnu
strukturnu transformaciju (Shterev, N., 2019). Vojna industrija usmerena je na proizvodnju
municije, lakog i teSkog naoruzanja, komponenti za slozene sisteme i specijalizovane vojne
opreme, a deo proizvedenih kapaciteta izvozi se u zemlje Bliskog istoka i Afrike (SIPRI
Arms industry database, 2023).

Industrijski sektor Crne Gore suocava se sa brojnim izazovima koji usporavaju njegov
razvoj 1 umanjuju doprinos ukupnoj privredi. To se posebno odnosi na nisku produktivnost i
ograni¢enu konkurentnost, $to je za posledicu imalo pad zaposlenosti u ovom sektoru za 50%
u periodu od 2001. do 2012. godine. Medu relativno razvijenim granama izdvajaju se
industrija prerade metala i drvna industrija, dok sektori zasnovani na primeni
visokotehnoloskih procesa ostaju marginalni i nedovoljno zastupljeni. Ovakva industrijska
struktura ograniava izvozne kapacitete 1 smanjuje dodatu vrednost domace proizvodnje.
Izostanak sistemske podrSke malim 1 srednjim preduzecima, zajedno sa nedovoljnim
ulaganjem u inovacije 1 modernizaciju proizvodne opreme, dodatno otezava odrziv
industrijski razvoj 1 usporava strukturnu transformaciju sektora (Bulatovié, J., Rajovi¢, G.,
2018). Crna Gora nema razvijenu vojnu industriju, niti poseduje kapacitete za proizvodnju

naoruzanja i vojne opreme.

Strukturna neravnoteza karakteristika je industrijske proizvodnje 1 u Ekvadoru, sa
snaznom dominacijom sektora koji se oslanjaju na eksploataciju prirodnih resursa. Medu
razvijenim industrijskim granama istiCu se proizvodnja i prerada nafte, prehrambena
industrija i prerada metala. Slabije su razvijene industrije koje zahtevaju visoko tehnoloski
nivo, poput hemijske, elektronske i maSinske industrije, Sto ogranicava kapacitet za
tehnoloski napredak i1 izvoz proizvoda sa visokom dodatom vredno$¢u. Koncentracija
proizvodnje u sektorima niske ili srednje dodate vrednosti €ini industriju Ekvadora
osetljivom na spoljne Sokove. Kao i kod drugih zemalja slicne razvijenosti, izazovi se odnose

na nedovoljna ulaganja u inovacije i visok nivo uvoza tehnoloski zahtevne robe (Ramirez-
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Alvarez, J., Chungandro-Carranco, V., Montenegro-Rosero, N., Guevara-Rosero, C., 2024).

Ekvador nema razvijen vojno-industrijski sektor.

Industrija Gruzije suocila se sa dubokom strukturnom regresijom nakon raspada
Sovjetskog Saveza, koja se reflektovala zatvaranjem ili prenamenom veceg dela
industrijskog kapaciteta i preusmeravanjem privrede ka poljoprivredi i sektoru usluga. Medu
razvijenim industrijskim granama ubrajaju se proizvodnja celika, ferolegura, cementa i
komponenti za avio-industriju, dok je industrija koja zahteva visi nivo tehnicke sloZenosti 1
dalje slabo razvijena. Problemi sa kojima se susrece industrijski sektor Gruzije odnose se na
nepostojanje stabilne industrijske strategije, nedefinisane razvojne prioritete, kao i
nedostatak funkcionalne infrastrukture i stimulativnog okruzenja za istrazivanje i razvoj.
Veliki deo postojecih kapaciteta potice iz sovjetskog perioda i nije prosao kroz sustinsku
modernizaciju, $to ograni¢ava konkurentnost i sposobnost integracije u savremene sisteme
vrednosti (Adeishvili, D., Khundadze, T., Gunava, G., 2016). Gruzija ima razvijenu vojnu
industriju koja se zasniva na proizvodnji lakog naoruzanja, minobacaca, oklopnih vozila,
bespilotnih letelica, kao 1 delova za vojne avione i helikoptere. Najveci izvoz naoruzanja i
vojne opreme ostvaren je prema Saudijskoj Arabiji, Indoneziji i Cadu (SIPRI Arms industry
database, 2023).

Preradivacka industrija predstavlja jedan od klju¢nih pokretaca ekonomskog rasta
Indonezije 1 ucestvuje sa oko 20% u formiranju nacionalnog BDP-a. Medu najrazvijenijim
granama isticu se prehrambena, tekstilna, automobilska 1 elektronska industrija. Nasuprot
tome, sektori koji zahtevaju primenu visokotehnoloskih reSenja 1 dalje su slabo razvijeni, $to
je posledica niskog nivoa ulaganja u istraZivanje i inovacije. Klju¢ni problemi industrijskog
sektora odnose se na tehnoloSku zastarelost, neravnomeran razvoj medu granama, visoke
troSkove infrastrukture i1 nedostatak regulatorne podrske za potpunu implementaciju
industrijskih politika (Wolok, E., Yapanto, L., Lapian, A., Wolok, T., Aneta, A., 2023).
Indonezija raspolaze vojnom industrijom koja proizvodi municiju, lako naoruzanje, oklopna
vozila i vazduhoplovne komponente. Izvoz vojne opreme uglavnom je usmeren ka drzavama
jugoistocne Azije, Bliskog istoka i Afrike (SIPRI Arms industry database, 2023).

Jamajka razvoj svog industrijskog sektora temelji pretezno na preradi hrane,
hemikalija, tekstila i drvne industrije. Medutim, usled dugorajnog zanemarivanja, izostanka
odgovarajuce institucionalne podrske i nedovoljnog investiranja, doprinos ovog sektora
opStem ekonomskom rastu ostaje priliéno ogranicen. Poseban izazov predstavlja

uskladivanje proizvodnje sa medunarodnim standardima kvaliteta i bezbednosti, Sto je
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neophodan preduslov za pristup globalnim trzistima 1 dalji razvoj ovog sektora. Problemi
poput visokih cena elektricne energije, otezanog pristupa medunarodnom trzistu kapitala,
administrativnih barijera i deficita kvalifikovane radne snage, dodatno usporavaju odrzivi
razvoj i konkurentnost industrije (Richards, W., 2019). Prema dostupnim izvorima, Jamajka

nema razvijenu vojnu industriju.

I pored razvoja u poslednjim godinama, doprinos industrijske proizvodnje ukupnoj
ekonomskoj strukturi Jermenije i dalje je oraniCen i1 nestabilan. Najrazvijeniji segment
industrije jeste preradivacki sektor, koji obuhvata vise od 39 podsektora, medu kojima se
posebno izdvajaju rudarstvo i metalurgija. Dodata vrednost u u granama poput poljoprivrede
1 lake industrije poslednjih godina ima opadajuéi trend, §to dodatno slabi proizvodni
potencijal zemlje. Znacajan deo sektora, ukljucujuci energetiku, rudarstvo i informacione
tehnologije, nalazi se pod stranom kontrolom, §to stvara dodatnu ekonomsku zavisnosnost
ove zemlje od spoljnopolitickih faktora. Osim toga, izraZzene strukturne deformacije i
oslanjanje na sektor usluga sa niskim razvojnim kapacitetima predstavljaju ozbiljan izazov
za odrZiv 1 ravnomeran privredni rast (Saribekyan, A., 2024). Jermenija poseduje vojno-
industrijski kompleks skromnih kapaciteta, sa fokusom na proizvodnju lakog naoruzanja,
municije i vojne elektronike, uglavnom za domace potrebe (SIPRI Arms industry database,
2023).

Kazakstan svoj industrijski razvoj temelji na eksploataciji rudnih resursa i preradi
sirovina, pri ¢emu dominiraju grane metalurgije i petrohemije. lako doprinosi ekonomskom
rastu, industrijski sektor ove zemlje suocava se sa problemima kao §to su niska tehnoloSka
osposobljenost, nedostatak inovacija 1 ograni¢ena produktivnost. Osim toga, slaba
diversifikacija 1 zavisnost od izvoza sirovina predstavljaju znaCajne prepreke za odrzivi
razvoj. Uprkos brojnim strateskim pokusajima 1 industrijskim politikama, transformacija ka
visokotehnoloSkim granama odvija se sporo Goldova, (G., Lazyrin, S., Kuznetsov, M.,
2023). Kazakstan poseduje razvijen vojno-industrijski kompleks koji ukljucuje proizvodnju
oklopnih vozila, municije, komunikacione opreme i bespilotnih letelica, ¢esto u saradnji sa
medunarodnim partnerima poput Turske, Juznoafricke republike i Izraela. Najveéi izvoz
ostvaruje se u regione Centralne Azije, Bliskog istoka 1 Afrike (SIPRI Arms industry
database, 2023).

Uprkos stabilnom ekonomskom rastu poslednjih godina, industrijska proizvodnja
Kolumbije suofava se s brojnim izazovima. Tradicionalne industrijske grane, poput

prehrambene, hemijske 1 tekstilne industrije, 1 dalje imaju znacajno uces¢e u BDP-u, ali
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beleze pad konkurentnosti na medunarodnim trzistima. Udeo preradivacke industrije u BDP-
u prepolovljen je u odnosu na osamdesete godine proSlog veka. Industrijskim sektorom
dominiraju mikropreduzeca, koja ¢ine 92% ukupnog broja firmi, $to ograni¢ava mogucénosti
za tehnoloski napredak i povecanje produktivnosti. Medu klju¢nim problemima izdvajaju se
neujednacen regionalni razvoj, niska ulaganja u istrazivanje i razvoj (oko 0,25% BDP-a) i
izrazena zavisnost od izvoza sirovina (OECD, UN, UNIDO, 2019). Kolumbija raspolaze
skromnim vojno-industrijskim kapacitetima, pretezno usmerenim na proizvodnju lakog
naoruzanja, municije i osnovne vojne opreme namenjene sopstvenim oruZanim snagama
(SIPRI Arms industry database, 2023).

Industrijska proizvodnja Malezije belezi snazan rast tokom poslednjih decenija, koji je
pracen transformacijom od privrede zasnovane na eksploataciji sirovina ka izvozno
orjentisanoj preradivackoj industriji. Najveci napredak ostvaren je u sektorima prerade nafte,
gume, plastike i prehrambenih proizvoda, koji su postali klju¢ni stubovi malezijske industrije
1 konkurentnosti na medunarodnom trzistu. Suprotno tome, sektori povezani sa rudarstvom i
proizvodnjom elektri¢ne energije beleze pad proizvodnje, $to ukazuje na izazove u oblastima
koje zahtevaju veca kapitalna ulaganja i tehnoloske inovacije. IzraZzena zavisnost od
spoljnotrgovinske razmene ¢ini industrijski sektor osetljivim na spoljne Sokove, narocito u
odnosima sa najznacajnijim partnerima poput SAD 1 Kine (Gamal, A., Al-Madhagi, E.,
Viswanthan, K., Noor, M. 2023). Malezija ima vojnu industriju koja proizvodi lako
naoruzanje, municiju, oklopna vozila 1 komunikacionu opremu. Medutim, njen ukupni
doprinos privredi ostaje ograni¢en 1 znatno manji u poredenju sa civilnim industrijskim
granama. Prihod ostvaren od izvoza naoruZanja i vojne opreme u 2023. godini iznosio je
svega 627.000,00 USD, pri ¢emu su glavni izvozni partneri bili Indonezija i Francuska
(SIPRI Arms industry database, 2023).

Jedan od klju¢nih oslonaca meksi¢ke privrede jeste industrijska proizvodnja, koja
ucestvuje sa vise od 20% u BDP-u i zaposljava preko 10 miliona ljudi. Iako ova drzava spada
medu najvece izvoznike automobila i racunara u svetu, proizvodnja se i dalje u velikoj meri
oslanja na uvoz komponenti. Iz tog razloga nivo dodate vrednosti ostaje nizak, Sto se
odrazava na niske zarade i1 ograniCen tehnoloski napredak. Najrazvijeniji sektori su
automobilska, elektronska i maSinska industrija, dok su slabije razvijene one grane koje
zavise od domacih investicija 1 istraZzivacko-razvojnih kapaciteta, kao Sto su farmaceutska
industrija i biotehnologija. Medu glavnim razvojnim izazovima isticu se neadekvatna
infrastruktura, manjak kvalifikovane radne snage i1 slaba povezanost izmedu naucnih
institucija i industrijskog sektora (Lopez-Gomez, C., 2024). Meksiko poseduje vojnu
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industriju koja se bazira na proizvodnji lakog naoruzanja, municije i borbenih vozila,
pretezno za domace potrebe, uz povremeni izvoz u zemlje Latinske Amerike (SIPRI Arms
industry database, 2023).

Industrijski sektor Moldavije razvija se u sklopu Sireg procesa tranzicije sa dominantno
agrarne ka ekonomskoj strukturi sa raznovrsnijim spektrom delatnosti. Iako poljoprivreda i
dalje ima znacajan udeo u BDP-u i angazuje viSe od Cetvrtine ukupne radne snage, sve
znacCajniju ulogu ima preradivacka industrija, narocito grane prehrambene proizvodnje i
proizvodnje pica, koje se oslanjaju na domace resurse i agroekonomske potencijale. Tokom
poslednjih godina belezi se rast izvoza proizvoda iz elektroindustrije, $to ukazuje na odredene
tehnoloske pomake u pojedinim industrijskim granama. Klju¢ni problemi se ogledaju u
izrazenoj zavisnosti od uvoza masina, farmaceutskih proizvoda i energetskih sirovina (Luo,
Y., 2024). Moldavija nema razvijene vojno-industrijske kapacitete, niti postoje indikacije da

se njihovo uspostavljanje planira u nacionalnim strategijama industrijskog razvoja.

Paragvaj belezi postepen, ali stabilan rast industrijske proizvodnje, pre svega
zahvaljujuéi relativnoj politickoj 1 makroekonomskoj stabilnosti tokom poslednje dve
decenije. Industrijska struktura je i dalje snazno povezana sa primarnim sektorima, pre svega
prehrambenom industrijom, $to ¢ini privredu izrazito osetljivom na spoljne Sokove poput
suSa, poplava ili naglih promena cena sirovina na svetskom trziStu. Zahvaljuju¢i poreskim
olakSicama i1 zakonodavnom okviru koji podrZava strane investicije, ubrzano se razvijaju
sektori kao Sto su tekstilna industrija, proizvodnja plastike, obrada metala i proizvodnja auto-
delova. Ipak, nedostatak jasno definisane industrijske politike usporava transformaciju ka
ekonomiji zasnovanoj na proizvodima vise dodate vrednosti (Pastore, M., 2025). Vojna

industrija nije razvijena u ovoj drzavi.

Nakon $to je u periodu posle osamostalenja doslo do snaznog pada industrijske
aktivnosti, Severna Makedonija je tokom poslednje dve decenije postepeno obnovila
industrijsku proizvodnju, pre svega zahvaljuju¢i prilivu stranih direktnih investicija.
Tradicionalno dominantne grane, poput industrije tekstila i odece, beleZze opadajuéi trend,
dok najveci napredak beleze automobilska i masinska industrija, koje danas zauzimaju
centralno mesto u industrijskoj strukturi zemlje. lako je zabelezen znacajan rast
produktivnosti, relativno nizak broj novootvorenih radnih mesta ogranicava ukupan doprinos
industrije povecanju zaposlenosti. Medu klju¢nim razvojnim izazovima isti¢u se ograniceni
tehnoloski kapaciteti u tradicionalnim sektorima, visoka zaposlenost u granama sa niskom

produktivnos$cu, kao i1 visok stepen koncentracije izvoza u nekoliko sektora (Lazarov, D.,
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2024). Vojna industrija u Severnoj Makedoniji postoji, ali je slabo razvijena i uglavnom

orjentisana na zadovoljenje osnovnih potreba domacih oruzanih snaga.

Industrijska proizvodnja u Srbiji prosla je kroz duboke transformacije, pri ¢emu su
postignuti odredeni rezultati, ali su i dalje prisutne duboko ukorenjene strukturne slabosti.
Najrazvijenije grane su preradivacka industrija, naroCito automobilski sektor, proizvodnja
elektricne opreme i prehrambena industrija, dok sektori sa viSim stepenom tehnoloske
slozenosti 1 izrazenim istrazivacko-razvojnim zahtevima zaostaju u pogledu konkurentnosti
1izvoza. lako su drzavni podsticaji doprineli privlacenju investicija, njihova efikasnost ostaje
diskutabilna zbog preteznog usmeravanja ka sektorima sa nizim stepenom dodate vrednosti.
Nedostatak koordinacije izmedu industrijske politike i obrazovnog sistema, niska tehnoloSka
osposobljenost domacih firmi i slaba medusektorska povezanost predstavljaju kljucne
razvojne izazove. StrateSki cilj nove industrijske politike jeste prelazak sa modela
zasnovanog na subvencijama ka modelu razvoja orjentisanom na strateski odabrane sektore
sa visokim razvojnim potencijalom, uz aktivno ukljuc¢ivanje u globalne lance vrednosti i
trgovinske tokove (Lutovac Dakovi¢, M., 2024). Srbija poseduje vojnu industriju razvijenu
u okviru namenske proizvodnje, sa fokusom na proizvodnju municije, lakog naoruzanja,
borbenih vozila i1 sistema za upravljanje vatrom, koja belezi rast izvoza u poslednjim
godinama (SIPRI Arms industry database, 2023).

Tokom poslednje dve decenije, Turska je ostvarila znacajan industrijski razvoj, ali je
struktura proizvodnje 1 dalje pretezno orijentisana ka sektorima sa nizim tehnoloskim
kapacitetima 1 ogranicenom dodatom vredno$¢u, kao S$to su tekstilna, gradevinska i
prehrambena industrija. Uprkos sprovedenim reformama nakon krize iz 2001. godine 1
intenzivnoj integraciji u globalne trgovinske tokove, vec¢ina turskog izvoza i dalje se zasniva
na tehnoloski jednostavnim proizvodima koji u velikoj meri zavise od uvoznih materijala i
delova. Medu najve¢im preprekama odrzivom industrijskom razvoju izdvajaju se visoka
1zlozenost eksternim Sokovima i nedovoljna ulaganja u istraZivanje 1 razvoj. Kao odgovor na
ove slabosti, pokrenut je niz programa za unapredenje domace proizvodnje, ukljucujuci
sistem subvencija, razvoj specijalizovanih industrijskih zona i dodelu povlas¢enih kredita
strateSkim sektorima (Basbay, M., 2019). Turska poseduje snazan vojno-industrijski
kompleks, sa razvijenom proizvodnjom tenkova, oklopnih vozila, bespilotnih letelica i
artiljerijskih sistema, pri cemu domaci kapaciteti trenutno pokrivaju oko 65% nacionalnih
vojnih potreba. Istovremeno, Turska zauzima 11. mesto medu najveéim svetskim

1zvoznicima naoruzanja, sa stabilnom izvoznom mrezom koja obuhvata zemlje poput UAE,
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SAD, Katara, Pakistana, Azerbejdzana, Rumunije i drugih (SIPRI Arms industry database,
2023).

Ova grupa drzava ima raznovrsnu industrijsku strukturu, koja obuhvata kako
tradicionalne grane poput prehrambene, tekstilne i metalopreradivacke industrije, tako i
industrijske oblasti u kojima se sve vise primenjuju tehnologije srednjeg i viSeg nivoa. lako
su ostvareni odredeni pomaci u tehnoloskom razvoju, ove zemlje i dalje u velikoj meri zavise
od uvoza kapitalne opreme i tehnoloskih reSenja, zbog Cega su podlozne uticaju spoljnih
ekonomskih poremecaja. Dodatne poteskoce ogledaju se u neujedna¢enom razvoju regiona,
ograni¢enim inovacionim kapacitetima i neujednacenoj efikasnosti medu industrijskim
granama. Ipak, uprkos svim ograni¢enjima, industrijska proizvodnja ima vaznu ulogu u

podsticanju privrednog rasta, otvaranju radnih mesta i modernizaciji ekonomije.

Grafik 11: Prosecan udeo dodate vrednosti preradivacke industrije u BDP-u, u drzavama sa
srednjim-vi$im dohotkom (1998-2023)
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6.2. Pregled literature

Analiza uticaja vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju predstavlja izazov kako u
teorijskom, tako i u empirijskom smislu, budu¢i da je literatura koja eksplicitno povezuje ove
dve ekonomske kategorije vrlo ograni¢ena. Njihov odnos naj¢eS¢e se razmatra u okviru
istrazivanja veze izmedu vojnih rashoda i privrednog rasta, pri ¢emu se industrijska

proizvodnja posmatra kao jedna od determinanti privrednog rasta.

Nedostatak direktnih empirijskih analiza u literaturi moze se objasniti ¢injenicom da se
vojni rashodi Cesto tretiraju kao makroekonomska kategorija, Ciji se efekti posmatraju kroz
agregatne pokazatelje, dok se industrijski sektor uglavnom analizira u kontekstu tehnoloskih
inovacija. Deo radova proucavao je efekte prelivanja vojnog istrazivanja i razvoja na privatnu
industriju, dok je drugi deo bio usmeren na analizu oportuitetnih troskova vojnih investicija
u vojno-industrijski kompleks u odnosu na produktivnija ulaganja u druge industrijske

sektore.

U svakom slucaju, sistemske ekonometrijske analize koje povezuju vojne rashode sa
pokazateljima industrijskog outputa na medunarodnim uzorcima ostaju retke. 1z tog razloga,
ovaj deo istrazivanja ima poseban znacaj jer popunjava prazninu u postojecoj literaturi i
doprinosi sveobuhvatnijem shvatanju ekonomskih posledica vojne potroSnje, ne samo na

opsti ekonomski rast, ve¢ 1 na performanse realnog sektora, poput industrije.

Jedan od prvih radova koji se bavio ovom temom, analizirao je uticaj vojnih rashoda na
industrijalizaciju u 26 africkih zemalja u periodu od 1967. do 1976. godine. Primenom
ekonometrijskih metoda koje se danas rede koriste, autor dolazi do rezultata koji ukazuju na
to da vojni rashodi nemaju direktan pozitivan efekat na preradivacku industriju, dok
posredno, putem negativnog uticaja na ekonomske 1 socijalne faktore, deluju Stetno. Krajnji
zakljucak ovog istrazivanja je da vojni rashodi u posmatranim drZzavama ne doprinose
industrijskom razvoju (Nabe, O., 1983). U istrazivanju koje analizira industrijski razvoj u 20
arapskih zemalja u periodu od 1974. do 1985. godine, rezultati ukazuju da vojni rashodi nisu
imali statisti¢ki znacajan (niti pozitivan niti negativan) uticaj na industrijski razvoj, dok su
nevojni drzavni rashodi pokazali znacajan negativan uticaj. To ukazuje da bi prevelika
drzavna potroSnja, kroz efekat istiskivanja privatnih ulaganja i zbog postojec¢ih strukturnih
ogranicenja, mogla znacajno usporiti razvoj industrije. Rezultati ovog rada pomazu da se
bolje razume slozen odnos izmedu vojnih rashoda 1 industrijske proizvodnje, posebno u
zemljama bogatim prirodnim resursima (Looney, R., 1991). U studiji koja analizira uticaj

vojnih rashoda na industriju JuZnoafricke republike, u periodu od 1973. do 1993. godine,
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koriS¢eni su panel podaci za 45 industrijskih sektora. Autori zakljucuju da su vojni rashodi
imali pozitivan kratkoro¢ni efekat na industrijski rast u ranom periodu analize (od 1973. do
1979. godine), dok su u drugoj fazi (od 1980. do 1993. godine) generisali negativne eksterne
efekte, Sto znac¢i da je rast vojnih rashoda doprinosio razvoju vojne industrije, ali da je
nanosio $tetu drugim sektorima. Uprkos velikim ulaganjima, industrijski sektori povezani s
vojskom nisu postigli znacajne rezultate u efikasnosti, inovacijama ili proizvodnoj snazi, koji
bi imali Siru korist za drzavnu ekonomiju. Opsti zakljucak studije jeste da su resursi alocirani
vojsci u tom periodu mogli biti produktivnije iskoriS¢eni u drugim industrijskim granama,

gde bi doprineli veéem privrednom rastu (Birdi, A., Dunne, P., Saal, D., 2000).

Uticaj vojnih rashoda na industrije povezane sa odbrambenim sektorom - poput
industrije elektricnih masina, gvozda i celika, maSinske industrije, proizvodnje metalnih
proizvoda, obojenih metala i transportne opreme - bio je predmet empirijske analize
sprovedene na uzorku od 44 razvijene, srednje razvijene i nerazvijene zemlje u periodu od
1980. do 1989. godine. Rezultati istraZzivanja ukazuju na to da vojni rashodi imaju negativan
ili statisticki beznacajan uticaj na industrijski output u svim posmatranim sektorima. Takode,
nije pronadena empirijska potvrda o postojanju fizickih ili ljudskih kapitalnih “spin-oft”
efekata koji bi povezivali vojne rashode sa rastom civilne industrije, $to dovodi do zakljucka
da su ocekivanja o pozitivnom uticaju vojnih rashoda na industrijski razvoj verovatno
preuvelicana (Kelly, T., Rishi, M., 2003). Studija iz 2005. godine analizira uticaj vojnih
rashoda na tehnoloSki napredak 1 produktivnost u sektoru preradivacke industrije, primenom
modela koji objaSnjava kako ta interakcija utice na trziSte rada. IstraZivanje je sprovedeno na
uzorku od devet zemalja ¢lanica OECD-a (SAD, Velika Britanija, Francuska, Italija,
Holandija, Kanada, Svedska, Spanija i Gréka) u periodu od 1966. do 2002. godine. Rezultati
pokazuju da su vojni rashodi imali vrlo ograniCen, ali statisticki zna¢ajan uticaj na industrijski
rast tokom perioda Hladnog rata, dok se u posleratnom periodu ti efekti znacajno smanjuju,
Sto ukazuje na slabljenje spin-off efekata vojnih rashoda na civilnu industriju (Dunne, P.,
Watson, D., 2005). Istrazivanje uticaja vojnih rashoda i trgovine oruzjem na privredne
tokove, sa posebnim naglaskom na posledice po industrijsku proizvodnju, sprovedeno je na
uzorku od 28 razvijenih i zemalja u razvoju u periodu od 1965. do 2000. godine. Rezultati
pokazuju da vojni rashodi 1 izvoz naoruZanja, posmatrani pojedina¢no, imaju negativan uticaj
na ekonomske performanse, ukljucujuci i1 industrijski sektor. Medutim, u zemljama koje su
1zvoznici oruzja, negativni efekti vojnih rashoda postaju blazi, §to ukazuje na to da razvijena
vojna industrija moze delimi¢no neutralisati Stetne posledice kroz prelivanje tehnologija u

civilni sektor i ekonomiju obima. Na taj nacin, industrijski sektor u tim zemljama moze
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ostvariti indirektne koristi, posebno u pogledu prenosa znanja i tehnologije iz vojne u civilnu
proizvodnju (Yakovlev, P., 2007).

U analizi veceg broja empirijskih studija koje koriste panel podatke i vremenske serije,
a koje obuhvataju uzorke od 44 drzave u periodu od 1950. do 1965. godine, 71 drzave u
periodu od 1969. do 1981. godine i 79 drzava u periodu od 1981. do 1985. godine, razmatran
je uticaj vojnih rashoda na ekonomski rast, tehnoloSki napredak i produktivnost. Ove
dimenzije su kljune 1 za razumevanje mogucih posledica po industrijsku proizvodnju.
Zakljucci istrazivanja ukazuju na visok stepen heterogenosti efekata vojnih rashoda: dok
pojedine studije beleze pozitivne efekte, druge ukazuju na negativne, Sto implicira da je
odnos izmedu vojnih rashoda i privrednog razvoja, ukljucujuéi i industrijski sektor, slozen 1

uslovljen brojnim strukturnim i institucionalnim faktorima (Herrera, R., Gentilucci, E. 2013).

Studija koja analizira uticaj vojnih rashoda na industrijalizaciju u Africi, sprovedena na
panel uzorku od 35 afri¢kih zemalja u periodu od 1990. do 2015. godine, pokazuje postojanje
dvosmerne uzro¢ne veze izmedu vojnih rashoda i industrijskog razvoja. Medutim, efekti se
razlikuju medu regionalnim ekonomskim zajednicama. Rezultati pokazuju da vojni rashodi
imaju statisti¢ki znacajan 1 pozitivan uticaj na industrijalizaciju u regionima AMU, CEN-
SAD, IGAD i SADC, dok u regionima COMESA, ECCAS i ECOWAS taj uticaj nije
znacajan. Zakljuc€uje se da vojna potroSnja moze doprineti stvaranju bezbednosnog 1 politicki
stabilnog okruZenja koje je neophodno za industrijski razvoj, ali se naglasava da visina vojnih
rashoda sama po sebi ne garantuje pozitivan ishod, ve¢ da efekti zavise od njihove efikasne
upotrebe 1 uskladenosti sa Sirim razvojnim prioritetima (Saba, C., Ngepah, N., 2019). Isti
autori, u svom kasnijem radu koji se odnosi na identi¢an uzorak od 35 africkih zemalja u
periodu od 1990. do 2015. godine, proSiruju model uvodenjem indeksa sigurnosti. Na osnovu
trivarijantne regresione analize, dolaze do zaklju¢ka da povecanje vojnih rashoda za 1%
dovodi do rasta industrijalizacije za 0,075%, dok smanjenje indeksa sigurnosti za 1%
smanjuje industrijski rast za 0,338%. Time autori isticu vaznost sigurnostnih i
institucionalnih faktora u oblikovanju ekonomskih efekata vojnih rashoda, naglasavajuci da
stabilno bezbednosno okruZenje predstavlja klju¢an preduslov za uspesan industrijski razvoj
u kontekstu africkih zemalja (Saba, C., Ngepah, N., 2021).

Istrazivanje sprovedeno na panel podacima koji obuhvataju 26 drzava ¢lanica OECD i
visSe od 12.000 privatnih preduzeca u Francuskoj, u periodu od 1986. do 2009. godine,
utvrduje da povecanje drzavnih ulaganja u vojno istrazivanje i razvoj za 10% dovodi do rasta

privatnih ulaganja u istu oblast za 4,3%. Na taj nacin, vojni rashodi, kao deo javne potrosnje,
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doprinose rastu produktivnosti i ostvaruju pozitivan uticaj na industriju ¢ak i u drugim
drzavama, putem globalnih kanala prelivanja znanja i tehnologija (Moretti, E., Steinwender,
C., Van Reenen, J., 2019). U studiji koja obuhvata uzorak od 125 drzava u periodu od 1980.
do 2017. godine, autori ispituju uticaj vojnih rashoda na privredni output, uvazavajuci
makroekonomske i strukturne razlike medu zemljama. Rezultati studije ukazuju na
postojanje pozitivne 1 statisticki znacajne veze izmedu povecanja vojne potrosnje i rasta
proizvodnje u velikom broju analiziranih drzava. 1z tog razloga, autori isticu da vojni rashodi
mogu delovati kao instrument makroekonomske stabilizacije, posebno u uslovima
ekonomskih Sokova, recesija ili institucionalne nesigurnosti. Utvrdeno je da su efekti vojnih
rashoda izrazeniji 1 statisticki znacajniji u slabije razvijenim ekonomijama, gde oni mogu
imati 1 ulogu pokretaca privrednog rasta, dok su u visoko razvijenim drZzavama ti efekti slabiji
ili neutralni. Opsti zakljuCak autora jeste da intezitet i priroda uticaja vojnih rashoda na
ekonomsku aktivnost zavise od stepena razvijenosti nacionalne privrede (Ortiz, C., Alvarado,
R. & Salinas, A., 2019).

Rezultati analize odnosa vojnih rashoda i industrijske produktivnosti, koja se odnosi na
Indiju, Kinu i Pakistan u periodu od 1990. do 2018. godine, sugerisu da rast vojnih rashoda
ima pozitivan i statisticki znacajan uticaj na industrijsku produktivnost. Ova veza tumaci se
kroz efekte koje vojni rashodi imaju na unapredenje infrastrukture, tehnologija, kao 1
kreiranje stabilnog i predvidivog okruZenja za industrijski razvoj. Autor naglasava da se
industrijska produktivnost moze smatrati klju¢nim transmisionim kanalom putem kojeg
vojna potro$nja moze doprineti ukupnom privrednom rastu, narocito kod rastucih azijskih
ekonomija sa snaznom proizvodnom bazom. Zakljucak je da vojni rashodi, kada su usmereni
na razvojne funkcije, mogu imati pozitivan efekat i1 doprineti dugoronom jafanju
industrijskog sektora (Syed, A. 2021).

U istrazivanju koje se odnosi na SAD u periodu od 2000. do 2022. godine, razmatra se
sistemska povezanost vojnih rashoda, industrijske strukture i trziSta rada, oslanjajuci se na
deskriptivnu statistiku, budZetske podatke i1 input-output analize zaposlenosti. Nalazi
pokazuju da je oko 30% svih americkih vojnih ugovora sklopljeno sa pet velikih kompanija,
Sto je dovelo do visoke koncentracije ekonomske moci 1 politi€¢kog uticaja u sektoru vojne
industrije. Na taj nacin, vojna industrija postaje vazan izvor zaposlenja 1 proizvodnje, ¢esto
na Stetu ulaganja u produktivnije sektore kao Sto su zdravstvo, obrazovanje i infrastruktura.
Ovako posmatrano, vojni rashodi, iako doprinose zaposlenosti, generiSu manji broj radnih
mesta po uloZzenom dolaru u poredenju sa alternativnim oblastima javne potroSnje, ¢ime

dugoroc¢no slabe industrijski diverzitet i usporavaju ekonomski razvoj (Peltier, H., 2023).
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Na kraju, analiticka studija koja se fokusira na razvijene zemlje, pre svega SAD 1 EU,
razmatra ekonomske posledice rasta vojnih rashoda u savremenom i istorijskom kontekstu.
Kroz detaljnu sintezu postojec¢ih istrazivanja i ekonometrijskih radova, istice se da vojni
rashodi mogu imati pozitivne kratkoro¢ne efekte na ekonomski rast, narocito u uslovima
visoke nezaposlenosti ili recesije, kada deluju kao fiskalni podsticaj. S druge strane,
dugoroc¢ni efekti zavise od toga da li su vojna ulaganja usmerena ka domac¢im industrijama i
tehnoloskom razvoju. Na taj nadin vojna potro$nja moze doprineti ve¢oj produktivnosti i
jacanju industrijskog kapaciteta, kroz prenos znanja i tehnologija i povecanu traznju u
strateSkim sektorima. Medutim, autor istie da, ukoliko se resursi alociraju na racun
produktivnijih civilnih sektora, vojni rashodi mogu imati negativne strukturne posledice,
posebno po razvoj industrije. Uloga vojnih rashoda u industrijskom razvoju zavisi od njihove

namene, institucionalnog okruzenja i Sirine domace industrijske baze (Ilzetzki, E., 2025).

Tabela 29: Metodoloski pristupi i koriS¢ene varijable u analizama odnosa vojnih rashoda 1
industrijske proizvodnje

RB Autor(i) Period/drzave | Metodologija® Zaff.lsna Nezavisne varijable
varijabla
faktorska vojni rashodl u
. udeo realnom iznosu,
1967 - 1976 analiza, - . ..
Nabe, O. i s ) preradivacke ekonomski razvojni
1 26 africkih stepwise . .
(1983) drs L industrije u faktor,
rzava regresija, . ..
ath analiza BDP socijalni razvojni
p : faktor.
vojni rashodi kao %
BDP,
nevojni rashodi kao
udeo % BDP,
1974 - 1985 faktorska industrijske ukupna drzavna
Looney, R. . . . . .
2 (1991) 20 arapskih analiza, proizvodnje u potrosnja kao %
drzava OLS. ne-naftnom BDP,
BDP realna aprecijacija
valute,
stopa rasta BDP per
capita.

3 VAR - Vector autoregression model, ARDL - Autoregressive distributed lag model, NARDL - Nonlinear
autoregressive distributed lag model, ECM - Error correction model, FE - Fixed effect, RE - Random effect,
OLS - Ordinary least squares, FGLS - Feasible generalized least squares, DOLS - Dynamic ordinary least
squares, GMM - Generalized method of moments, PMG - Pooled mean group, 2SLS - Two stage least
squares.
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Birdi, A.,
Dunne, P.,
Saal, D.
(2000)

1973 - 1993
Juznoafricka
republika

FE, RE

2

dodata vrednost
preradivacke
industrije kao %
BDP

vojni rashodi kao %
BDP,

stopa rasta
zaposlenosti,

stopa rasta kapitala,
stopa rasta drzavnih
nabavki,

industrije povezane
sa odbranom
(fiktivna varijabla).

Kelly, T.,
Rishi, M.
(2003)

1980 - 1989
44 razvijene,
srednje
razvijene i
nerazvijene
drzave

OLS

zasebno
posmatran
industrijski
output za 6
grana industrije
kao % BDP

vojni rashodi kao %
BDP,

vojni rashodi
korigovani za
uvoz/izvoz
naoruzanja,
investicije u
industrijski sektor
kao % BDP,
stopa rasta
zaposlenosti u
industriji,

BDP per capita

Dunne, P.,
Watson, D.
(2005)

1966 - 2002
9 drzava
¢lanica
OECD-a

FE, RE

zaposlenost u
industrijskom
sektoru

vojni rashodi kao %
BDP,

nivo industrijske
proizvodnje,

nivo zaposlenosti iz
prethodnog perioda,
nivo industrijske
proizvodnje iz
prethodnog perioda,
realna nadnica po
satu,

trend tehnickog
progresa.

Yakovlev, P.
(2007)

1965 - 2000
28 razvijenih i
zemalja u
razvoju

FE, RE, FGLS,
GMM

stopa rasta BDP

vojni rashodi kao %
BDP,

1Zvoz naoruzanja,
investicije kao %
BDP,

stopa rasta
stanovniStva,
ljudski kapital,
BDP per capita.
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vojni rashodi (u
realnom iznosu, kao

% BDP i per capita),
naicesde uvoz/izvoz
jees . naoruzanja,
o kori$¢ene: stopa stopa rasta BDP
Herrera, R., | Analiza najeesce rasta BDP, BDP per capita,
o S koriS¢ene: OLS, | indeks totalne . .y o
7 | Gentilucci, empirijskih . . investicije kao %
E. (2013) studiia VAR, FE, RE, | produktivnosti, BDP
' ! GMM dodata vrednost s topz; rasta
preradiYaéke stanovnistva
industrije. ljudski kapital
(obrazovanje),
vojni sukobi/pretnje,
politicka stabilnost.
— - 5
1990 - 2015 \I;cgrfl)l rashodi kao %
35 africkih indeks izvoz’ kao % BDP
drzava industrijalizacije udeo za osloenih u’
Saba, C., podeljenih u 9 (dodata indus tripi
8 | Ngepah, N. grupa, prema | PMG vrednost 1 v
. . o udeo uvoza masina i
(2019) pripadnosti preradivacke opreme u ukupnom
regionalnim industrije kao % usozu p
;;Z%%?ls;;r; BDP) ukupne investicije
kao % BDP.
rashodi vojnog
1986 - 2009 istrazivanja i razvoja,
Moretti, E., 26 drzava rashodi BDP u realnom
Steinwender, | ¢lanica OECD istrazivanja i 1znosu,

9 | C., Van i preko 12.000 S)SLLSS’ FE, RE, razvoja u poreski podsticaji za
Reenen, J. privatnih privatnom istrazivanje i razvoj,
(2019) preduzecéa u sektoru ostali javni rashodi

Francuskoj za istrazivanje i
razvoj.
vojni rashodi kao %
BDP,
investicije kao %
oniz,c. | 1980-2017 bbp

10 Alvlarado, R., ralicite DOLS, ECM BDP u realnom §topa zaposlgn?s'-u,

Salinas, A. 1Znosu indeks potrosackih
ekonomske
(2019) . . cena,
razvijenosti

% populacije sa
srednjim/visokim
obrazovanjem.
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indeks
industrijalizacije
Saba, C., 1990 - ?QlS VAR, FE, RE, (dodata Vojn@ rashodi u
11 | Ngepah, N. 35 africkih GMM vrednost nominalnom iznosu,
(2021) drzava preradivacke indeks sigurnosti.
industrije kao %
BDP)
Syed, A. 1999 - ZQl8 | ArDL, %ndeks ) Vojn@ rashodi u
12 Indija, Kina i industrijske nominalnom iznosu,
(2021) , NARDL . . ) ..
Pakistan proizvodnje stopa inflacije.
vojni rashodi u
nominalnom iznosu,
deskriptivna ulaganja u druge
13 Peltier, H., 2000 - 2022 statistika, broj radnih sektore (zdravstvo,
2023 SAD input-output mesta obrazovanje,
analiza infrastruktura),
koncentracija vojnih
ugovora.
sinteza
14 Ilzetzki, E. 2000 - 2022 prethodnih i i
(2025) SAD, EU ekonometrijskih
istrazivanja

Izvor: obrada podataka iz literature

Dostupna literatura ukazuje na to da ne postoji jedinstven ni univerzalan odgovor na
pitanje kako vojni rashodi uticu na industrijsku proizvodnju. Zakljucci se znacajno razlikuju
u zavisnosti od nivoa razvijenosti posmatranih zemalja, institucionalnog okruzenja,
kategorije vojnih rashoda kao 1 kanala kroz koje se efekti prenose na industrijski sektor. U
slabije razvijenim zemljama, vojni rashodi mogu imati pozitivne efekte na industriju,
posebno ako doprinose bezbednosti, politi¢koj stabilnosti i ve¢oj domacoj traznji. Nasuprot
tome, u razvijenim ekonomijama, rezultati dominantno ukazuju na ogranicene ili ¢ak
negativne efekte, narocito kad dolazi do efekta istiskivanja produktivnih civilnih ulaganja ili
koncentracije resursa unutar vojnog sektora. Efekti vojnih rashoda na industrijsku
proizvodnju ne zavise prvenstveno od njihovog obima, ve¢ od nacina njihove upotrebe i
stepena uskladenosti sa razvojnim prioritetima i strukturnim kapacitetima nacionalne

privrede.
6.3. Metodologija

Kako bi se obezbedila analiticka doslednost u okviru celokupnog istrazivanja, 1 ovaj
model se zasniva na ve¢ uspostavljenom statisticko-ekonometrijskom okviru. Dosledna

metodoloska struktura posebno je vazna u istraZivanjima sa viSe modela, jer umanjuje rizik
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da razlike u rezultatima budu posledica razlicitih analitickih pristupa, a ne stvarnih razlika u

podacima 1 ekonomskim relacijama (Keele, L., 2015).

Metodoloski pristup ovog modela utemeljen je na empirijskim studijama koje su
analizirale odnos vojnih rashoda 1 industrijske proizvodnje, a koje su koristile kombinaciju
OLS, FE i RE, kao i FGLS pristupa, medu kojima se izdvajaju radovi Birdi, Dunne, Saal
(2000), Dunne, Watson (2005), Yakovlev (2007) i Saba, Ngepah (2019; 2021). Ove studije
predstavljaju validacionu osnovu za izbor koriS¢enih tehnika, potvrdujué¢i njihovu

primenjivost u kontekstu panel podataka i makroekonomskih analiza.

Za razliku od prethodnih istrazivanja koja se uglavnom oslanjaju na pojedinacne
ekonometrijske tehnike, ovo istrazivanje integriSe tri metoda u jedan analiticki okvir. Na taj
nacin omogucava se sveobuhvatnija procena odnosa izmedu vojnih rashoda i industrijske
proizvodnje, uz uvazavanje specifinosti zemalja, efekata vremena, kao 1 kontrolu
potencijalnih problema poput heteroskedasti¢nosti, autokorelacije, multikolinearnosti i
zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka. Odnos vojnih rashoda i industrijske
proizvodnje, na primeru 22 drzave sa srednjim-vi§im dohotkom u periodu od 1998. do 2023.

godine, do sada nije bio predmet istraZivanja.

Zavisna varijabla je indeks industrijske proizvodnje (IxInPr), dok su nezavisne varijable:
vojni rashodi kao udeo u BDP-u (VojRasBDP), BDP per capita (BDPPCap), rashodi za
zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP), fiskalni bilans kao udeo u BDP-u (FisBilBDP),
udeo zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti (Zaplnd), izvoz naoruzanja (IzvNao) 1
fiktivna varijabla koja oznacava prisutnost vojne industrije u drzavi (Vojlnd). ObrazloZenje

izbora varijabli dato je u odeljku 6.4.
U okviru ovog modela, OLS regresija bi¢e primenjena u sledecoj formi:

IxInPr;, = B, + B, VojRasBDP, + B,BDPPCap;; + B;ZdraRasBDP;, + f3,FisBilBDP,,
+ BsZaplnd;; + BglzvNao;; + 5 Vojlnd;; + u;;

Funkcionalna forma modela FE moZe se predstaviti na nacin:

IxInPr;; = a; + B, VojRasBDP;; + ,BDPPCap;; + [f3ZdraRasBDP;; + [,FisBilBDP;,
+ BsZaplnd;; + fglzvNao + B,Vojlnd;; + e;;

Specifikacija modela RE glasi:

IxInPr;, = a + f,VojRasBDP,, + 3,BDPPCap,, + B;ZdraRasBDP;, + B,FisBilBDP,,
+ BsZaplnd;; + fglzvNao;; + B,Vojlnd;; + e;x + v;
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Nakon sprovodenja OLS regresije i procene modela FE i RE, bice testirane pretpostavke
o postojanju heteroskedasti¢nosti, autokorelacije, multikolinearnosti i zavisnosti izmedu
jedinica popre¢nog preseka, dok ¢e odluka o izboru izmedu modela FE i RE biti doneta na

osnovu rezultata Hausmanovog testa.

Kao zavrsni korak u proceni modela, primenice se FGLS metoda, ¢ija je funkcionalna
forma sledeca:

IXInPr;; _ & 4 B1VojRasBDP;; i B2BDPPCap;; i B3zZdraRasBDP;; n B4FisBilBDP;, n BsZaplnd;,

&t Eit &t it ) &t &t &t
BelzvNao; B7Vojlnd; &
+ — it + — it + %
&t &t &t

6.4. Podaci

Uzorak drzava, vremenski okvir i program za statisticku obradu podataka identi¢ni su

kao u prethodna dva modela.

Za zavisnu varijabl izabran je indeks industrijske proizvodnje, dok su nezavisne
varijable: vojni rashodi (kao udeo u BDP-u), BDP per capita (izrazen u nominalnom iznosu),
rashodi za zdravstvo (kao udeo u BDP-u), fiskalni bilans (kao udeo u BDP-u), udeo
zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti (u procentima), izvoz naoruzanja (u
nominalnom iznosu) i fiktivna varijabla koja oznacava prisutnost vojne industrije u drzavi (1

- postoji, 0 - ne postoji).

Izbor zavisne 1 nezavisnih varijabli temelji se na ekonomskom smislu veze izmedu
vojnih rashoda 1 industrijske proizvodnje, relevantnim teorijskim razmatranjima i
dosadasnjim empirijskim istraZzivanjima. Cilj je da se ispita da li, 1 na koji nacin, vojna
potrosnja uti¢e na industrijsku aktivnost, posmatranu kroz indeks industrijske proizvodnje.
Osim vojnih rashoda, model ukljucuje i1 bitne makroekonomske i1 strukturne pokazatelje,
kako bi se obuhvatile 1 posredne determinante koje mogu oblikovati odnos izmedu javne

potrosnje i industrijskog sektora.

Indeks industrijske proizvodnje izabran je za zavisnu varijablu jer prikazuje promene u
fizickom obimu proizvodnje u okviru klju¢nih delatnosti industrijskog sektora - preradivacke
industrije, eksploatacije prirodnih resursa, kao i proizvodnje 1 distribucije energije. Zbog
svoje osetljivosti na cikli¢na kretanja i kratkoro¢ne oscilacije u ekonomskoj aktivnosti, ovaj
indikator se Cesto koristi u makroekonomskim analizama (United Nation Statistic Division,
2013). U okviru ovog istrazivanja koristi se indeks sa baznom godinom 2010 (2010=100),

¢ime se osigurava dosledno poredenje podataka kroz vreme i medu zemljama.
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Glavna nezavisna varijabla u ovom istrazivanju jesu vojni rashodi. Na moguénosti
njihovog direktnog, indirektnog, pozitivnog 1 negativnog uticaja na industrijsku proizvodnju
ve¢ je ukazano u prethodnim poglavljima. Vojni rashodi izrazeni kao udeo u BDP-u
predstavljaju pokazatelj koji omogucava sagledavanje na koji nacin i u kojoj meri izdvajanje
javnih sredstava za sektor odbrane, u odnosu na ukupnu ekonomsku aktivnost, moze

doprineti industrijskoj proizvodnji.

BDP per capita, kao mera prosecne ekonomske snage pojedinca u okviru nacionalne
privrede, predstavlja pokazatelj opSteg nivoa razvijenosti drzave, nezavisan od njene veli¢ine
i strukture (Yakovlev, P., 2007). U kontekstu analize odnosa vojnih rashoda i industrijske
proizvodnje, ovaj indikator omogucéava preciznije sagledavanje kapaciteta drzave da
finansira vojne rashode, a da istovremeno ne ugrozi industrijski razvoj. Njegova funkcija je
i kontrolna, u smislu ispitivanja da li efekti vojnih rashoda zavise od Sirih ekonomskih uslova
koji su prisutni u posmatranoj zemlji. Rashodi za zdravstvo, kao jedna od klju¢nih
komponenti javne potrosnje koja direktno doprinosi ljudskom kapitalu i dugoro¢nom
ekonomskom razvoju, ukljuceni su u model kako bi se ispitao potencijalni efekat prelivanja
javnih sredstava iz produktivnih sektora ka sektoru odbrane. Uklju¢ivanjem ove varijable
proverava se da li povecanje vojnih rashoda potiskuje ulaganja u oblasti koje posredno
podsticu industrijsku proizvodnju i ekonomski rast. Na taj nacin obezbeduje se Siri okvir za

analizu efikasnosti alokacije javnih resursa i njenih posledica po industrijski razvoj.

Fiskalni bilans, izrazen kao udeo u BDP-u, ukljucen je u model kao indikator opste
fiskalne stabilnosti drzave 1 njenih kapaciteta da podrzi rast vojnih rashoda, a da istovremeno
ne naru$i budzetsku ravnotezu i1 smanji ulaganja u produktivnije sektore koji znacajnije
doprinose industrijskoj proizvodnji. Vojna potroSnja moze povecati budzetski deficit 1
istisnuti druge vidove javne potrosnje, Sto moZe usporiti ekonomski 1 industrijski rast (Heo,
U., Ye, M., 2016). Ova varijabla takode omogucava testiranje efekata prelivanja javnih
sredstava, ali 1 pruza S$iri okvir za razumevanje fiskalne odrzivosti vojnih rashoda. Udeo
zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti koristi se kao pokazatelj institucionalne 1
strukturne razvijenosti privrede i industrijskog sektora. Uklju¢ivanjem ove varijable moguce
je jasnije sagledati u kojoj meri vojni rashodi mogu doprineti industrijskoj proizvodnji, u
zavisnosti od toga koliko je industrija radno intezivna i razvijena. Na taj nacin ispituje se
kapacitet zemlje da kroz strukturu trziSta rada efikasno kanaliSe vojnu potros$nju ka

industrijskoj proizvodnji.
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Izvoz naoruzanja i prisutnost vojne industrije u zemlji ukljuceni su u model kao
indikatori moguc¢nosti da se vojni rashodi prevedu u industrijski output i tehnoloski razvoj.
Postojanje razvijenog vojno-industrijskog kompleksa omogucava da se veci deo vojnih
rashoda usmeri ka domacoj proizvodnji, ¢ime se pojacava njihov multiplikativni efekat na
industriju. Izvoz naoruzanja, kao ekonomski ishod tih kapaciteta, dodatno doprinosi rastu
preradivacke proizvodnje kroz povecanje traznje i1 internacionalizaciju vojno-tehnoloskih

dostignuca.

Kao moguéa varijabla razmatrana je i kategorija vojnih rashoda - rashodi vojnog
istrazivanja i razvoja. Medutim, uvidom u strukturu vojnih raskoda drzava iz uzorka,
utvrdeno je da samo dve zemlje, Turska i Brazil, izdvajaju znacajnija sredstva u ovu oblast
(preko 100 miliona USD godi$nje), dok su ulaganja ostalih zemalja marginalna ili gotovo
nepostojeca. Zbog toga se uticaj ove varijable na industrijsku proizvodnju u okviru

analiziranog uzorka moZze smatrati statisticki i ekonomski irelevantnim.

Indeks industrijske proizvodnje preuzet je iz baza UN i CEIC (China Economic
Information Centre). Podaci o BDP-u per capita, rashodima za zdravstvo (kao udeo u BDP-
u), fiskalnom bilansu (kao udeo u BDP-u) i udelu zaposlenih u industriji u ukupnoj
zaposlenosti preuzeti su iz baze Svetske banke, dok su podaci o vojnim rashodima (kao udeo
u BDP-u) 1 izvozu naoruZanja preuzeti iz baze SIPRI. Informacije o prisutnosti vojne

industrije u zemlji preuzete su sa zvani¢nih sajtova ministarstava odbrane svake drZzave.

Balansirani makro panel podaci obezbedeni su i u ovom modelu, pri ¢emu sve

posmatrane drZzave imaju potpun niz opservacija za €itav vremenski period analize.
6.5 Empirijska analiza i rezultati

Empirijska analiza zapocinje proverom stacionarnosti podataka kako bi se utvrdila
njihova validnost za primenu panel regresionih tehnika. U tu svrhu, kao 1 u prethodnim

modelima, primenjuje se Levin, Lin i Chu test jedini¢nog korena.

Sve varijable, izuzev BDP-a per capita, ispunile su uslov stacionarnosti u svom
izvornom obliku. Nakon transformacije logaritmovanjem, i ova varijabla postaje stacionarna,

¢ime su obezbedeni svi neophodni uslovi za nastavak procene modela.
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Tabela 30: Rezultati testova stacionarnosti za zavisnu i nezavisne varijable

Varijabla p-vrednost nakon Stacionarnost“ Novi_ .naziv p-Vredpost nakpn
LLC testa pre transformacije varijable logaritmovanja

IxInPr 0.0225 da - -
VojRasBDP 0.0081 da - -
BDPPCap 0.9776 ne log BDPPCap 0.0000
ZdraRasBDP 0.0347 da - -
FisBilBDP 0.0000 da - -
Zaplnd 0.0015 da - -
IzvNao 0.0003 da - -
Vojlnd fiktivna varijabla N/A - N/A

Izvor: obrada podataka u programu STATA
6.5.1. OLS regresiona analiza

Kao polazna tacka i u ovom modelu primenjuje se OLS regresija, koja omogucava
osnovnu procenu odnosa izmedu zavisne i nezavisnih varijabli. Rezultati ove regresije bice
koriS¢eni za pocetnu interpretaciju i dijagnostic¢ku analizu, kao osnova za poredenje sa

slozenijim panel modelima.

Rezultati OLS regresije pokazuju da je model u statistickom smislu pouzdan (F = 42,45,
p <0,01), §to ukazuje na postojanje znacajne veze izmedu izabranih nezavisnih varijabli i
zavisne varijable. Dobijeni kojeficijent determinacije (R? = 0,3450) sugeriSe da model
uspesno objasnjava priblizno 35% varijacija u zavisnoj varijabli, $to je prihvatljiv rezultat u

kontekstu empiriskih istraZivanja ekonomskih odnosa.

Tabela 31: Rezultati OLS regresije

IxInPr Coefficient  Std. err. t P>t [95% conf. Interval]
VojRasBDP 1.811774 .9070783  2.00 0.046  .0301101 3.593438
log BDPPCap 20.50395 1.409769 14.54 0.000 17.73492 23.27299
ZdraRasBDP 2.117569 .4773658 4.44 0.000  1.179937 3.055201
FisBilBDP 3736558 2911392 1.28 0.200 -.1981936 9455052
ZapInd  -.5032877  .174333 -2.89 0.004 -.8457089  -.1608664
IzvNao 9.30e-08 1.73e-08 5.39 0.000  5.91e-08 1.27e-07
Vojlnd  -7.720419 2.652202 -2.91 0.004 -12.92982 -2.51102
_cons -71.324  11.50655 -6.20 0.000 -93.92493  -48.72307

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Koeficient uz centralnu nezavisnu varijablu - vojne rashode kao udeo u BDP-u
(VojRasBDP) iznosi 1,8117 1 statisticki je znacajan na nivou od 5% (p = 0,046), Sto ukazuje
da povecanje vojnih rashoda za jedan procentni poen u odnosu na BDP dovodi, u proseku,
do rasta indeksa industrijske proizvodnje za priblizno 1,81 indeksne jedinice, pod
pretpostavkom da ostale varijable u modelu ostanu nepromenjene. Ovaj rezultat potvrduje
postojanje pozitivne i1 direktne veze izmedu vojnih rashoda i industrijske aktivnosti, odnosno
da povecanje izdvajanja za sektor odbrane moZze imati podsticajni efekat na ukupnu

industrijsku dinamiku.

BDP per capita, koji je logaritamski transformisan u varijablu log BDPPCap, ima
pozitivan koeficijent od 20,5039 1 statisti¢ki je znacajan na nivou od 1% (p = 0,000). S
obzirom na to da je ova nezavisna varijabla logaritmovana a da zavisna varijabla nije,
tumacenje ovog koeficijenta zasniva se na konceptu poluelasti¢nosti. To znaci da poveéanje
BDP-a per capita za 1% dovodi, u proseku, do rasta indeksa industrijske proizvodnje za
priblizno 0,21 indeksne jedinice, pod pretpostavkom da su ostale varijable konstantne.
Ovakav rezultat je oCekivan 1 u skladu je sa teorijskim 1 empirijskim o€ekivanjima da visi
nivo ekonomskog razvoja, izrazen kroz BDP po glavi stanovnika, pozitivho utice na

industrijsku aktivnost.

Rashodi za zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP) imaju pozitivan koeficijent od
2,1175, koji je statisticki znacajan na nivou od 1% (p = 0,000). To implicira da povecanje
ovih rashoda za jedan procentni poen u odnosu na BDP, u proseku, povecava indeks
industrijske proizvodnje za 2,12 indeksnih jedinica, pod pretpostavkom nepromenjenosti
ostalih faktora. Ovaj rezultat je takode u skladu sa teorijskim postavkama 1 empirijskim
nalazima i objaSnjava se Sirim ekonomskim efektima ulaganja u zdravstvo, u kontekstu
unapredenja radne produktivnosti, smanjenja izostanaka sa rada usled bolesti, povecanja
ocekivanog zivotnog veka radne snage i1 podsticanja razvoja farmaceutske i medicinske

industrije.

Varijabla fiskalni bilans, izrazena kao udeo u BDP-u (FisBilBDP), takode ima pozitivan
koeficijent od 0,3736. Medutim, za razliku od prethodnih varijabli, ovaj koeficijent nije
statisticki znaCajan na uobiCajenim nivoima pouzdanosti (p = 0,200). lako je znak
koeficijenta u skladu sa pretpostavkom da fiskalna konsolidacija, odnosno ostvarenje
budzetskog suficita, moze stvoriti fiskalni prostor za javne investicije i time doprineti
proSirenju industrijskih kapaciteta i rastu produktivnosti, dobijeni rezultat nije dovoljno
pouzdan da bi se zakljucilo da postoji stabilna veza izmedu ove dve varijable.
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Udeo zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti (ZapInd) ima negativan koeficijent
od -0,5033, koji je statisticki znacajan na nivou od 1% (p = 0,004). Ovaj rezultat implicira
da povecanje ucesca zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti za jedan procentni poen
dovodi, u proseku, do smanjenja indeksa industrijske proizvodnje za pribli¢no 0,50 indeksne
jedinice, pod pretpostavkom da su ostali faktori konstantni. lako je ekonomski ocekivan
pozitivan odnos izmedu ove dve varijable, dobijeni odnos ukazuje na mogucu strukturnu
neravnotezu, poput dominacije radno intezivnih, niskotehnoloskih sektora u industriji, koji
ne doprinose rastu industrijske proizvodnje proporcionalno broju zaposlenih. Takode,
rezultat moze reflektovati neefikasnost radne snage, tehnolosku zaostalost ili prelazne efekte

deindustrijalizacije u pojedinim zemljama uzorka.

Izvoz naoruZanja ima pozitivan koeficijent od 9,30 x 107 i statisticki je znac¢ajan na
nivou od 1% (p = 0,000). U ovom slucaju, to znaci da poveéanje izvoza naoruzZanja za 1
milion USD, u proseku, doprinosi blagom povecanju indeksa industrijske proizvodnje za
blizu 0,093 indeksne jedinice, pod pretpostavkom da ostale varijable ostaju nepromenjene.
Iako je marginalni efekat relativno nizak, njegova statisti¢ka znacajnost ukazuje da ve¢i obim
izvoza naoruzZanja moze imati merljiv i pozitivan uticaj na industrijsku proizvodnju. Takav
rezultat je o¢ekivan, imajuéi u vidu da vecina zemalja iz uzorka ne raspolaze razvijenom
vojnom industrijom sposobnom za proizvodnju sofisticiranih, naprednih i1 skupih sistema

naoruZzanja, ¢ijim bi izvozom ovaj efekat mogao biti znacajniji.

Prisustvo vojne industrije u zemlji (Vojlnd), uklju¢eno u model kao fiktivna varijabla,
ima negativan koeficijent od -7.7204, koji je statisticki znacajan na nivou od 1% (p = 0,004).
To bi znacCilo da zemlje koje poseduju vojnu industriju, u proseku, beleze nizi indeks
industrijske proizvodnje za priblizno 7,72 indeksnih jedinica u odnosu na one koje je nemaju,
pod pretpostavkom da su ostale varijable konstantne. Takav rezultat je u suprotnosti sa
teorijskim ocekivanjima da vojna industrija, kao tehnoloski intezivan sektor, moze imati
pozitivan efekat na ukupnu industrijsku proizvodnju, posebno kroz podsticaje razvoja

pratecih sektora, transfer tehnologije 1 povecanje traznje za industrijskim inputima.

Rezultati OLS regresije ukazuju na postojanje znacajnih veza izmedu indeksa
industrijske proizvodnje i vecine izabranih kontrolnih varijabli, medu kojima su i vojni
rashodi izraZzeni kao udeo u BDP-u. Uticaj vecine varijabli na zavisnu je u skladu sa
teorijskim 1 empirijskim ocekivanjima, izuzev varijable udeo zaposlenih u industriji u
ukupnoj zaposlenosti, kao 1 fiktivne varijable koja oznaCava postojanje vojne industrije u

zemlji.
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6.5.1.1. Dijagnosticki testovi

U skladu sa pristupom primenjenim u prethodnim modelima, i u ovom slucaju sprovode
se dijagnosticki testovi radi provere odstupanja od osnovnih pretpostavki regresione analize.
Time se omogucava pravovremeno otkrivanje statistickih nepravilnosti koje bi mogle uticati
na pouzdanost rezultata i izbor odgovarajuée korektivne metode. Kao Sto je ve¢ receno,
ovakvi testovi imaju poseban znac¢aj u panel analizama, s obzirom na to da slozenost podataka

moze generisati razlicite oblike greSaka koje naruSavaju validnost modela.

Tabela 32: Rezultati dijagnostickih testova

Test Naziv testa Dobijene vrednosti Tumacenje
Heteroskedasticnost Breusch - Pagan Prob > chi2 = 0.0001 postoyt StatlStICkl.%nacaJ na
test heteroskedasti¢nost
Autokorelacija Wooldridge test Prob > F =0.0000 postojt Statls.t.wkl zhacajna
autokorelacija prvog reda
Zavisnost izmedu Pesaran’s test for _ postoji statisticki znacajna
e Cross CD test = 10.65 . . S
jedinica . — zavisnost izmedu jedinica
opreénog preseka -sectional p =0.0000 popreénog preseka
bop dependence
ne postoje indikacije
Multikolinearnost VIF test Mean VIF = 1.22 ozbiljne
multikolinearnosti

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Ocekivano, 1 u ovom modelu dijagnosticka analiza ukazuje na postojanje odredenih
odstupanja od standardnih regresionih pretpostavki. Ponovo su identifikovani
heteroskedasticnost, autokorelacija 1 zavisnost izmedu jedinica popre¢nog preseka, dok
multikolinearnost, 1 u ovom slucaju, nije prisutna u znacajnoj meri. Dobijeni rezultati
sugeriSu da procene dobijene OLS regresijom mogu biti neefikasne, a standardne greske
potencijalno nepouzdane, S$to ukazuje na potrebu za primenom robusnijih metodoloskih

resSenja.
6.5.1.2. Robusne standardne greske

Kao odgovor na prisustvo heteroskedasti¢nosti i autokorelacije prvog reda, 1 u ovom
modelu prvi korak bi¢e primena robusnih standardnih greSaka, ¢ime se ublaZzavaju negativni

efekti ovih odstupanja i obezbeduje pouzdanija procena statisticke znacajnosti koeficijenata.
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Uvodenje robusnih standardnih greSaka dovelo je do blagih promena u proceni
statisticke znacajnosti koeficijenata, iako su njihove vrednosti ostale identi¢ne, Sto potvrduje

strukturnu stabilnost modela. Koeficijent determinacije (R?) takode je ostao nepromenjen.

Uvodenje robusnih standardnih gresaka dovelo je do blagih promena u proceni
statisticke znacajnosti koeficijenata, iako su njihove vrednosti ostale identi¢ne, Sto potvrduje

strukturnu stabilnost modela. Koeficijent determinacije (R?) takode je ostao nepromenjen.

Najveca promena odnosi se upravo na centralnu nezavisnu varijablu, vojne rashode kao
udeo u BDP-u (VojRasBDP), ¢ija je p-vrednost povecana sa 0,046 na 0,066, ¢ime je

promenila nivo znacajnosti na 5%.
Ostale varijable nisu pretrpele znacajnije promene.

Tabela 33: Rezultati OLS regresije sa robusnim standardnim greSakama

IxInPr Coefficient Robust std. err. t P>[t] [95% conf. Interval]
VojRasBDP  1.811774 9843759  1.84 0.066 -.1217163  3.745265
log BDPPCap  20.50395 1.359848 15.08 0.000 17.83297  23.17494
ZdraRasBDP  2.117569 5382591 393 0.000 1.060332  3.174806
FisBilIBDP  .3736558 2892115 1.29 0.197 -.1944073 9417189
ZapInd  -.5032877 1887788 -2.67 0.008 -.8740829 -.1324924
IzvNao 9.30e-08 2.79¢-08  3.33 0.001 3.82e-08 1.48e-07
Vojlnd  -7.720419 2990144 -2.58 0.010 -13.5936 -1.847242
cons -71.324 12.04678 -5.92 0.000 -94.98604 -47.66197

Izvor: obrada podataka u programu STATA
6.5.2. Modeli fiksnih (FE) i slu¢ajnih (RE) efekata

Tabela 34: Rezultati modela FE

IxInPr Coefficient ~ Std. err. t P>t| [95% conf. Interval]
VojRasBDP  .7417963 .9851239 0.75 0.452 -1.193316  2.676909
log BDPPCap  30.09803  1.21761 24.72 0.000  27.70624  32.48982
ZdraRasBDP  3.000517 .7461272 4.02 0.000 1.534874 4.466161
FisBiIBDP  .6749851 .2323503 291 0.004 2185713  1.131399
ZapInd  3.824277 3957051 9.66 0.000 3.04698  4.601574
IzvNao 1.15e-07  1.52e-08 7.57 0.000 8.50e-08 1.45e-07

Vojlnd 0 (omitted)
_cons  -255.4207 12.23252 -20.88 0.000 -279.4494 -231.3919
F test that allu_i: F (21, 544) = 34,36 Prob > F = 0.0000

Izvor: obrada podataka u programu STATA
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Tabela 35: Rezultati modela RE

IxInPr Coefficient ~ Std. err. z P>|z| [95% conf. Interval]
VojRasBDP 2.354667 9986724 236 0.018 .3973049 4.312029
log BDPPCap 29.25183 1.278737 22.88 0.000 26.74555 31.75811
ZdraRasBDP 2.392584 692731 3.45 0.001 1.034856 3.750312
FisBilBDP 7472396 .2504918 298 0.003  .2562847 1.238194
ZapInd 1.259863 .3031714 4.16 0.000 .6656582  1.854068
IzvNao 1.18e-07 1.62e-08 7.29 0.000  8.60e-08  1.49e-07
Vojlnd  -22.49918 5.952151  -3.78 0.000 -34.16518 -10.83318
_cons -174.842  11.7035 -14.94 0.000 -197.7804 -151.9035
sigma_u 10.0818
sigma ¢  15.844843
rho  .28818312 (fraction of variance due to u_i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Nakon pocetne OLS analize, nastavlja se primenom modela FE i RE, kako bi se
preciznije ispitala veza izmedu vojnih rashoda i industrijske proizvodnje, uz uvazavanje
vremenski nepromenjivih karakteristika pojedinacnih zemalja koje OLS regresija ne moze
da obuhvati.

Iako bi na osnovu pregleda rezultata moglo delovati da model RE daje bolje procene,
rezultat Hasmanovog testa (Prob > chi2 = 0,0000) ukazuje na suprotno, da su procene modela
FE validnije 1 pouzdanije. U skladu s tim, dalja analiza bi¢e zasnovana na rezultatima modela
FE.

U odnosu na OLS regresiju, koeficijenti svih varijabli u FE modelu imaju ocekivane
pozitivne vrednosti. Varijabla koja ozna¢ava prisustvo vojne industrije u zemlji izbacena je

1z modela zbog problema multikolinearnosti.

Najveca promena u odnosu na prethodni model odnosi se na centralnu nezavisnu
varijablu - vojne rashode kao udeo u BDP (VojRasBDP), ¢iji je koeficijent ostao pozitivan
(0,7417), ali bez statisti¢ke znacajnosti (p = 0,452). Ostale varijable pokazale su statisticku

znacajnost su na nivou od 1%.

Rezultat F-testa za celokupni model (F = 184,67; p = 0,0000) ukazuje na to da su
nezavisne varijable zajednicki statisticki znacajne 1 da je specifikacija modela statisticki
opravdana. F-test za individualne efekte (F = 34,36; p = 0,0000) potvrduje postojanje
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znacajnih razlika izmedu posmatranih zemalja, Sto dodatno opravdava primenu modela FE u
odnosu na OLS regresiju. Visok udeo ukupne varijanse u zavisnoj varijabli koji potice iz
razlika izmedu zemalja (Rho = 0,8609) ukazuje na izraZene strukturne karakteristike koje
ostaju stabilne tokom vremena. Model objaSnjava 67,07% varijacija unutar zemalja tokom
vremena (Within R? = 0.6707), dok su Between i Overall R? znatno nizi (0,0179 1 0,1294),
Sto ukazuje da najve¢i deo objasnjene varijanse potiCe iz promena unutar zemalja, a ne

izmedu njih.
6.5.2.1. Dijagnosticki testovi

Radi dodatne provere pouzdanosti procenjenih koeficijenata, i u skladu sa metodoloskim
pristupom  primenjenim u  prethodnim modelima, proverie se postojanje
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka nakon

primene modela FE.

Tabela 36: Rezultati dijagnostickih testova

Test Naziv testa Dobijene vrednosti Tumacenje
Modified Wald test for postoji statisticki
Heteroskedasti¢nost groupwise Prob > chi2 = 0.0000 znacajna
heteroskedasticity heteroskedasti¢nost
postoji statisticki
Autokorelacija Wooldridge test Prob > F = 0.0000 zhacajna
autokorelacija prvog
reda
Zavisnost izmedu P osvtqj i statigtiéki
e dinica Pesar.an's test for cross CD test=5.96 znacajna .zav-ls-nost
1 -sectional dependence p =0.0000 izmedu jedinica
poprecnog preseka »
poprecnog preseka

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Rezultati dijagnostickih testova ukazuju da su heteroskedasti¢nost, autokorelacija prvog
reda 1 zavisnost izmedu jedinica poprecnog preseka i dalje prisutni u modelu. Budu¢i da takve
nepravilnosti narusavaju efikasnost procenjenih standardnih greSaka u okviru modela FE,
statistiCki zakljuéci 1 dalje mogu biti nepouzdani. Zbog toga je neophodno nastaviti sa

primenom korektivnih mera.
6.5.2.2. Robusne standardne greSke nakon modela fiksnih efekata

Kao korektivna mera primenice se robusne standardne greske.
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Tabela 37: Rezultati modela FE nakon ukljucivanja robusnih standardnih greSaka

IxInPr Coefficient ROb;Srt std. t P>t [95% conf. Interval]

VojRasBDP  .7417963 2.189507 0.34 0.738 -3.811533  5.295126
log BDPPCap  30.09803 3.350972  8.98 0.000 23.1293  37.06676
ZdraRasBDP  3.000517  2.376473  1.26 0.221 -1.941629  7.942663
FisBilIBDP  .6749851 4105162  1.64 0.115 -.1787302 1.5287
ZapInd  3.824277 1.168122  3.27 0.004  1.395035  6.253518
IzvNao 1.15e-07 6.54e-08 1.76 0.094 -2.11e-08 2.51e-07

Vojlnd 0 (omitted)
_cons  -255.4207 36.69535 -6.96 0.000 -331.7328 -179.1085

sigma u 39.422962

sigma e 15.844843
rho .86092676 (fraction of variance due to u_i)

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Dobijeni rezultati ukazuju da je doSlo do smanjenja statistiCke znacajnosti vecine
nezavisnih varijabli Kako bi, osim problema heteroskedasti¢nosti, bili korigovani i efekti
autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica poprecnog preseka, kao zavr$ni korak bice

primenjen FGLS model.
6.5.3. Feasible Generalized Least Squares (FGLS) metoda

Kako bi se unapredila efikasnost procene odnosa izmedu vojnih rashoda i industrijske
proizvodnje u drZzavama sa srednjim-viSim dohotkom, 1 u skladu sa prethodno
uspostavljenom metodologijom, u analizi ¢e se primeniti FGLS metoda. Uzimajuéi u obzir
uocene razlike u obrascima kretanja reziduala po drZzavama, model ¢e biti zasnovan na
pretpostavci postojanja autokorelacije prvog reda unutar svakog panela pojedinacno. 1z tog
razloga, primeni¢e se panel-specific AR(1) struktura, koja omogucava fleksibilniju
specifikaciju modela 1 bolje reflektuje heterogenost dinamike greSaka medu drZzavama u
uzorku.

Rezultati FGLS metode pokazuju da su sve nezavisne varijable statisticki znacajne na
nivou od 1%, pri ¢emu vecina koeficijenata ima ocCekivani pozitivan predznak. Izuzetak
predstavlja fiktivna varijabla koja oznacava prisustvo vojne industrije u zemlji (VojInd), €iji
je koeficijent negativan. Model je statisticki znacajan u celini, $to potvrduju visoka vrednost
Wald chi?2 statistike (15115.79) i odgovarajuca p - vrednost (0.0000).
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Tabela 38: Rezultati nakon primene FGLS metode

StNezap Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. Interval]
VojRasBDP 9711526  .126977 7.65 0.000  .7222822 1.220023
log BDPPCap  21.65548 .2231398 97.05 0.000 21.21813 22.09283
ZdraRasBDP 1.053804 .1066519 9.88 0.000  .8447702 1.262838
FisBiIBDP 4151988  .017761 23.38 0.000  .3803878 4500097
ZapInd  .1811894 .0464715 3.90 0.000 .090107 2722719
IzvNao 1.50e-08 1.23e-09 12.18 0.000 1.26e-08 1.74e-08
Vojlnd  -3.698382 .7764522  -4.76 0.000 -5.2202 -2.176564
_cons -95.77551  2.19966 -43.54 0.000 -100.0868  -91.46426

Izvor: obrada podataka u programu STATA

Vojni rashodi iskazani kao udeo u BDP-u (VojRasBDP) imaju pozitivan i statisticki
znacajan uticaj na nivou od 1% (0,9711526, p = 0,000). Ovaj rezultat implicira da, unutar
uzorka od 22 drzave sa srednjim-vi§im dohotkom u periodu od 1998. do 2023. godine,
povecanje vojnih rashoda za 1 procentni poen u odnosu na BDP, uz nepromenjene ostale
faktore, u proseku dovodi do rasta indeksa industrijske proizvodnje za oko 0,97 indeksne
jedinice. Nalaz je u skladu sa teorijskim pretpostavkama prema kojima vojna potro$nja moze
imati stimulativan efekat na industriju, kroz razlicite transmisione mehanizme. Ti mehanizmi
obuhvataju povecanu traznju za industrijskim dobrima, investicije u vojnu opremu, logistiku
1 infrastrukturu, kao i jacanje tehnoloskih kapaciteta u industrijskim granama povezanim sa
sektorom odbrane. Pozitivan efekat sugeriSe 1 da je u analiziranim drzavama vojni sektor u
dovoljnoj meri integrisan sa civilnom industrijom da generiSe multiplikativne efekte na
ukupnu industrijsku proizvodnju, §to dodatno potvrduje da vojni rashodi ne moraju nuzno
predstavljati fiskalni teret, ve¢ mogu delovati i kao instrument industrijskog podsticaja
(industrijske politike).

Logaritmovani BDP per capita (log BDPPCap) ima izraZeno pozitivan i poluelasti¢an
uticaj na indeks industrijske proizvodnje, pri ¢emu je koeficijent statisticki znacajan na nivou
od 1% (21,65548, p = 0,000). To znaci da povecanje BDP-a per capita za 1% dovodi, u
proseku, do rasta indeksa industrijske proizvodnje za priblizno 0,22 indeksne jedinice, pod
pretpostavkom da su ostale varijable konstantne. Ovakav rezultat je u skladu sa teorijskim
oc¢ekivanjima i potvrduje da je nivo opSteg ekonomskog razvoja vazna determinanta

industrijske aktivnosti u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom, putem kanala kao $to su vec¢i
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investicioni kapaciteti, razvijenija infrastruktura, visi tehnoloski standardi i ve¢a dostupnost

kvalifikovane radne snage.

Rashodi za zdravstvo kao udeo u BDP-u (ZdraRasBDP), takode imaju pozitivan i
statisticki znacajan uticaj na indeks industrijske proizvodnje, na nivou statisticke znacajnosti
od 1% (1,053804, p = 0,000). To znaci da povecanje izdvajanja za zdravstvo za 1 procentni
poen u odnosu na BDP, uz nepromenjene ostale faktore, u proseku doprinosi rastu indeksa
industrijske proizvodnje za priblizno 1,05 indeksnu jedinicu. Ovaj rezultat je u skladu sa
teorijskim ocekivanjima i sugeriSe da sektor zdravstva, iako ne pripada industriji u uzem
smislu, moze delovati kao posredni pokreta¢ industrijskog rasta kroz unapredenje ljudskog
kapitala, radne efikasnosti i tehnoloski intenzivnih delatnosti. Investicije u zdravstvo
doprinose ukupnoj ekonomskoj efikasnosti, jer zdravije 1 produktivnije stanovniStvo
omogucava visi output. Takode, deo efekata moze se manifestovati i indirektno, putem
povecéane traznje za medicinskim i farmaceutskim proizvodima koji ¢ine deo industrijske

proizvodnje.

Pozitivan 1 statisti¢ki znacajan uticaj na indeks industrijske proizvodnje ima i fiskalni
bilans izrazen kao udeo u BDP-u (FisBilBDP), pri nivou znacajnosti od 1% (0,4151988, p =
0,000). Povecanje fiskalnog bilansa (smanjenje deficita ili poveéanje suficita) za 1 procentni
poen u odnosu na BDP dovodi do rasta indeksa industrijske proizvodnje za priblizno 0,41
indeksnu jedinicu, pod uslovom da ostale varijable ostanu nepromenjene. Ovaj rezultat
implicira da fiskalna stabilnost 1 uravnotezenost javnih finansija mogu stvoriti povoljne
uslove za razvoj industrije, kako direktno kroz vecu sposobnost drzave da investira u
industrijske kapacitete 1 rast produktivnosti, tako 1 indirektno kroz povecano poverenje
investitora i nize kamatne stope. Fiskalna disciplina u drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom

moze imati razvojni karakter i doprineti odrZzivom razvoju industrijskog sektora.

Udeo zaposlenih u industriji u ukupnoj zaposlenosti (ZapInd) ima pozitivan 1 statisticki
znacajan uticaj na indeks industrijske proizvodnje, pri nivou znacajnosti od 1% (0,1811894,
p = 0,000). To znaci da povecanje ucesca zaposlenih u industriji za 1 procentni poen, uz
nepromenjene ostale varijable, u proseku doprinosi rastu indeksa industrijske proizvodnje za
priblizno 1,81 indeksnu jedinicu. Ovaj rezultat ukazuje na postojanje direktne i1 pozitivne
veze izmedu industrijske zaposlenosti 1 industrijske aktivnosti, §to je oekivano u kontekstu
zemalja sa srednjim-viSim dohotkom, gde ljudski kapital, usled tehnoloskih ogranicenja, i
dalje ima znacajnu ulogu u ostvarivanju industrijskog outputa. Ovakav efekat moze se
dodatno objasniti strukturom privrede, odnosno prisustvom dinami¢nih industrijskih sektora
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u kojima se zaposljavanje odvija paralelno sa rastom proizvodnje, poput prehrambene,
tekstilne, hemijske i lake masSinske industrije, u kojima je radna snaga i dalje klju¢ni faktor u

proizvodnom procesu.

Uticaj izvoza naoruzanja (IzvNao) na indeks industrijske proizvodnje pozitivan je i
statisti¢ki zna¢ajan na nivou od 1%, ali numericki mali (1,50 x 108, p = 0,000). I pored toga,
statistiCka znacajnost ukazuje da je taj uticaj stabilan i merljiv. Konkretno, poveéanje izvoza
naoruzanja u drzavama sa srednjim-vis§im dohotkom za 1 milion USD u proseku doprinosi
rastu indeksa industrijske proizvodnje za priblizno 0,015 indeksnih jedinica, pod uslovom da
ostale varijable ostanu nepromenjene. Ovaj rezultat moze biti posledica integracije vojno-
industrijskog kompleksa sa civilnim sektorima, izvozne orjentacije domace vojne industrije,
kao 1 multiplikativnih efekata koje izvoz naoruzanja ostvaruje na povezane grane poput

metalurgije, elektrotehnike i proizvodnje transportne opreme.

Jedina varijabla koja je nakon primene FGLS metode zadrzala negativan i statisticki
znacajan koeficijent na nivou od 1% (-3,698382, p = 0,000), suprotno pocetnim

oc¢ekivanjima, jeste fiktivna varijabla postojanje vojne industrije u drzavi (Vojlnd).

U poredenju sa rezultatom dobijenim za izvoz naoruZanja, ¢iji je koeficijent pozitivan i
statisticki znacajan, javlja se odredena metodoloska nedoumica u tumacenju uticaja prisustva
vojne industrije na ukupnu industrijsku proizvodnju. Naime, dok izvoz naoruzanja implicira
konkretne proizvodne i izvozne aktivnosti koje direktno doprinose industrijskom rastu, sama
¢injenica o postojanju vojne industrije ne mora znaciti da taj sektor funkcioniSe na nivou koji
bi imao merljiv uticaj na Siru industrijsku dinamiku. To se moZe dodatno pojasniti i
¢injenicom da od 22 posmatrane zemlje, njih 6 uopste nema vojnu industriju, dok vecina
ostalih ima ograni¢ene ili fragmentirane proizvodne kapacitete. U takvim okolnostima,
fiktivna varijabla koja oznacava isklju¢ivo postojanje vojne industrije, bez obzira na njen
obim, kapacitet ili ulogu u nacionalnoj ekonomiji, ne reflektuje kvantitativni doprinos tog

sektora, Sto kao rezultat moze imati negativan prosecan efekat u regresionoj proceni.

Shodno tome, negativan kojeficijent verovatno ne odrazava stvaran negativan doprinos
vojne industrije industrijskoj proizvodnji, ve¢ je posledica ograni¢enja u konstrukciji
varijable, kao i1 heterogenosti medu drzavama. Kako bi se dobile preciznije procene, bilo bi
opravdano uvesti kvantitativne pokazatelje razvijenosti vojne industrije po drzavama, kao §to
su broj zaposlenih, obim proizvodnje ili visina javnih ulaganja u vojno-industrijske
kapacitete. Medutim, ovakve informacije uglavnom predstavljaju drZzavnu tajnu i nisu javno

dostupne.
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Rezultati dobijeni primenom FGLS metode u najvecoj su meri u skladu sa teorijskim i
empirijskim ocekivanjima, Sto ukazuje na opravdanost odabira modela 1 relevantnost
izabranih varijabli za analizu determinanti industrijske proizvodnje u drzavama sa srednjim-

vi$im dohotkom.
6.6. Osvrt na rezultate modela

Glavni cilj ovog modela bio je da se ispita uticaj vojnih rashoda na industrijsku
proizvodnju, primenom metodologije koja je ve¢ koriS¢ena u prethodnim modelima, na
identicnom uzorku od 22 drzave sa srednjim-visSim dohotkom, u periodu od 1998. do 2023.
godine. U tu svrhu, kao zavisna varijabla kori$¢en je indeks industrijske proizvodnje, dok su
nezavisne varijable pazljivo odabrane kako bi, pored vojnih rashoda, bile obuhvacene i druge
determinante koje mogu uticati na kretanje industrijske proizvodnje. Centralna hipoteza - da
povecanje vojnih rashoda ima pozitivan efekat na industrijsku proizvodnju - potvrdena je u
okviru sve tri primenjene specifikacije modela, pri ¢emu su nivoi statisticke znacajnosti

varilali u zavisnosti od primenjene metode.

OLS regresija, kao pocetna specifikacija u okviru modela, pokazala je da vojni rashodi,
izrazeni kao udeo u BDP-u, imaju pozitivan i statisti¢ki znacajan uticaj na indeks industrijske
proizvodnje. Rezultati za ve¢inu preostalih nezavisnih varijabli bili su u skladu sa teorijskim
1 empirijskim ocekivanjima, izuzev varijabli koje oznaCavaju udeo zaposlenih u industriji u
ukupnoj zaposlenosti 1 prisustvo vojne industrije u zemlji. Sprovedeni dijagnosticki testovi
ukazali su na prisustvo heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica
poprecnog preseka, Sto je moglo dovesti do neefikasnih 1 nepouzdanih procena standardnih
greSaka u okviru OLS modela. Zbog toga je analiza nastavljena primenom modela koji

omogucavaju pouzdanije procene u ullovima narusenih klasi¢nih pretpostavki.

Kao jedan od takvih, model FE, izabran na osnovu rezultata Hausmanovog testa,
potvrdio je pozitivan uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju, ali bez statisticke
znacCajnosti. Koeficijenti dobijeni za ostale nezavisne varijable su ofekivano pozitivni 1
statisticki znacajni. Medutim, rezultati ponovljenih dijagnostickih testova sprovedenih nakon
procene modela FE ponovo su ukazali na prisustvo heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i
zavisnosti izmedu jedinica poprec¢nog preseka. Buduci da model FE ne otklanja efikasno sve
ove probleme, bilo je neophodno primeniti metod koji omogucava njihovu istovremenu

korekciju 1 time obezbeduje efikasnije 1 pouzdanije procene.
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Rezultati zavrSne FGLS metode potvrduju pozitivan i statisticki znacajan uticaj vojnih
rashoda na industrijsku proizvodnju, kao i1 vecine ostalih nezavisnih varijabli koje
reprezentuju nivo ekonomskog razvoja, ulaganja u produktivne sektore, fiskalnu ravnotezu,
zaposlenost i izvoz naoruzanja. Jedino je negativan rezultat dobijen u slucaju fiktivne
varijable koja oznacava prisustvo vojne industrije u zemlji, $to se moze objasniti nedostatkom

razvijenog vojno-industrijskog kompleksa u vecini drzava iz uzorka.

Model je pokazao da vojni rashodi mogu imati pozitivan i statisticki znacajan uticaj na
industrijsku proizvodnju u drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom, pod uslovom da su
usmereni na aktivnosti koje neposredno angazuju domacu industriju, kao Sto su nabavka
opreme, razvoj vojnih tehnologija i1 investicije u proizvodne kapacitete. Pozitivni efekti
veéine izabranih nezavisnih varijabli potvrduju teorijsku pretpostavku o moguéem
multiplikativnom delovanju vojne potroSnje, narocito kada je ona povezana sa domaéim
dobavljadima, istrazivacko-razvojnim institucijama i strateski povezanim industrijskim
granama. S druge strane, negativan koeficijent za prisustvo vojne industrije ukazuje na to da
slab institucionalni okvir i nedovoljno razvijena proizvodna infrastruktura, mogu ograniciti

potencijal vojnih rashoda da podstaknu rast industrijske proizvodnje.

U tom smislu, ovaj model potvrduje da uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju
moze biti pozitivan, ali nije ni linearan ni univerzalan, ve¢ zavisi od strukturnih i
institucionalnih karakteristika zemalja obuhvacéenih uzorkom. Dok istorijska iskustva
svedoCe o vaznoj ulozi vojne potro$nje u formiranju i razvoju industrijskih kapaciteta,
savremeni efekti zavise od sposobnosti drzave da integracijom vojnih programa 1 projekata

u Siru industrijsku 1 tehnoloSku strategiju ostvari odrzive razvojne ciljeve.

Dobijeni rezultati doprinose boljem razumevanju uslova pod kojima vojni rashodi mogu
sluziti kao instrument industrijske politike i1 otvaraju prostor za dalje istraZivanje sektorskih
efekata, kao 1 institucionalnih preduslova efikasnog koriS¢enja javnih sredstava u funkciji

podsticanja industrijskog rasta.
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7. Zakljucak
7.1. Sinteza istrazivac¢kih nalaza

Disertacija se bavi analizom slozenih i viSesmernih makroekonomskih efekata vojnih
rashoda u drzavama sa srednjim-visim dohotkom, tokom perioda od 1998. do 2023. godine.
Imajuéi u vidu strateski znacaj ove specificne kategorije javne potrosnje za ocuvanje
suvereniteta, istrazuje se njen uticaj na makroekonomske tokove zemalja koje nastoje da

ocuvaju ravnotezu izmedu fiskalne stabilnosti i bezbednosne autonomije.
Osnovna istrazivacka pretpostavka izrazena je slede¢om hipotezom:

HO: Vojni rashodi imaju znacajne makroekonomske efekte u drzavama sa srednjim-
viSim dohotkom, koji se ostvaruju kroz razlicite transmisione mehanizme i uti¢u na agregatne

pokazatelje ekonomske aktivnosti.
Iz ove hipoteze proisticu tri posebne hipoteze koje su empirijski testirane:

H1: Rast vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom doprinosi povecanju
spoljnog duga, budu¢i da ograniceni fiskalni kapaciteti ne omogucéavaju njihovo finansiranje

iskljucivo iz budzetskih prihoda.

H2: U drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom, vojni rashodi uti¢u na smanjenje stope
nezaposlenosti, prvenstveno kroz jaCanje agregatne traznje 1 generisanje zaposlenja u

sektorima koji su direktno ili indirektno povezani sa sektorom odbrane.

H3: Vojni rashodi podsticu rast industrijske proizvodnje u drzavama sa srednjim-viSim
dohotkom, kroz povecanje traZznje za industrijskim proizvodima, prelivanje tehnologija i

jacanje domace proizvodne baze.

U radu je prethodno ukazano na to da vojni rashodi poseduju specifi¢ne osobine koje ih
razlikuju od ostalih oblika javne potrosnje, poput nefleksibilnosti, nedeljivosti, dugorocnosti,
ogranicene transparentnosti i visokog oportunitetnog troska. Istorijski posmatrano, vojna
potros$nja imala je znacajnu ulogu u oblikovanju fiskalnih i industrijskih politika, od fiskalno-
vojnih drzava ranog modernog doba do savremenih bezbednosno orijentisanih ekonomija. U
teorijskom delu rada razmotrena je i struktura vojnih rashoda, uz napomenu da relevantne
medunarodne institucije, kao §to su UN, MMF, NATO i SIPRI, ovaj pojam definiSu na

razlicite nacdine.

Teorijskom analizom identifikovani su transmisioni mehanizmi putem kojih vojni

rashodi mogu uticati na makroekonomske varijable koje u ovom istraZivanju nisu bile
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predmet empirijske obrade, a to su: fiskalna politika, BDP, inflacija, spoljnotrgovinski bilans,
investicije, devizni kurs i kamatne stope. Utvrdeno je da su ti mehanizmi kompleksni,
viseslojni, nejednoznacni, i da mogu delovati kako direktno, tako i indirektno. Zbog toga se
vojni rashodi mogu posmatrati kao potencijalno relevantan instrument ekonomske politike,
Sto zahteva pazljivo upravljanje u cilju minimizacije negativnih oportunitetnih efekata i

maksimizacije doprinosa privrednom rastu.
Empirijska analiza sprovedena je kroz tri ekonometrijska modela:

- Model 1 (spoljni dug) pokazao je da vojni rashodi znacajno doprinose rastu spoljnog
duga, narocito u fiskalno osetljivim drzavama koje su u ve¢oj meri zavisne od uvoza
naoruzanja i vojne opreme. Dobijeni rezultati su konzistentni u svim testiranim
specifikacijama (OLS regresija, izabrani model RE 1 FGLS metoda).

- Model 2 (nezaposlenost) dao je razli¢ite rezultate u zavisnosti od primenjene
metodologije. OLS regresija pokazala je negativnu i statisticki znacajnu vezu izmedu
vojnih rashoda i stope nezaposlenosti, dok je koeficijent uz vojne rashode u
izabranom modelu FE takode bio negativan, ali bez statisticke znacajnosti. S
obzirom na to da su dijagnostickim testovima potvrdeni problemi
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka,
primenjena je 1 FGLS metoda, koja se pokazala najadekvatnijom za korekciju ovih
nepravilnosti. Njeni rezultati potvrdili su postojanje negativne 1 statisticki znacajne
veze, odnosno da rast vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom
dovodi do smanjenja nezaposlenosti.

- Model 3 (industrijska proizvodnja) dao je slicne rezultate 1 ukazuje na pozitivan
uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju u drZzavama sa srednjim-viSim
dohotkom. Kao i u prethodnom modelu, procena dobijena izabranim modelom FE
nije potvrdila statisticku znacajnost, dok su OLS regresija i FGLS metoda ukazale
na postojanje pozitivne 1 statistiCki znacajne veze. Prisutnost heteroskedasti¢nosti,
autokorelacije 1 zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka, i u ovom slucaju

ucinili su rezultate FGLS metode najrobusnijim i najpouzdanijim.
Na osnovu dobijenih rezultata moze se zakljuciti sledece:

- Hipoteza HO je potvrdena. Disertacija pokazuje da vojni rashodi imaju znacajne
makroekonomske efekte u drzavama sa srednjim-visim dohotkom, koji se ostvaruju
kroz razliCite transmisione mehanizme i1 zavise od institucionalnih, fiskalnih i

industrijskih kapaciteta tih zemalja.
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- Hipoteza H1 je potvrdena. Utvrdena je stabilna i pozitivna veza izmedu vojnih
rashoda 1 spoljnog duga u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom. Ograniceni
fiskalni kapaciteti u ovim zemljama otezavaju finansiranje skupih vojnih projekata i
modernizacije postojecih kapaciteta isklju¢ivo iz budzetskih prihoda.

- Hipoteza H2 je potvrdena. Vojni rashodi doprinose smanjenju stope nezaposlenosti
u drzavama sa srednjim-viSim dohotkom, jer njihov rast podstiCe angaZovanje
proizvodnih 1 usluznih kapaciteta u povezanim sektorima, Sto se odrazava na
povecano ukljudivanje radne snage sa sa trzista rada.

- Hipoteza H3 je potvrdena. Rast vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-vi§im
dohotkom moZe podsta¢i industrijsku aktivnost kroz multiplicirajuce efekte na
traznju za domacim proizvodima, transfer tehnologija i ja¢anje domace industrijske

baze.

Dobijeni rezultati ukazuju na to da vojna potros$nja u drzavama sa srednjim-viSim
dohotkom proizvodi ekonomske efekte koje ne treba posmatrati izdvojeno, ve¢ u Sirem
kontekstu fiskalne odrzivosti, trziSta rada i industrijskog razvoja. Disertacija na taj nacin
doprinosi savremenim istrazivanjima interakcije vojnih rashoda i makroekonomskog

okruzenja, nudeci specifican uvid u zemalja nedovoljno zastupljenih u savremenoj literaturi.
7.2. Teorijske i prakti¢ne implikacije

Rezultati do kojih se doSlo u ovom istrazivanju delimi¢no se podudaraju sa klju¢nim
teorijskim stavovima iz oblasti odbrambene ekonomije, ali istovremeno ukazuju na potrebu
za pazljivijim tumacenjem rezultata u kontekstu specificnosti posmatranog uzorka. Prvi
model, koji razmatra odnos izmedu vojnih rashoda i spoljnog duga, sugeriSe da povecanje
ovih rashoda, naro€ito u zemljama sa ograni¢enim budZetskim kapacitetima, moze dovesti
do pogorsanja fiskalne stabilnosti, $to potvrduje pretpostavke o njthovom oportunitetnom
karakteru. Drugim re¢ima, sredstva uloZena u odbranu, ako nisu pazljivo pazljivo budZetski
planirana, lako mogu stvoriti pritisak na javne finansije kroz rast spoljnog zaduzivanja.
Nasuprot tome, rezultati drugog modela pokazuju da vojni rashodi ne moraju nuzno biti ¢ist
troSak. Ukoliko su pravilno usmereni, oni mogu imati pozitivan efekat na zaposljavanje. To
se naroCito moze videti u sektorima koji zaposljavaju veliki broj ljudi, poput gradevinarstva,
logistike 1 usluznih delatnosti. Time se otvara prostor za Sire tumacenje, da vojna potrosnja,
u odredenim okolnostima, moZe pozitivno stimulisati civilni sektor. Tre¢i model pokazuje
jo§ jednu dimenziju vojnih rashoda, koja se ogleda u pozitivnim efektima na industrijsku

proizvodnju. Medutim, ti efekti nisu univerzalni i u velikoj meri zavise od od toga koliko je
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razvijena domaca industrijska baza i da li postoje institucionalni okviri koji vojnu potrosnju
mogu usmeriti ka dugoro¢nom razvoju. Ovi rezultati podrzavaju teoriju da vojni rashodi
mogu biti instrument industrijske politike, ukoliko postoji Siri strateski plan i efikasna

koordinacija izmedu industrijskih sektora.

U drzavama sa srednjim-vi§im dohotkom, koje su Cesto primorane da biraju izmedu
teznje za razvojem i bezbednosnih izazova, rezultati ove disertacije mogu posluziti kao
polazna osnova za oblikovanje javnih politika. Identifikovana veza izmedu rasta vojnih
rashoda i povecanja spoljnog duga naglasava odgovornost donosioca odluka da, umesto
oslanjanja na kratkoro¢ne mehanizme (poput eksternog zaduzivanja), obezbede dugoro¢no
odrzive modele finansiranja vojnih potreba, posebno u savremenim uslovima geopolitickih
tenzija. Osim toga, pokazano je da vojni rashodi, ukoliko se paZljivo usmere, mogu postati
pokreta¢ zaposljavanja ili razvoja domace industrije. To potencijalno otvara i razvojnu
dimenziju ovih rashoda, pod uslovom da budu usmereni ka sektorima koji poseduju
kapacitete za rast. U uslovima ogranicenih resursa, poseban znacaj ima prepoznavanje oblasti
u kojima vojni rashodi ostvaruju merljive pozitivne efekte. Shodno tome, rezultati ove
disertacije mogu posluziti kao osnova za uskladivanje fiskalne, industrijske i bezbednosne

politike, uz integraciju vojnih potreba u Siri okvir ekonomskog razvoja.

Vazeci teorijski modeli o vojnim rashodima mogu se delimi¢no primeniti na drZzave sa
srednjim-vi§im dohotkom, ali uz izvesna ogranicenja. Klasi¢ne teorije naj¢eS¢e polaze od
primera visoko razvijenih ili izrazito siromasnih zemalja, pri ¢emu zanemaruju fiskalne i
institucionalne specifi¢nosti drzava srednjeg nivoa razvoja. Takode, vecina radova
zapostavlja pojedinacne uticaje razlicitih kategorija vojnih rashoda (poput rashoda vojnog
personala ili rashoda vojnog istraZivanja i razvoja), zbog ¢ega ostaje nejasan njihov izdvojen
uticaj na makroekonomske pokazatelje. Zbog toga je opravdana potreba za fleksibilnijim i

razvoju.
7.3. Ogranicenja istraZivanja

Uprkos tome §to rezultati disertacije pruzaju relevantne uvide u makroekonomske efekte
vojnih rashoda u drzavama sa srednjim-vi$im dohotkom, njihova interpretacija mora se vrsiti
uz uvazavanje odredenih ogranicenja.

Metodoloska ograni¢enja ovog istrazivanja proistiu, pre svega, iz prirode panel

podataka koji, iako pruzaju analiticku Sirinu u pogledu prac¢enja promena medu zemljama i
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kroz vreme, imaju niz ograni¢enja koja mogu uticati na preciznost i pouzdanost procena.
KoriS¢enje agregatnih pokazatelja za svaku drzavu pojedinacno onemogucava identifikaciju
sektorskih, regionalnih i institucionalnih specificnosti, ¢ime se potencijalno zanemaruje
uticaj vaznih determinanti. Osim toga, vremenska serija koja obuhvata period od 1998. do
2023. godine moze prikriti kratkorocne oscilacije i efekte iznenadnih Sokova, kao $to su
ekonomske krize, pandemije, ili oruzani sukobi sukobi ograni¢enog trajanja. Primenjeni
metodoloski pristup (OLS, FE/RE, FGLS) ne omogucava potpuno otklanjanje gresaka koje
mogu nastati izostavljanjem vremenski promenjivih varijabli, niti moze u potpunosti resiti
problem dvosmerne uzro¢nosti izmedu posmatranih varijabli. Navedene okolnosti zahtevaju
dodatni oprez prilikom tumacenja dobijenih rezultata, posebno u delu koji se odnosi na

identifikaciju uzrocno-posledi¢nih veza.

Strukturne razlike medu drzavama u uzorku takode predstavljaju ogranicavajuci faktor.
Iako zemlje koje su izabrane za uzorak formalno pripadaju istoj kategoriji, one se medusobno
razlikuju prema stepenu institucionalnog i1 tehnoloskog razvoja, dostignutom stepenu
modernizacije vojske, regionalnoj pripadnosti, pripadnosti vojnim savezima i geopolitickoj
ugrozenosti. Ove razlike mogu determinisati nacin na koji vojni rashodi uticu na

makroekonomske pokazatelje, dodatno otezava izvodenje opsteg zakljucka.

Dostupnost, kvalitet 1 konzistentnost podataka koji se odnose na vojne rashode takode
su predstavljali izazov u sprovodenju ove analize. Zbog toga su pazljivo birane drZave koje
su uklju€ene u uzorak. Iako su u disertaciji koriS¢eni relevantni izvori, poput SIPRI i Svetske
banke, podaci ove vrste ¢esto nisu u potpunosti transparentni. Takode, razlike u na¢inu na
koji pojedine zemlje izveStavaju o vojnim rashodima dodatno oteZzavaju njihovo

uporedivanje i analiticku obradu.

Dobijeni rezultati odnose se isklju¢ivo na drzave sa srednjim-vi$im dohotkom i ne mogu
se direktno primeniti na zemlje sa nizim dohotkom, visokorazvijene drzave ili one u kojima
vojska ima sistemsku i dominantnu ulogu u privredi i politickom odlucivanju. Dodatna
ogranicenja proizilaze iz razlika u nacionalnim politikama, stepenu integracije u vojne saveze
1 spoljnopolitickim orijentacijama, koje mogu uticati na razli¢ite nacine transmisionog
delovanja vojnih rashoda. Ipak, rezultati pruzaju znacajne uvide u dinamiku odnosa izmedu
vojnih rashoda 1 makroekonomskih pokazatelja u ovoj grupi zemalja i mogu posluZiti kao

osnova za buduca istrazivanja koja ¢e obuhvatiti Siri spektar drzava i dodatne determinante.

224



7.4. Predlozi za buduéa istraZivanja

Uzevsi u obzir slozenost odnosa izmedu vojnih rashoda i makroekonomskih varijabli,
kao 1 odredena metodoloska ograni¢enja ovog istrazivanja, otvara se vise pravaca za buduca

istrazivanja koja bi mogla dodatno produbiti dobijene rezultate.

Neka od njih mogu biti fokusirana na analize pojedinacnih drzava iz uzorka, ¢ime bi se
dodatno istakle njihove specificne karakteristike koje ¢esto ostaju prikrivene u okviru panel
analiza. Takav pristup omogucio bi dublje razumevanje uticaja institucionalnih razlika medu
drzavama (nivo vladavine prava, stepen korupcije, fiskalna odgovornost) na odnos izmedu
vojnih rashoda i makroekonomskih pokazatelja. Uvodenje indikatora institucionalne
efikasnosti dodatno bi poboljSao analizu, jer bi omoguéio preciznije sagledavanje uticaja

kvaliteta upravljanja i funkcionisanja institucija na najznacajnije transmisione mehanizme.

Analizu bi bilo mogucée unaprediti primenom nekog od dinamickih ekonometrijskih
modela, kao $to su panel ARDL, PMG ili GMM, ¢ime bi se omogucilo sagledavanje
odlozenih i kumulativnih efekata vojnih rashoda, kao i identifikacija njihovog kratkoro¢nog
i dugoro¢nog uticaja. Ovakav pristup omogucio bi jasniji uvid u to koliko brzo i u kojoj meri

vojni rashodi uti¢u na makroekonomske varijable.

Buduca istrazivanja mogu biti usmerena na analizu uticaja vojnih rashoda na sektore
koji nisu neposredno obuhvaceni ovom disertacijom, kao $to su gradevinarstvo, saobracaj ili
energetika. Time bi se prosirilo razumevanje strukturnih efekata vojne potrosnje, posebno u
pogledu infrastrukturnog razvoja. Takode, ukljucivanje geopolitickih indeksa (Global Peace
Index ili Fragile States Index), moze doprineti sagledavanju naina na koji aktuelni

bezbednosni rizici mogu uticati na ekonomske efekte vojnih rashoda.

I pored toga Sto ova disertacija pruza relevantne uvide u relacije vojnih rashoda i klju¢nih
makroekonomskih varijabli, proSirenje istraZivanja u navedenim pravcima dodatno bi
produbilo razumevanje tih veza. Na taj nacin, obezbedila bi se jo§ ¢vrS¢a osnova za
oblikovanje javnih politika koje istovremeno uvaZavaju ekonomske ciljeve i bezbednosne
potrebe.

7.5. ZavrSna razmatranja

U savremenim uslovima geopoliticke nestabilnosti 1 sve izrazenijih fiskalnih
ogranicenja, pitanje efikasne i odgovorne alokacije vojnih rashoda postaje sve aktuelnije, ne
samo u bezbednosnom, ve¢ i u ekonomskom kontekstu. Ova disertacija bavi se sloZzenim
odnosom izmedu vojnih rashoda i makroekonomskih pokazatelja u drzavama sa srednjim-
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viSim dohotkom, pruzaju¢i doprinos teorijskom razumevanju i prakticnom oblikovanju
javnih politika u oblastima ekonomije odbrane i javnih finansija. Kroz teorijsku i empirijsku
analizu identifikovani su razliciti transmisioni mehanizami kroz koje vojni rashodi uti¢u na

makroekonomska kretanja.

U teorijskom delu, disertacija sagledava nacine na koje vojni rashodi mogu uticati na
siri spektar makroekonomskih pokazatelja, dok je kroz empirijsku analizu posebno prikazan
uticaj na spoljni dug, nezaposlenost 1 industrijsku proizvodnju. KoriS¢ene metode
prilagodene su heterogenosti drzava u uzorku, ¢ime je omogucen uvid u makroekonomske
efekte vojne potrosnje u drzavama sa razliitim nivoom institucionalnog i strukturnog
razvoja. Iz tog razloga, rad ne ostaje u granicama teorije, ve¢ pruza uvide koji mogu biti od

koristi kreatorima javnih politika.

Poseban doprinos rada ogleda se u empirijskim nalazima koji ukazuju da se vojni rashodi
ne moraju nuzno biti posmatrani isklju¢ivo kao bezbednosni izdaci, ve¢ mogu imati i
razvojnu ekonomsku funkciju, ukoliko su integrisani u §iru strateSku viziju privrednog rasta
(nezaposlenost, industrijska proizvodnja). Nasuprot tome, njihova neproduktivna
karakteristika ili neodgovorna alokacija moze dovesti do makroekonomskih neravnoteza 1
zanemarivanja razvojnih prioriteta (spoljni dug). Drzave koje teze fiskalnoj stabilnosti i
dugoro¢nom razvoju, alokaciju vojnih rashoda moraju sagledati kroz prizmu celokupne

ekonomske strukture i nacionalnih razvojnih ciljeva.

U tom smislu, disertacija isti¢e potrebu za uspostavljanjem ravnoteze izmedu
bezbednosnih izazova i razvojnih potreba, uz poseban akcenat na odgovornu, transparentnu
1 odrzivu politiku vojne potroSnje. Samo takav pristup omogucice da sektor odbrane ne bude

iskljucivo fiskalni teret, ve¢ postane potencijalni instrument strateskog razvoja.
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