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IV PREGLED DOKTORSKE DISERTACIJE
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Izjava o kori$¢enju

V VREDNOVANJE POJEDINIH DELOVA DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Uvod

U uvodnom delu doktorske disertacije kandidat jasno definiSe Siri kontekst i savremeni znaCaj
istrazivacke teme, problem i predmet istrazivanja, ciljeve i hipoteze, kao i metodoloski okvir istrazivanja.
Posebna paznja posvecena je obrazloZenju naucnog doprinosa rada i njegovog pozicioniranja u okviru
postojece teorijske i empirijske literature. Metodologija istrazivanja zasnovana je na primeni savremenih
panel ekonometrijskih metoda, adekvatnih postavljenim ciljevima i hipotezama. Struktura rada je logicna i
funkcionalna, u potpunosti uskladena sa definisanim istrazivatkim okvirom i ciljevima disertacije. Na
ovaj naéin postavljeni su jasni teorijski, metodologki i analiti¢ki temelji za sprovodenje empirijskog dela
istrazivanja i validnu interpretaciju dobijenih rezultata.

Pozitivno se ocenjuje.

2. Vojni rashodi — teorijski okvir

U prvom delu disertacije, kandidat analizira specifiéne osobine vojnih rashoda koje ih razlikuju od
ostalih oblika javne potrosnje, kao $to su njihova neproduktivnost, nefleksibilnost, nedeljivost, dugoroéni
karakter, ogranicena transparentnost i visok oportunitetni tro$ak. Posebna paznja posvecena je istorijskom
razvoju, rastu i znacaju vojnih rashoda u kontekstu oblikovanja fiskalnih i industrijskih politika, pocev od
drzava ranog modernog doba, pa sve do savremenih bezbednosno orijentisanih ekonomija. U okviru ovog
dela razmatra se i struktura vojnih rashoda, u skladu sa njihovim razli¢itim definisanjem od strane
relevantnih medunarodnih institucija. Na taj nacin, kandidat postavlja Cvrste teorijske osnove istrazivanja i
obezbeduje adekvatnu analiticku podlogu za razumevanje empirijskog dela disertacije i daljeg toka
istrazivanja. !

Pozitivno se ocenjuje.

3. Transmisioni mehanizmi uticaja vojnih rashoda na makroekonomske varijable

U ovom delu kandidat identifikuje transmisione mehanizme putem kojih vojni rashodi mogu uticati na
makroekonomske varijable koje u ovom istraZivanju nisu bile predmet empirijske obrade, poput fiskalne
politike, bruto domaceg proizvoda, inflacije, spoljnotrgovinskog bilansa, investicija, deviznog kursa i
kamatne stope. Utvrdeno je da su ovi mehanizmi izuzetno kompleksni, vi§eslojni i neujednaceni, kao i da




mogu delovati posredno (direktno) i neposredno (indirektno). Njihovo dejstvo zavisi od struktumih!
karakteristika privrede, stepena razvijenosti finansijskog sistema, natina finansiranja i strukture samih
vojnih rashoda. 1z tog razloga, vojni rashodi se mogu posmatrati kao potencijalno relevantan instrument
ekonomske politike, ¢ija efikasnost zavisi od ukupnog makroekonomskog okruzenja i kvaliteta
ekonomskog upravljanja. Na ovaj nacin italac dobija upotpunjen teorijski okvir za razumevanje slozenih
kanala delovanja vojnih rashoda i njihove potencijalne uloge u savremenoj makroekonomskoj politici.

Pozitivno se ocenjuje.

4. Uticaj vojnih rashoda na spoljni dug (Model 1)

U tre¢em poglavlju teze kandidat empirijski ispituje uticaj vojnih rashoda na spoljni dug u 22 zemlje sa
srednjim-vis§im dohotkom, medu kojima je i Srbija, u periodu od 1998. do 2023. godine. U okviru
poglavlja, teorijski se razmatraju kretanja vojnih rashoda i spoljnog duga u analiziranim drzavama, uz
ukazivanje na klju¢ne faktore uticaja i znacajne vremenske periode. Kandidat daje i osvrt na raspoloZivu
literaturu i rezultate dosadasnjih empirijskih istrazivanja koja su se bavila ovom temom. U nastavku,
detaljno se obrazlaze primenjena metodologiju istrazivanja zasnovana na OLS regresiji, modelima sa
fiksnim i slucajnim efektima i FGLS metodi, uz opis kori¢éenog skupa podataka. Dobijeni rezultati
dosledno ukazuju na postojanje pozitivnog, neelastiénog i statisti¢ki zna¢ajnog uticaja vojnih rashoda na
spoljni dug. Utvrdeno je da povecanje vojnih rashoda od 1% u posmatranim drzavama dovodi do rasta
spoljnog duga za priblizno 0,25%, Sto potvrduje neproporcionalan, ali stabilan efekat ovih rashoda na
zaduzivanje. Rezultati su u skladu sa nalazima relevantnih prethodnih empirijskih istrazivanja i potvrdeni
su kroz sve primenjene metode procene, dok ostale kontrolne varijable u najveéoj meri ispoljavaju
ocekivane znake i statistitku znacajnost, ¢ime se dodatno potvrduje robusnost sprovedene analize. S
obzirom na heterogenost uzorka i izostanak regionalnih ili institucionalnih ograni¢enja pri izboru zemalja,
dobijeni nalazi imaju potencijal za Siru generalizaciju. Na ovaj nacin, Citalac dobija jasan i empirijski
utemeljen uvid u odnos izmedu vojnih rashoda i spoljnog duga, kao i u makroekonomske implikacije ovog
odnosa.

Pozitivno se ocenjuje.

5. Uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost (Model 2)

U ovom poglavlju kandidat empirijski ispituje uticaj vojnih rashoda na stopu nezaposlenosti koriste¢i
isti uzorak zemalja, vremenski period i metodologki okvir kao u prethodnom poglavlju (modelu). Dobijeni
rezultati ukazuju da povecanje vojnih rashoda u izabranom uzorku drzava dovodi do smanjenja stope |
nezaposlenosti, pri ¢emu su nalazi dosledni kroz sve faze procene. Najrobusniji rezultati dobijeni su
primenom FGLS metode, prema kojima poveéanje vojnih rashoda za 1 procentni poen u odnosu na BDP
dovodi do proseénog smanjenja stope nezaposlenosti za oko 0,45 procentnih poena, uz visoku statisti¢ku
znacajnost. Istovremeno, utvrdeno je da prisustvo i razvoj vojne industrije doprinose smanjenju
nezaposlenosti, dok rast rashoda za vojni personal ispoljava suprotan efekat, budu¢i da predstavlja fiskalno
optere¢enje koje ograni¢ava zaposljavanje u produktivnijim sektorima. Ostale kontrolne varijable u
najvecoj meri pokazuju ocekivane snake. S obzirom na heterogenost uzorka i doslednost nalaza, dobijeni
rezultati imaju potencijal za $iru primenjivost. Na ovaj nadin model pruza jasan i empirijski utemeljen
uvid u uticaj vojnih rashoda na trziste rada, uz naglasak da sama struktura vojnih rashoda (modernizacija,
vojne investicije ili plate) determinise njihove efekte na zaposlenost.

Pozitivno se ocenjuje.




6. Uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju (Model 3)

U ovom modelu kandidat ispituje uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju, koriste¢i isti
uzorak zemalja, vremenski period i metodoloski okvir kao u prethodnim empirijskim analizama. Kao
zavisna varijabla primenjen je indeks industrijske proizvodnje, dok su kao kontrolne varijable, osim vojnih
rashoda, ukljutene varijable koje predstavljaju kljuéne determinante industrijske aktivnosti. Dobijeni
rezultati ukazuju na pozitivan uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju, $to je potvrdeno kroz sve
primenjene specifikacije modela. Najrobusniji rezultati ponovo su ostvareni primenom FGLS metode, Sto
je 1 ofekivano s obzirom na identifikovane probleme heteroskedsti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti
izmedu jedinica popre¢nog preseka. FGLS metoda potvrdila je statisticku znacajnost dobijenih rezultata.
Ovim modelom daje se jasan i empirijski utemeljen uvid u ulogu vojnih rashoda kao potencijalnog
instrumenta industrijske politike u drzavama sa srednjim-visim dohotkom.

Pozitivno se ocenjuje.

7. Zakljuak

U zaklju¢nim napomenama, kandidat je naveo kljutne zakljucke rada, uz sumirane rezultate
istrazivanja, isticanje nau¢nog doprinosa, navodenje mogu¢ih ograniSenja istraZivanja na temu rada, i
predloga smernica za buduca istraZivanja.

Pozitivno se ocenjuje.

Literatura

Spisak kori¢ene literature sadrzi 301 jedinicu literature. Kori$¢ena je savremena inostrana i domaca
literatura iz oblasti javnih finansija, makroekonomije, ekonometrije, vojne ekonomije i vojne istorije.
Veéinu koridéenih dela ¢ine publikacije objavljene u visoko rangiranim medunarodnim i domacim |
nauénim Gasopisima. Izvori literature su na adekvatan nadin citirani u tekstu disertacije.

Pozitivho se ocenjuje.

VII SPISAK NAUCNIH I STRUCNIH RADOVA KOJI SU OBJAVLJENI NA OSNOVU
REZULTATA ISTRAZIVANJA U OKVIRU RADA NA DOKTORSKOJ DISERTACIJI -
1. Kocka, Dj., Radosavljevi¢, G., Lazevski, A., Babin, M. (2026), The Impact of Military
Expenditures on external debt in Southeast European countries, Ekonomika preduzeca, Journal of
Serbian Association of Economists and Serbian Association of Corporate Directors, No. 5-6.

(M24)

VII ZAKLJUCCI ODNOSNO REZULTATI ISTRAZIVANJA

Na osnovu predstavljenih rezultata istrazivanja u okviru doktorske disertacije, doslo se do sledecih
zakljucaka i rezultata:

A) U teorijskom delu istrazivanja (poglavlja 11 i 111, kao i delovi poglavlja IV, V i VI koji se odnose na
pregled literature) kandidat dolazi do zakljuc¢ka da vojni rashodi predstavljaju specifiénu kategoriju
javnih rashoda, ¢ija visina zavisi od brojnih ekonomsko-bezbednosnih determinanti. Re€ je o
rashodima koji se ¢esto smatraju neproduktivnim, buduéi da ne stvaraju direktne prihode ili lako
uotljive koristi poput ulaganja u zdravstvo, obrazovanje ili infrastrukturu. Medutim, uprkos tome,




vojni rashodi imaju klju¢nu ulogu u ofuvanju drzavne bezbednosti, koja predstavlja preduslov za
stabilno poslovno okruZenje, smanjenje rizika, podsticanje domacih i stranih investicija i
dugoro¢ni ekonomski rast. Izdvajanja za odbrambene potrebe prisutna su jo§ od najranijih
modernih dr¥ava, a kroz istoriju su dobijala sve ve¢i znacaj, dostizuci vrhunac tokom Prvog i
Drugog svetskog rata, Hladnog rata i u savremenom periodu. Uticaj vojnih rashoda na
makroekonomske varijable ne zavisi samo od od njihove velicine, ve¢ i od nivoa ekonomskog
razvoja drzave, institucionalnog okvira, strukturnih karakteristika privrede i bezbednosnih rizika.
Analizom transmisionih mehanizama putem kojih vojni rashodi uti¢u na fiskalnu politiku, BDP,
inflaciju, spoljnotrgovinski bilans, spolini dug, investicije, nezaposlenost, industrijsku
proizvodnju, devizni kurs i kamatne stope, zakljueno je da su ovi mehanizmi kompleksni,
videslojni i neujednaceni, kao i da vojni rashodi mogu delovati kako neposredno, tako i posredno,
kroz razli¢ite ekonomske kanale. Na ovaj nadin uspostavljen je je celovit teorijski okvir koji
omoguéava pravilno razumevanje sloZenosti odnosa izmedu vojnih rashoda i makroekonomskih
kretanja i koji predstavlja osnov za tumacenje rezultata empirijskog dela istrazivanja.

B) U prvom delu empirijskog istraZivanja (poglavlje 1V) kandidat analizira uticaj vojnih rashoda na
spoljni dug u 22 zemlje sa srednjim-vi$im dohotkom u periodu od 1998. do 2023. godine,
primenom OLS regresije, modela fiksnih i slu¢ajnih efekata i FGLS metode. Rezultati ukazuju da
vojni rashodi imaju pozitivan, neelastican i statisticki znagajan uticaj na spoljni dug, pri nivou
znacajnosti od 1%. Povecanje vojnih rashoda za 1%, u posmatranim zemljama, dovodi do
poveéanja spoljnog duga za priblizno 0,25%, §to ukazuje na postojanje stabilne pozitivne veze
izmedu posmatranih varijabli. Dobijeni nalazi su konzistentni kroz sve primenjene metode i u
skladu su sa veéinom ranijih relevantnih teorijskih i empirijskih istraZivanja. Ostale kontrolne
varijable u modelu takode pokazuju o&ekivane znake i statisticku znacajnost, §to dodatno
potvrduje robusnost sprovedene analize. Na osnovu dobijenih rezultata moZe se zakljuciti da rast
vojnih rashoda predstavlja znacajnu determinantu rasta spoljnog duga u analiziranim zemljama, $to
ukazuje na potrebu za pazljivijim oblikovanjem fiskalne i bezbednosne politike u cilju ocuvanja
makroekonomske odrzivosti.

C) U drugom delu empirijskog istrazivanja (poglavlje V) kandidat empirijski analizira uticaj vojnih
rashoda na nezaposlenost (stopu nezaposlenosti), koristeéi isti uzorak drzava, vremenski period i
metodologiju kao u prethodnom modelu. Postavljena hipoteza da rast vojnih rashoda dovodi do
smanjenja stope nezaposlenosti, u posmatranim drzavama, potvrdena je kroz sve primenjene
metode. Zbog identifikovanih problema u vidu heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti
izmedu jedinica poprecnog preseka, najrobusniji rezultati dobijeni su primenom FGLS metode, jer
ona omoguéava efikasno korigovanje navedenih odstupanja od klju¢nih pretpostavki i obezbeduje
konzistentnije i pouzdanije procene parametara u panel modelima. Povecanje vojnih rashoda za 1
procentni poen u odnosu na BDP proseéno dovodi do smanjenja stope nezaposlenosti za oko 0,45
procentnih poena. Prisustvo vojne industrije dodatno doprinosi smanjenju stope nezaposlenosti
dok rast dela vojnih rashoda namenjenih vojnom personalu (administracija, plate) dovodi do
njenog povecanja. Rezultati ukazuju da vojni rashodi mogu imati povoljan efekat na trziste rada
samo ako su usmereni ka produktivnim investicijama, dok njihov fiskalno neproduktivni deo,
poput rashoda za vojni personal, moZe imati suprotan efekat.

D) U treéem modelu (poglavlje VI), uz primenu istog uzorka, vremenskog perioda i metodologije,
kandidat analizira uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju (indeks industrijske
proizvodnje). Pozitivan uticaj vojnih rashoda na industrijski razvoj potvrden je kroz sve tri
specifikacije, ali je statisticka zna&ajnost potvrdena u OLS regresiji i FGLS metodi. Zbog ponovne
prisutnosti heteroskedasti¢nosti, autokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica popreénog preseka,




kao najrobusniji izdvajaju se rezultati dobijeni primenom FGLS metode. Prema njima, povecanje
vojnih rashoda za 1 procentni poen u odnosu na BDP, uz nepromenjene ostale faktore, u proseku
dovodi do rasta indeksa industrijske proizvodnje za oko 0,97 indeksne jedinice. Efekti ostalih
kontrolnih varijabli su pozitivni, dok izuzetak predstavlja prisustvo vojne industrije, $to ukazuje na
ogranienja uslovljena nedovoljno razvijenim industrijskim i institucionalnim kapacitetima u
veéini posmatranih drzava. Rezultati potvrduju da vojni rashodi mogu delovati stimulativno na
industrijsku proizvodnju, ali da njihov efekat zavisi od strukture izdvajanja i sposobnosti
ekonomije da ih integrige u Siri industrijski i tehnoloski razvoj.

Pozitivno se ocenjuje.

VIIT OCENA NACINA PRIKAZA I TUMACENJA REZULTATA ISTRAZIVANJA

Rezultati istrazivanja doktorske disertacije kandidata Doleta Kocke prezentovani su na sistematican i
pregledan nadin, u vidu teksta, tabela i grafickih prikaza, i detaljno su obrazloZeni. Disertacija je napisana
jasno i razumljivo, uz zadovoljavajuci stil pisanja, adekvatan izbor vokabulara, kao i pravilnu upotrebu
gramatike i interpunkeije. Obrada, analiza i interpretacija rezultata sprovedene su u skladu sa relevantnim
ekonometrijskim i statistickim metodama koje odgovaraju cilju istrazivanja, a dobijeni rezultati
predstavljeni su jasno, pregledno i iscrpno, uz adekvatna i logi¢na objasnjenja. Tabele i grafikoni su jasno
i pravilno oznaeni. Obuhvat i tematska podrucja kojima se disertacija bavi od izuzetnog su znacaja za
oblast poslovne ekonomije.

Komisija pozitivno ocenjuje nacin prikaza i tumadenja rezultata istraZivanja.

IX KONACNA OCENA DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Dali je disertacija napisana u skladu sa obrazloZenjem navedenim u prijavi teme

Doktorska disertacija je napisana u potpunosti u skladu sa obrazlozenjem navedenim u prijavi teme.

2. Da li disertacija sadrzi sve bitne elemente

Doktorska disertacija, u pogledu strukture i sadrZaja, obuhvata pregled i detaljnu analizu relevantne
literature, sazetak, rezultate sekundarnog istraZivanja, kao i rezultate tri empirijska modela, njihovu
analizu i interpretaciju, zakljutke i pregled relevantne literature, ¢ime sadrzi sve bitne i neophodne
elemente.

3. Po &emu je disertacija originalni doprinos nauci

Nakon razmatranja doktorske disertacije kandidata Doleta Kocke, Komisija konstatuje da disertacija
predstavlja originalan doprinos nauci u oblasti fiskalne politike, posebno u domenu analize
makroekonomskih efekata vojnih rashoda u zemljama sa visim-srednjim dohotkom.

Primarni doprinos doktorske disertacije ogleda se u slede¢em:

i) sistematizaciji i analizi relevantne teorijske i empirijske literature koja se bavi ekonomskim
efektima vojnih rashoda, sa posebnim naglaskom na transmisione mehanizme njihovog
delovanja;

ii) razvoju jedinstvenog analitickog okvira za sagledavanje uticaja vojnih rashoda na kljucne
makroekonomske pokazatelje, uz uvazavanje fiskalnih, strukturnih i institucionalnih




specifi¢nosti zemalja sa srednjim-visim dohotkom;

iii) sprovodenju originalne empirijske analize zasnovane na primeni vise panel ekonometrijskih
modela (OLS regresija, modeli fiksnih i slu¢ajnih efekata i FGLS metoda), na uzorku od 22
zemlje sa visim-srednjim dohotkom, u periodu od 1998. do 2023. godine, kojom su
identifikovani kvantitativni efekti vojnih rashoda na spoljni dug, nezaposlenost i industrijsku |
proizvodnju.

Sekundarni doprinos doktorske disertacije ogleda se u:

i) doslednoj primeni savremenih ekonometrijskih procedura za identifikaciju i korekciju
heteroskedasti¢nosti, autokorelacije, zavisnosti izmedu jedinica popre¢nog preseka i
multikolinearnosti, ¢ime je obezbeden visok stepen robusnosti i pouzdanosti dobijenih rezultata;

ii) formulisanju preporuka za javne politike koje integrisu fiskalne i bezbednosne ciljeve, ukazujuci
na uslove pod kojima vojni rashodi mogu imati ograniavajuci ili podsticajni efekat na
makroekonomska kretanja;

Doktorska disertacija daje znadajan doprinos savremenoj literaturi u oblastima poslovne javnih
finansija, makroekonomije, vojne ekonomije i bezbednosti, buduéi da je fokusirana na grupu zemalja koja
je nedovoljno zastupljena u postojeé¢im istrazivanjima. Na taj nacin, rad prosiruje postojeca saznanja o
ulozi vojnih rashoda u ekonomijama koje raspolazu odredenim institucionalnim i proizvodnim
kapacitetima, ali jo§ uvek ne dostizu nivo razvijenih zemalja. U tom smislu, disertacija istie potrebu za
uspostavljanjem ravnoteze izmedu bezbednosnih izazova i razvojnih potreba, uz poseban akcenat na
odgovornu, transparentnu i odrzivu politiku vojne potrodnje. Samo takav pristup omoguéava da sektor
odbrane ne bude isklju¢ivo fiskalni teret, ve¢ postane potencijalni instrument strateskog razvoja.

Rezultati istrazivanja prikazani u disertaciji su originalni doprinos autora.
4. Nedostaci disertacije i njihov uticaj na rezultat istrazivanja

Doktorska disertacija nema nedostataka koji bi bitno uticali na konacan rezultat istrazivanja.

X PREDLOG

Na osnovu ukupne ocene disertacije kandidata Doleta Kocke, Komisija predlaZe da se doktorska disertacija
pod nazivom ,,Analiza transmisionih mehanizama vojnih rashoda® prihvati, a kandidatu odobri odbrana.
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