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Doktorska disertacija Doleta Kocke je zasnovana na sedam poglavlja posveienih pitanju analize
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Izjava o autorstvu

Izjava o istovetnosti Stampane i elektronske verzije doktorskog rada

Izjava o kori3ienju

;;;;;;; ;;k;atnu analitidku 
"podlogu za razumevanje empirijskog dela disertac'rje i daljeg toka

istraZivanja.

Pozitivno se oceniuie,

3, Transmisioni mehanizmi uticaja vojnih rashoda na makroekonomske varijable

u ovom delu kandidat identifikuje transmisione mehanizme putem kojih vojni rashodi mogu uticati na

lrluklo"konornrke varijable koje u Jvom istrazivanju nisu bile predmet empirijske. obrad:, qTI fl:5:T?

V VRE,DNOVANJE POJEDINIH DELOVA DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Uvod

U uvodnom delu doktorske disertacije kandidat jasno definiSe Siri kontekst i savremeni znadaj

istrazivadke teme, problem i predmet istraZivanja, ciljeve i hipoteze, kao i metodoloski okvir istraZivanja'

por"uru paZnja posve6ena je obrazlozenju naudnog doprinosa rada i njegovog pozicioniranja u okviru

porto.;.e" ,.oq.ke i empirijike literature. Metodologija istraZivanja zasnovana je na primeni savremenih

iun"i.tono-"trijskih metoda, adekvatnih postavljenim ciljevima i hipotezama. Struktura rada.ie logidna i

iunkcionalna, u potpunosti uskladena sa definisanim istrazivadkim okvirom i ciljevima diserlacije' Na

oa;"Ji" porturlj"ni su jasni teorijski, metodoloiki i analitidki temelji za sprovodenje empirijskog dela

i straZivanj a i validnu interpretacij u dobij enih r ezultala'

Pozitivno se ocenjuie.

2. Vojni rashodi - teorijski okvir

u prvom delu disertacije, kandidat analizira specifidne osobine vojnih rashoda koje ih razlikuju od

ostaiili oblika javne potrosnje, kao Sto su njihova neproduktivnost, nefleksibilnost, nedeljivost, dugorodni

karakter, ogrunid.nu-trunrparentnost i viso1. oportunitetni trosak. Posebna paZnja posveiena je istoruskom

,--ro:'r,'.uLu i zna1aig vojnih rashoda u kontikstu oblikovanja fiskalnih 
-i 

industrijskih politika, podev od

J.luuu rurog moderntg doba, pa sve do savremenih bezbednosno orijentisanih ekonomiia' U okviru ovog

d,ela razmatra se i struktura vojnih rashoda, u skladu sa njihovim razliditim. definisanjem od strane

relevantnih medunarodnih institucija. Na taj nadin, kandidat postavlja dvrste teorijske osnove. istraZivanja i

nolitike. bruto domaceg p."i;;; inflacije, spolnotrgovinskog bilansa, investicija,. deviznog kursa i

fi;; t.t;. u;;;;;;; i" 6u ,, oui .ehaiizmi izuzetno kompleksni' vi5eslojni i neujednadeni' kao i da



ektno)' Njihovo dejstvo zavisi od struktumih

karlkteristika piirred", stepena raivijenoiti finansijskog sistema, nadina finansiranja i struklure samih

vojnih rashoda. lz tog razliga, vojni iashodi se mogu posmatrati kao potencijalno relevantan instrument

eklnomske politike,- dija efikasnost zavisi od ukupnog makroekonomskog okuZenja i kvaliteta

ekonomskog upravljanja. Na ovaj nadin ditalac dobija upotpunjen teorijski okvir za razum.evanje slozenih

t<anala deloianja vojniir rashoda injihove potencijalne uloge u savremenoj makoekonomskoj politici.

Pozitivno se oceniuje.

4. Uticaj vojnih rashoda na spoljni dug (Model 1)

U tre6em poglavlju teze kandidat empirijski ispituje uticaj vojnih rashoda na spoljni dug u 22 zemlje sa

srednjim-vi5im 
-dohotkom, medu kojima ie i SiUi.;a, u _periodu 

od 1998. do 2023. godine. U okviru

poglavlja, teorijski se razmatraju kretanja vojnih rashoda i spoljnog duga u analiziranim drZavama' uz

,t irirunj" ,u k5rdn. faktore uticaja i znadajne vremenske. periode. Kandidat daje i osvrt na raspoloZivu

literatur; i rezuitate dosadasnjih elnpirijskih istraZivanja koja su se bavila ovom temom U nastavku,

J.tufro ," obrazlaLe primenjena metodologiju istraZivanja zasnovana na OLS regresiji, modelima sa

fiksnim i sludajnim eiektima i FGf-S metodi, uz opis kori5ienog skupa podataka. Dobijeni rezultati

dosledno ukaruj, nu postojanje pozitivnog, neelastidnog i statistidki zna(ajnog uticaja vojnih rashoda na

,porjni arg. Utvrdeno ie aa poveeanje vo]nih rashoda od l% u posmatranim drLauama dovodi do rasta

,pofjnog d"uga za pribiiZn o O,ZSX, ito potvrduje neproporcionalan, ali stabilan efekat ovih rashoda na

,'ua,lziu?n;"ln"rrltati s, , stiuau su naiarimu relevantnih prethodnih empirijskih istraZivanla i potvrdeni

su kroz s've primenjene metode procene, dok ostale kontrolne varijable u najvedoj meri ispoljavaju

odekivane znake i itatistidku znadajnost, dime se dodatno potvr<luje robusnost sprovedene analize' S

obzirom na heterogenost uzorka i izdstanak regionalnih ili institucionalnih ogranidenja pri izboru zemalja'

a"U-i:.ri ""r-i im"aju potencijal za Siru geneializu-".U' \u ovaj nadin' :it"t": d:!!? ]i'jl,,i.:Ttli*]
;il;Ij., uvid u odnos izmettu vojnih rasf,oda i spoljnog duga, kao i u makoekonomske implikacije ovog

odnosa.

Pozilivno se oceniuje'

5. Uticaj vojnih rashoda na nezaposlenost (Model 2)

Uovompoglavljukandidatempirijskiispitujeuticaj.vojnihrashodanaStopunezaposlenostikoriste6i
isti uzorak ,"n1"u1.1u, ,."."nsti periia imetoAotost i otui. tao u prethodnom poglavlju (modelu)' Dobijeni

r..rrf":,1-rt-r:r' ia pov"eanj" vojnih rashoda u izabranom uzorku drZava dovodi do smanjenja stope

nezaposlenosti, pri demu .u nalaii dosledni kroz sve faze procene. Najrobusniji rezultati dobijeni su

nrimenomFGLSmetode,p..-ut.oli,nupove6anjevojnihrashodazalprocentnipoenuodnosunaBDP
["r"dil; p.-"*-e""g rr,ir.":u r,op. ne)aposlenosti Za2ko 0,45 procentnih poena' 

-uz 
visoku statistidku

znadajnost. Istovremeno, ,*rA""J je da prisustvo ,.i tazvol vojne industrije doprinose smanjenju

""r.p'.r1".."i, 
dok rast rashoda ru ro.lni p"..tnul ispoljava. suprotan efekat, buduii da predstavlia fiskalno

op[i"e.nj" koje ogranidava l"p"sr:""""it:. u produktivnijim sektorima. Ostale kontrolne varijable u

;i;A ir".i potuir;u odekivane rnut". ! obzirom na heterogenost uzorka i doslednost nalaza, dobijeni

rezultati imaju potencijal ,a siru- pri*en; ivost. Na ovaj nadin model pruza jasan i empirllski utemeljen

uvid u uticaj vojnih rashoda ,"1iZiS,. .udu, u, naglusak du ru.u struktura vojnih rashoda (modemizacija'

vojne investicije ili plate) determiniSe njihove efekte na zaposlenost'

Poxitivno se oceniuie.



6. Uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju (Model 3)

U ovom modelu kandidat ispituje uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju, koristeii isti

uzorak zemalja, vremenski period i metodolo5ki okvir kao u prethodnim empirijskim analizama. Kao

zavisna varijatla primenjen je indeks industrijske proizvodnje, dok su kao kontrolne varijable, osim vojnih

rashoda, ukljueene varijable koje predstavljaju kljudne determinante industrijske aktivnosti. Dobijeni

rezultati ukazuj u na pozitivan uticaj vojnih rashoda na industrijsku proizvodnju, Sto je potvrdeno kroz sve

primenjene specifikacije modela. Najrobusniji rezultati ponovo su ostvareni primenom FGLS metode, sto

je i ojef<ivuro s obzirom na ideniifikovane probleme heteroskedstidnosti, autokorelacije i zavisnosti

izmedu jedinica poprednog preseka. FGLS metoda potvrdila je statistidku znadajnost dobijenih rezultata.

Ovim iodelom'duje se jaian i empirijski utemeljen uvid u ulogu vojnih rashoda kao potencijalnog

instrumenta industrijske politike u drZavama sa srednjim-viSim dohotkom'

Pozitivno se ocenjuje.

7. Zakljuiak

U zakljudnim napomenama, kandidat je naveo ktjudne zaklj udke rada, uz sumirane rezultate

istraZivanja, isticanje naudnog doprinosa, navodenje moguiih ogranidenja istraZivanja na temu rada, i

predloga smemica za bududa istraZivanja.

Pozilivno se ocenjuie.

Literatura

Spisak korisiene literature sadrZi 301 jedinicu literature. Kori56ena je savremena inostrana i doma6a

Iiteratura iz oblasti iavnih finansija, makoekonomije, ekonometrije, vojne ekonomije- i vojne istorije'

V"ei", f.".iSe"rif, dela dine publikaci.l" objavljenJ u visoko rangiranim__ medunarodnim i doma6im

naudnim dasopisima. Izvori liteiature su na adekvatan nadin citirani u tekstu diseftacije.

Pozitivno se oceniuie.

VII SPISAK NAU.NIH I STRU.NIH RADOVA KOJI SU OBJAVLJENI NA OSNOVU

nrZUir,q.TA TSTRAZTVANJA U oKvIRU RADA NA DOKTORSKOJ DISERTACI.II^-i.- 
fo"tu, Dj., Radosavljevi6, G., Lazevski, A', Babin' M' (2026)' The Impact of Military

Expenditures on extern"al dett in Southeast European countries, Ekonomika preduzeia, Journal of

Serbian Association of Economists and Serbian Association of corporate Directors, No' 5-6'

(M24)

VII ZAKLJUdCI ODNOSNO REZULTATI ISTRAZIVANJA

Na osnovu predstavljenih rezultata istrazivanja u okviru doktorske disertacije, doslo se do slede6ih

zakljudaka i rezultata:

A)UteorijskomdeluistraZivanja(poglavljallilll,kaoi.delovipoglavljalV,ViVlkojiseodnosena' pregle; literature) f-aiaui lofuriio ,ukl.lrdku du ,ojni rashodi predstavljaju specifidnu kategoriju

javnih rashoda, o1u ,itinu zavisi od broinih ekonomtlSb"'9:11"::11,1-:^':.:::1i*^::: l:r:
i".i,"i'*" i":'' r;;;;;"G; neprodu[tivnim, buduii da ne stvaraju direktne prihode ili lako

,.tliir" to.i.ii poput ulagania"u zdravstvo, obrazovanje ili infrastrukturu Medutim' uprkos tome'



dugorodni ekonomski rast." izdvajanja'za odbrambene potrebe prisutna su jo5 od najranijih

moiemih drLava, a koz istoriju iu dobijala sve ve6i znadaj, dostiZu6i vrhunac tokom Prvog i

Drugog svetskog rata, Hladnog rata i u savremenom periodu Uticaj vojnih rashoda na

,uliolkoro1n.kJ varijable ne zavisi samo od od njihove velidine, ve6 i od nivoa ekonomskog

razvola drLave, institucionalnog okvira, strukturnih karakteristika privrede i bezbednosnih rizika.

Analizom transmisionih mehan-izama putem kojih vojni rashodi utidu na fiskalnu politiku, BDP,

inflaciju,spoljnotrgovinskibilans,spoljnidug,investicije,nezaposlenost,industrijsku
p-irrtjn;u, derirni krrs i kamatne stope, zakljudeno je da su ovi mehanizmi kompleksni'

i,iS"rto.;nii neujednadeni, kao i da vojni .uihodi .ogu delovati kako neposredno, tako i posredno,

koz razlidite ikonomske kanale. Na ovaj nadin uspostavljen je je celovit teorijski -okvir 
koji

omoguiava pravilno razumevanje slo2enoiti odnosa izmedu vojnih rashoda i makroekonomskih

t .t"-r:" i koji predstavlja osnovia tumadenje rezultata empirijskog dela istraZivanja.

B) U prvom delu empirijskog istraZivanja (poglavlje IV) kandidat analizira uticaj vojnih rashoda na
-' .pifjni dryu 2i remlje- su sreanli.-risi* dohotkgm u periodu od 1998. do.2023. godine,

pi#.no,,,,blS regresiji, modela fitsnih i sludajnih efekata i FGLS metode. Rezultati ukazuju da

Io;ni rurrroai imal-, poritirun, neelastidan i statistidki- znadajan uticaj na spolj_ni dug, pri nivou

,nudajnosti od l%. Poveianje vojnih rashoda za 
- 
lo%, u posmatranim zemljama' dovodi do

por.e*ju spoljnog duga za pribliino 0,25%0,- Sto ukazuje na postojanje stabilne pozitivne veze

i;;il";;anitr virijatti. Dobijeni natazi su.konzistentni kroz sve primenjene metode i u

skladu su sa ve6inom ranijih relevantnih teorijskih i empirijskih istraZivanja' ostale kontrolne

,"ti;"Uf" u modelu tako<l"e pokazuju odekivine znake i.,statistid\' '"3*]11*,:1,.*11t::
powrduje robusnost ,pror"d"n. analize. Na osnovu dobijenih rezultata moze. se zakljuditi da rast

i,o.init *.f,oau predstavlja znadajnu determinantu rasta.spoUnog duga u analiziranim zemljama, Sto

uk'azuje na potiebu za fa2ljivijim oblikovanjem fiskalne i bezbednosne politike u cilju oduvanja

makoekonomske odrZivosti.

C)UdrugomdeluempirijskogistraZivanja(poglavljeV)kandidatempirijskiand,izirauticaivojnih
rashoda na nezaposlenost (-stof, ,"rupoti"nisti), koriste6i isti uzorak drZava, vremenski period i

metodologiju kuo, p."th;;norn modelr. postavljena hipoteza da rast vojnih rashoda dovodi do

sru"j"".lu iap" nezaposlenosti, u posmatrarim- diavama' potvrdena je 
- 
kroz we 

.primenjene
metode. Zbog identilikovanih problema u vidu heteroskedastidnosti, autokorelacije i zavisnosti

izmedu jedinica popredno! preseka, najrobusniji rezultati dobijeni su primenom FGLS metode, jer

"nu "In"gu,:uru "fiLu.no 
io.igorunl" nured"nih odstupanja od kljudnih pretpostavki i obezbedu.le

t"Lir",i,"i:. i pouzdanije p.-o""n"" pu.ur",u.u ,_ pun"l modelima. Poveianje vojnih rashoda za 1

f.o."ntni po"n u odnorr-nu'BDp pror.dno dovodi do smanjenja stope nezaposlenosti za oko 0,45

i,""""*ifj poena. prisustJo *,n! ina*t.i.,. dodatno dopiinosi smanjenju stope nezaposlenosti

dokrastdelavojnih,u,hodunu-"n;"nihvojnompersonalu(administracija,-plate)dovodido

"i"n"g 
p.t"O-.iu. n"ruttuti ,tu"j u ia vojni rashodi mogu imati povoljan efekat na trZiste rada

samoakosuusmereninup,oour.tiunin,investicijama,doknjihovfiskalnoneproduktivnideo,
poput rashoda za vojni personal, moZe imati suprotan efekat'

rZavne.bezbednosti,kojapredstavljapreduslovza

,tJbilno poslouno okuZenje, 
-smanjenje iizika, podsticanje doma6ih i stranih investicija i

D)Utre6emmodelu(poglavljeVl),uzprimenuistoguzorka'vremenskogperiodaimetodologiie'
kandidat analizira uti"uj' uojiit[urnoau na iidustrijsku proizvodnju (indeks 

, 
industriiske

proizvodnje). Pozitivan ,ti"".1 
'"-11il' 

rashoda na t*,':t1:11"f1':'^nt::::l"rf":'":::":'l
!;fiffi'i;, "riL" 

,r"ir,idt"'rnurulno.t porvrdena u oLS regresiji i FGLS. metodi. Zbog ponovne

nrisrrtnosti heteroskedastidnosti, au'tokorelacije i zavisnosti izmedu jedinica poprednog preseka'



ilnaj.busnijiiza,ujaju'",.,ezukutidobijeniprimenomFGLSmetode.Premanjima,poveianje
vojnih"rashoda za I pioientni poen u odnosu na BDP, uz ngpron]elj:ne ostale faktor%.u.proseku

dovodi do rasta indiksa induitrijske proizvodnje za oko 0,97 indeksne jedinice. Efekti ostalih

kontrolnih varijabli su pozitivni, dok izuzetak predstavlja prisustvo vojne industrije, Sto ukazuje na

ogranidenja uilorl.lenu nedovoljno razvijenim industrijskim i institucionalnim kapacitetima u

,I6ini porrnutrurih drzava. Rezultati potvrduju da vojni rashodi mogu delovati stimulativno na

industriisku proizvodnju, ali da njihov efekat zavisi od strukture izdvajanja i sposobnosti

ekonomiie da ih integri5e u 5iri industrijski i tehnolobki razvoj'

Pozitivno se oceniuie.

VIII OCENA NA.INA PRIKAZA I TUMAdENJA REZULTATA ISTRAZIVANJA

Rezultati istraZivanja doktorske disertacije kandidata Doleta Kocke prezentovani su na sistematidan i

pregledan nadin, u viduieksta, tabela i grafietih prlkaza, i detaljno su obrazloZeni- Disertacija je napisana

jasrio i .urumljivo, uz zadovoljavaju6i itil pisanja, adekvatan izbor vokabulara, kao i pravilnu upotrebu

g*n]utit 
" 

i interpunkcije. Obrada, analiza i interpretacija rezultata sprovedene su u skladu sa relevantnim

Et onoln"trlrti* i statistidkim metodama koje odgovaraju cilju istraZivanja, _a.dobijeni rezultati

pr"a""rrj."i su jasno, pregledno i iscrpno, uz adekvatna i logidna obj asnj enj a' Tabele i grafikoni su jasno

i pruritno oznaieni. OLuhvat i tematska podrudja kojima se disertacija bavi od izuzetnog su znadaja za

oblast poslovne ekonomije.

Komisija pozitivno oceniuie naiin prikaza i lumaienia rezultata istraZivania'

IX KONA.NA OCENA DOKTORSKE DISERTACIJT

I . Da li je dise(acija napisana u skladu sa obrazloZenjem navedenim u prijavi teme

Doktorska disertacijaje napisana u potpunosti u skladu sa obrazloZenjem navedenim u prijavi teme'

2. Da li disertacija sadrZi sve bitne elemente

Doktorska disertacija, u pogledu strukture i sadrzaja, obuhvata pregled i detaljnu analizu relevantne

li,".u,r.", saLetak, iezuliate"sekundamog istraZivanja, kao i rezultate tri empirijska modela, niihovu

unufiru i'in,".p.eiaciju, zakljudke i pregled relevanine literature, dime sadrZi sve bitne i neophodne

elemente.

3. Po demu je disertacija originalni doprinos nauci

Nakon razmatranja doktorske disertacije kandidata Doleta Kocke, Komisija konstatuje da diserlacija

pr"artutf.iu originatan doprinos nu"i u oblasti fiskalne politike' posebno u domenu analize

.at oekonomsiih efekata vojnih rashoda u zemljama sa viSim-srednjim dohotkom'

Primarni doprinos doktorske disertacije ogleda se u slede6em:

i)Sistematizacijiianalizirelevantneteorijskeiempirijskeliterature.kojase'baviekonomskim
efektimavo.lnitrrasrroda,saposebnimnaglaskomnatransmisionemehanizmenjihovog
delovanja;

ii) razvoju jedinstvenog

rlakt oekonomske

analitidkog okvira za sagledavanje uticaja vojnih rashoda na kljudne

iJ"r"ti,".' u, uruLauanl" fisk;lnih, stryktq11hj lfl!!4!9i9!gl!!1!1



specifidnosti zemalja sa srednjim-vi5im dohotkom;
iii) sprovodenju originalne empirijske analize zasnovane na primeni vi5e panel ekonometrijskih

modela (oLS regresija, modeli fiksnih i sludajnih efekata i FGLS metoda), na uzorku od 22

zemlje sa visim-srednjim dohotkom, u periodu od 1998. do 2023 ' godine, kojom su

ideniifikovani kvantitativni efekti vojnih rashoda na spoljni dug, nezaposlenost i industrijsku

proizvodnju.

Sekundami doprinos doktorske disertacije ogleda se u:

i) doslednoj primeni savremenih ekonometrijskih procedura za identifikaciju i korekciju- 
heteroskedaitidnosti, autokorelacije, zavisnosti izmedu jedinica poprednog preseka i
multikolinearnosti, dime je obezbeden visok stepen robusnosti i pouzdanosti dobijenih rezullala;

ii) formulisanju preporuka zajavne politike koje integri3u fiskalne i bezbednosne ciljeve, ukazuju6i

na uslove pod koji.u vojni rashodi mogu imati ogranidavaju6i ili podsticajni efekat na

makroekonomska kretanja:

Doktorska disertacija daje znadajan doprinos savremenoj literaturi u oblastima poslovne javnih

finansija, makroekonomije, vojne ekonomije i bezbednosti, budu6i daje fokusirana na grupu zemalja koja

je nedovoljno zastupljena u postojeiim istrazivanjima. Na taj nadin, rad proSiruje _postojeia 
saznanja o

,tori vo.lnitr rashoda u eionomijama koje raspolaZu odredenim institucionalnim i proizvodnim

kapacitetima, ali jo5 uvek ne dostiZu nivo razvijenih zemalja. U tom smislu, disertacija istide potrebu za

uspostavljanjem iavnoteZe izmedu bezbednosnih izazova i razvojnih potreba, uz poseban akcenat na

oagorornr, 
"trunrpu."ntnu i odrZivu politiku vojne potroSnje. Samo takav pristup omogudava da sektor

od;rane nebude iskljudivo fiskalni teret, ve6 postane potencijalni instrument strateskog razvoja.

Rezultati istraZivanja prikazani u disertaciji su originalni doprinos autora'

4. Nedostaci disertacije i njihov uticaj na rezultat istraZivanja

Doktorska disertacija nema nedostataka koji bi bitno uticali na konadan rezultat istraZivanja.

X PREDLOG

Na osnovu ukupne ocene dise aciie kandidata Doleta Kocke, Komisiia predlaie da se doktorska tlisertaciia

pod nazivom ,*4nalka transmisionih mihanizamt voinih rashoda" prihvati, a kandidatu odobri odhrana

Beograd, 10. februar 2026. godine

fl,^k* A 
"&4^Fiif. a. vit u;lo Babin, redovni profesor

Predsednik komisije (mentor)

FEFA Fakulteta, Univerzitet Metropolitan u Beogradu

Ctan komisije
FEFA Fakulteta, Univerzitet Metropolitan u Beogradu

tjeii6, redovni prolesor
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Prof. dr Milena KneZevi6, vanredni profesor
dlan komisije

Vojna akademija, Univerzitet odbrane u Beogradu

NApOMENA: Clan komisije koji ne zeli da potpise izvestaj jer se ne slaZe sa miSljenjem ve6ine dlanova

komisije, duZan je da unese u izveStaj obrazloZenje odnosno razloge zbog kojih ne Zeli da potpiSe izve5taj.


